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Godisnje izvjeS¢e HPB Dioni¢kog otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom
za 2016. godinu

Fond

HPB Dionicki otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (“Fond*) je otvoreni investicijski fond osnovan 22.
rujna 2005. godine. Fond je dostupan $iroj javnosti. HPB Invest d.0.0. za upravljanje UCITS fondovima
(“Drustvo za upravljanje”) je drustvo za upravljanje Fondom.

Cilj Fonda je sigurnost ulaganja na svjetskim i domaéim trzistima, stalna i bezuvjetna moguénost unovéivosti
uloZenih sredstava, diversifikacija ulaganja, te trzi$no konkurentan prinos na uloZena sredstva.

Hrvatska postanska banka d.d. (“Depozitna banka”) je depozitna banka Fonda.

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (“Agencija“) je nadzorno tijelo Fonda.

Osnovna djelatnost

Fond je otvoreni investicijski fond dostupan &iroj javnosti. Fond ulaZe u vlasnicke vrijednosnice domacih i
stranih izdavatelja koje kotiraju na hrvatskom i stranim trZistima.

Vecina ulaganja fonda se odnose na dionice i udjele u fondovima.

Financijski instrumenti

Detalji o financijskoj imovini Fonda prikazani su kako slijedi:

Financijski instrument 2016. 2015.

HRK HRK
Domace vlasnicke vrijednosnice 12.393.021 9.153.361
Strane vlasnicke vrijednosnice 9.920.465 9.686.489
Udjeli u investicijskim fondovima - 2.102.791
Duznicke vrijednosnice 1.765.267 1.623.715
Derivativna financijska imovina - 61.998
24.078.753 22.628.354

Ulagateljski ciljevi fonda

Osnovi ulagateljski ciljevi fonda su likvidnost te primjerena profitabilnost uloZene imovine, koje Drustvo
namjerava posti¢i ulaganjem imovine u razli¢ito rizi¢ne instrumente i to veé¢inom dionice, a uz njih i obveznice
te instrumente trziSta novca.

Kako bi ostvarilo ulagateljske ciljeve Fonda Druitvo ¢e kontinuirano pratiti domaca i svjetska trzista kapitala,
koristit ¢e se vlastitim financijskim analizama kao i analizama priznatih medunarodnih poslovnih institucija te na
taj nacin oformiti financijsku imovinu s prinosom od kamata, dividendi i potencijalnih promjena cijena kojima
¢e pokusati maksimizirati dugoro¢ni prinos Fonda u skladu s prihvatljivom i definiranom razinom rizika.

Rezultati
U 2016. godini prinos Fonda iznosi pozitivnih 14,21% (2015: 8,21%).

Potpisali u ime Uprave:

Boris Guljas Lidija Grbesic¢
Predsjednik Uprave Clan Uprave
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Odgovornost za financijske izvjestaje

Odgovornost za financijske izvjestaje

Temeljem Zakona o racunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava Je duZna osigurati da financijski izvjestaji za
svaku financijsku godinu budu pripremljeni u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja
(MSFI), koje je usvojila Europska Unija, tako da daju istinitu i objektivnu sliku financijskog stanja i rezultata
poslovanja fonda HPB Dioni¢iki, otvoreni investicijski fond s Javnom ponudom ("Fond”) za to razdoblje.

Nakon provedenih istrazivanja, Uprava razumno ocekuje da Fond ima odgovarajuca sredstva za nastavak
poslovanja u doglednoj buducnosti. Iz navedenog razloga, Uprava i dalje prihvaéa nacelo nastavka poslovanja

pri izradi financijskih izvjestaja.

Pri izradi financijskih izvjestaja Uprava je odgovorna:

= da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuce racunovodstvene politike;

= da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;

= da se primjenjuju vazeci raCunovodstveni standardi, a svako materijalno znacajno odstupanje obznani i
objasni u financijskim izvjestajima; te

= da se financijski izvjeStaji pripreme po na¢elu nastavka poslovanja, osim ako Jje neprimjereno pretpostaviti da

¢e Drustvo nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih ra¢unovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s prihvatljivom
tocnoScu odrazavati financijski polozaj Fonda, kao i njihovu uskladenost s hrvatskim Zakonom o raéunovodstvu.
Uprava je takoder odgovorna za ¢uvanje imovine Fonda, pa stoga i za poduzimanje razumnih mjera da bi se

sprijecile i otkrile pronevjere i ostale nezakonitosti.

Uprava Fonda je takoder odgovorna za sastavljanje i sadrzaj godi$njeg izvjed¢a sukladno zahtjevima ¢lanka 18.
Zakona o ratunovodstvu. Godidnje izvjesce prikazano na stranici 1 odobreno je od strane Uprave sto je

potvrdeno i potpisima u nastavku.

Boris Guljas Lidija Grbesic¢
Predsjednik Uprave Clan Uprave
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1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA

Vlasnicima udjela HPB Dioni¢ki UCITS otvoreni investicijski fond s javnom ponudom:

Izvjesée o reviziji financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju godidnjih financijskih izvjestaja HPB Dioni¢kog UCITS otvorenog investicijskog
fonda s javnom ponudom (,Fond"), koji obuhvacaju izvjedtaj o financijskom poloZaju na dan 31.
prosinca 2016., izvjedtaj o dobiti ili gubitku te ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaj o promjenama
u neto imovini vlasnika udjela Fonda i udjelima i izvjes$taj o nov€anom toku za tada zavrdenu

godinu te biljeSke uz financijske izvjestaje, ukljucujudi i saZetak znacajnih radunovodstvenih
politika.

Prema nasem misljenju, priloZeni godisnji financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znacajnim
odrednicama, financijski poloZaj Fonda na dan 31. prosinca 2016. i njegovu financijsku uspje$nost
te njegove noviane tokove za tada zavréenu godinu u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjeStavanja (MSFI-ima) koje je usvojila Europska unija.

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Zakonom o reviziji i Medunarodnim revizijskim standardima
(MRevS-ima). Nase odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u nasem izvijeséu
neovisnog revizora u odjeljku Odgovornosti revizora za reviziju godisnjih financijskih izvjestaja.
Neovisni smo od Fonda i drustva HPB Invest d.o.o. (,Drustvo za upravijanje") u skladu s Kodeksom
etike za profesionalne racunovode (,IESBA Kodeks") i ispunili smo na$e eti¢ke odgovornosti u
skladu s IESBA Kodeksom. Vierujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni
da osiguraju osnovu za nase misljenje.

Ostale informacije

Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrze
informacije ukljuene u Godisnje izvjesée, ali ne ukljuuju godinje financijske izvjedtaje i nase
izvjesée neovisnog revizora o njima.

Nase misljenje o godisnjim financijskim izvjeStajima ne obuhvacda ostale informacije.

U vezi s naSom revizijom godi$njih financijskih izvjedtaja, nasa je odgovornost prolitati ostale
informacije i, u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znadajno proturje¢ne
godidnjim financijskim izvjestajima ili nagim saznanjima steCenim u reviziji ili se drugadije ¢&ini da
su znacajno pogresno prikazane. U pogledu IzvjeSéa poslovodstva koje je pripremilo Drudtvo za
upravljanje, a koje je ukljuceno u Godisnje izvjesce, obavili smo i postupke propisane Zakonom o
racunovodstvu. Ti postupci ukljucuju provieru ukljuCuje li Izvjeéc¢e poslovodstva potrebne objave
navedene u Clanku 21. Zakona o radunovodstvu,
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1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)
Izvjesce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Ostale informacije (nastavak)

Temeljem provedenih postupaka tijekom naSe revizije, u mjeri u kojoj smo bili u moguénost to
procijeniti, izvieStavamo sljedece:

1. Informacije uklju¢ene u ostale informacije u skladu su, u svim znacajnim odrednicama, s
priloZzenim godisnjim financijskim izvjestajima.

2. lzvjeS¢e poslovodstva koje je pripremilo Drudtvo za upravljanje za 2016. godinu
pripremijeno je, u svim znacajnim odrednicama, u skladu s ¢lankom 21. Zakona o
racunovodstvu.

Na temelju poznavanja i razumijevanja posiovanja Fonda i Drustva za upravljanje te njihova
okruZenja steCenog u okviru revizije godisnjih financijskih izvjestaja, nismo ustanovili znacajne
pogredne prikaze u ostalim informacijama. U tom smislu mi nemamo nesto za izvijestiti.

Odgovornosti Uprave Drustva za upravljanje i Nadzornog odbora za godi$nje financijske
izvjestaje

Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za sastavljanje godi$njih financijskih izviestaja koji
daju istinit i fer prikaz u skladu s MSFI-ima koje je usvojila Europska unija, i za one interne kontrole
za koje Uprava DruStva za upravljanje odredi da su potrebne za omogudavanje sastavljanja
godisnjih financijskih izvjestaja koji su bez znadajnog pogre$nog prikaza uslijed prijevare ili
pogreske,

U sastavljanju godisnjih financijskih izviestaja, Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za
procjenjivanje sposobnosti Fonda da nastavi s vremenski neogranifenim poslovanjem,
objavijivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski neogranid¢enim poslovanjem i
koriStenjem raunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neogranicenosti poslovanja, osim
ako Uprava Drustva za upravijanje ili namjerava likvidirati Fond ili Drustvo za upravijanje ili
prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to udini.

Nadzorni odbor Drudtva za upravijanje je odgovoran za nadziranje procesa financijskog
izvjesStavanja kojeg je ustanovilo Drustvo za upravljanje.

Odgovornosti revizora za reviziju godisnjih financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li godinji financijski izvjedtaji kao cjelina bez
znadajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvie$ée neovisnog revizora koje
ukljuuje nase misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da c¢e
revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znacajno pogresno prikazivanje kada ono
postoji. Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se znacajni ako se
razumno moze oCekivati da, pojedinacno ili skupno, utjeu na ekonomske odluke korisnika donijete
na osnovi tih godisnjih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skiadu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

s Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza godisnjih financijskih
izvjestaja, zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao
reakciju na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju
osnovu za nase misljenje. Rizik neotkrivanja znadajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed
prijevare je vedi od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuditi tajne
sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilazenje
internih kontrola.
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1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)

Odgovornosti revizora za reviziju godisnjih financijskih izvjestaja (nastavak)

e StjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izraZavanja
misljenja o ucinkovitosti internih kontrola Drustva za upravljanje.

e Ocjenjujemo  primjerenost  koristenih  raunovodstvenih  politika i razumnost
racunovodstvenih procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava Druitva za
upravljanje.

e ZakljuCujemo o primjerenosti koriStene radunovodstvene osnove utemeljene na
vremenskoj neograni¢enosti poslovanja koju koristi Uprava Drudtva za upravljanje i,
temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima, zaklju¢ujemo o tome postoji li znatajna
neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znacajnu sumnju u
sposobnost Fonda da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem. Ako zaklju¢imo da
postoji znacajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u nadem
izvjeS¢u neovisnog revizora na povezane objave u godi$njim financijskim izvjestajima ili,
ako takve objave nisu odgovarajuée, da modificiramo nade misljenje. Nasi zakljuéci se
temelje na revizijskim dokazima pribavijenim sve do datuma naseg izvjei¢a neovisnog
revizora. Medutim, budu¢i dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Fond prekine s
nastavljanjem poslovanja po vremenski neograni¢enoj osnovi.

e Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj godi$njih financijskih izvjeétaja,
ukljuCujudi i objave, kao i odrazavaju li godidnji financijski izvjestaji transakcije i dogadaje
na kojima su zasnovani na nacin kojim se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja,
planiranim djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vainim revizijskim nalazima,
uklju€ujuci i onima u vezi sa znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni
tijekom nase revizije.

IzvjeStavanje sukladno ostalim zakonskim ili regulatornim zahtjevima

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodidnjih izviestaja i drugih izvjestaja
UCITS fonda (NN 39/2016, ,Pravilnik") izdanog od Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga
dana 21. travnja 2016., Uprava Drus$tva za upravijanje izradila je obrasce koji su prikazani u
dodatku ovim financijskim izvjestajima na stranicama od 45 do 53, a sadrie izvjeitaj o
financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2016., izvijedtaj o dobiti ili gubitku te ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti, izvieStaj o promjenama u neto imovini viasnika udjela Fonda i udjelima i
izvjeStaj o novCanom toku za tada zavrdenu godinu kao i biljeSke o uskladama s financijskim
izvjestajima. Za ove obrasce i pripadajuce biljeske odgovara Uprava Drustva za upravljanje te ne
predstavljaju sastavni dio financijskih izviestaja sukladno MSFI-ima i koji su prikazani na
stranicama 1 do 44, ve¢ su propisani Pravilnikom. Financijske informacije u obrascima su
izv d%ﬂ osnovnih financijskih izvjestaja Fonda.

|\

\ i} - ~ Deloitte Vi o
B @M k | ¢ Vapja Viak
Pred ik Uprave/ - : A Ovlasteni revizor

Deloitte d.o.o.
Zagreb, 27. travnja 2017. godine
Radnicka cesta 80,

10 000 Zagreb,
Republika Hrvatska




HPB Dionicki otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Izvjestaj o dobiti ili gubitku i ostaloj sveobuhvatnoj dobiti
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016. godine

Biljeske
Prihod od kamata 5
Prihod od dividendi 6
Neto dobici od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak 7
Neto dobici od tecajnih razlika pri preradunavanju monetarne
imovine i obveza denominiranih u stranim valutama (isklju¢ujuéi
imovinu po fer vrijednosti) 8
Neto dobit od ulaganja
Naknada za upravljanje 9
Naknada depozitnoj banci 10
Rahodi od kamata iz ugovora o reotkupu
Ostali troskovi Fonda Il

Troskovi poslovanja

Neto povecanje imovine vlasnika udjela Fonda iz poslovanja

Ostala sveobuhvatna dobit

Ukupno poveéanje neto imovine vlasnika udjela Fonda iz
poslovanja

2016.
HRK

108.490
678.020

3.420.247

68.095

4.274.852

(525.309)
(79.068)

(30.871)

(635.248)

3.639.604

3.639.604

2015.
HRK

42.192
450.932

1.668.468

243.310

2.404.902

(459.011)
(68.852)

(72.407)

(600.270)

1.804.632

1.804.632

Racunovodstvene politike i biljeSke na stranama 10 do 44 sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.




HPB Dionicki otvoreni investicijski fond s javnom ponudom

IzvjeStaj o financijskom polozaju
na dan 31. prosinca 2016. godine

Biljeske
Imovina
Ziro raguni kod banaka 12
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 13
Zajmovi i potrazivanja 14
Ostala imovina 15
Ukupno imovina
Obveze
Ostale obveze 16

Neto imovina vlasnika udjela Fonda

Broj izdanih udjela

Neto imovina vlasnika Fonda po izdanom udjelu

2016. 2015.
HRK HRK
6.216.078  1.888.059
24.096.283  22.645.488
1.133.800 -
9.862.754  5.344.500
41.308.915  29.878.047
9.909.071  5.436.125
31.399.844  24.441.922
Udjeli Udjeli
268.279 238.510
117,04 102,47

Racunovodstvene politike i biljeske na stranama 10 do 44 sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.




HPB Dionicki otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
IzvjeStaj o novéanim tokovima

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016 godine

Novéani tokovi od poslovnih aktivnosti
Dobitak tekuce godine

Prihodi od kamata

Prihodi od dividendi

Realizirani dobici od financijske imovine

Neto nerealizirani dobici od financijske imovine

Povecanje financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak
Primici od kamata

Primici od dividendi
Smanjenje potrazivanja s osnove prodaje financijske imovine
Povecanje/(smanjenje) povecanje ostalih obveza

Neto nov¢ani tokovi od poslovnih aktivnosti
Neto nov¢ani tokovi od financijskih aktivnosti

Primici od izdanih udjela
Izdaci za otkupljene udjele

Neto novcani tokovi od financijskih aktivnosti

Neto smanjenje novca i nov¢éanih ekvivalenata

Novac i novéani ekvivalenti na poéetku godine

Novac i novéani ekvivalenti na kraju godine

Biljeska

17

2016.
HRK

3.639.604
(108.490)
(678.020)

200.105

(3.620.352)

(2.548.801)

108.490
678.020
4.480.590
(7.645)

2.143.501

4.645.767
(1.327.449)

3.318.318

5.461.819

1.888.059

7.349.878

2015.
HRK

1.804.632
(42.192)
(450.932)
(365.483)
(1.302.985)
(8.514.662)

42.192
450.932
5.344.533
22.467

(3.011.498)

1.908.802
(1.151.230)

757.572

(2.253.926)

4.141.985

1.888.059

Racunovodstvene politike i biljeke na stranama 10 do 44 sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.




HPB Dionicki otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
IzvjeStaj o promjenama u neto imovini Fonda

na dan 31. prosinca 2016.

2016. 2016. 2015. 2015.
Opis HRK Broj udjela HRK Broj udjela
Net(.) imovina vlasnika udjela Fonda na poéetku 24.441.922 238.510 21.879.718 231.042
godine
Izdavanje udjela tijekom godine 4.645.767 42.874 1.908.802 19.254
Otkup udjela tijekom godine (1.327.449) (13.105) (1.151.230) (11.786)
Neto povecanje imovine vlasnika udjela Fonda od 3.318.318 29.769 757 579 7 468
transakcija s udjelima
Neto povecanje imovine vlasnika udjela Fonda iz 3.639.604 ) 1.804.632 )
investicijskih aktivnosti
Ukupno povecanje neto imovine 6.957.922 29.769 2.562.204 7.468
Neto imovina vlasnika udjela Fonda na kraju godine 31.399.844 268.279 24.441.922 238.510

Racunovodstvene politike i biljeSke na stranama 10 do 44 sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.




HPB Dioni¢ki otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Biljeske uz financijske izvjeStaje
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2016.

1. Fond koji je predmet izvjeStavanja

Pravni okvir i djelatnost

HPB Dionicki fond otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (“Fond*) je otvoreni investicijski fond ili
UCITS fond ,osnovan 22. rujna 2005. godine. Fond je dostupan $iroj javnosti. HPB Invest d.o.o. za upravljanje
UCITS fondovima (“Drustvo za upravljanje”) je druitvo za upravljanje Fondom.

Cilj Fonda je sigurnost ulaganja na svjetskim i domaéim trzistima, stalna i bezuvjetna mogucnost unovéivosti
ulozenih sredstava, diversifikacija ulaganja, te trzi$no konkurentan prinos na ulozena sredstva.

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (“Agencija“) je nadzorno tijelo Fonda.

Tijela Drustva
DrusStvo za upravljanje
HPB Invest d.o.o., 10 000 Zagreb, Strojarska cesta 20

Clanovi Uprave tijekom godine su bili kako slijedi:
-Boris Gulja$ , Predsjednik Uprave , imenovan 11. svibanj 2013. godine
-Lidija Grbesi¢, Clan Uprave, imenovana 10. lipnja 2005. godine

Depozitna banka

Hrvatska poStanska banka d.d., 10 000 Zagreb, Jurisiéeva 4

Nadzorni odbor DrusStva za upravljanje

2016:

Antonijo Lokas , predsjednik Nadzornog odbora imenovana 21. prosinca 2016. godine
Boris Bekavac , zamjenik Nadzornog odbora imenovan 21. prosinca 2016. godine
David Tomasek , ¢lan Nadzornog odbora imenovan 21. prosinca 2016. godine

2015:

Dubravka Kolari¢, predsjednica Nadzornog odbora imenovana 16. rujna 2014. godine
Domagoj Karadjole , ¢lan Nadzornog odbora imenovan 04. veljace 2015. godine
Antonijo Lokas, ¢lan Nadzornog odbora imenovan 16. rujna 2014. godine

Skupstinu Drustva ¢ini jedini ¢lan i osniva¢ Drustva za upravljanje: Hrvatska postanska banka d.d., Zagreb.
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HPB Dionicki otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
BiljeSke uz financijske izvjeStaje
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

2: Osnova za pripremu izvjestaja

a) Izjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koje je
usvojila Europska Unija (,, MSFI*).

b) Osnova za mjerenje

Ovi financijski izvjeStaji pripremljeni su na osnovi fer vrijednosti za financijsku imovinu i obveze po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak. Ostala financijska imovina i obveze iskazani su po amortiziranom trosku.

¢) Koristenje prosudbi i procjena

Priprema financijskih izvjeStaja u skladu s MSFI-jevima zahtijeva od rukovodstva Drustva za upravljanje
donoSenje prosudbi, procjena i pretpostavki koje utje¢u na primjenu politika i iskazane iznose imovine, obveza,
prihoda i rashoda. Procjene i povezane pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu i razli¢itim drugim
¢imbenicima za koje se smatra da su razumni u danim uvjetima i uz raspoloZzive informacije na datum izrade
financijskih izvjestaja, a ¢iji rezultat ¢ini osnovu za prosudivanje knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza
koja nije lako utvrdiva iz drugih izvora. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od ovih procjena.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. Izmjene racunovodstvenih procjena
priznaju se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i buduc¢im razdobljima, ako izmjena utjece i na njih.

Informacije o prosudbama rukovodstva Drustva za upravljanje koje se odnose na primjenu MSFI-jeva koji imaju
znacajan utjecaj na financijske izvjestaje kao i informacije o procjenama sa znatnim rizikom moguceg znac¢ajnog
uskladenja u iducoj godini objavljene su u biljesci 4.

d) Funkcionalna i izvjestajna valuta
Financijski izvjestaji pripremljeni su u kunama (,,kn”), koja je ujedno i funkcionalna valuta, te su zaokruzeni na

najblizu kunu. Sluzbeni te¢aj na dan 3 1. prosinca 2016. godine bio je 7,557787 kuna za 1 euro (2015.. 7,635047
kuna) 17,168536 kuna za 1 americki dolar (2015.: 6,991801 kuna).
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HPB Dioni¢ki otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Biljeske uz financijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

2.

Osnova za pripremu izvjeStaja (nastavak)

e) Usvajanje novih i revidiranih medunarodnish standarda Jinancijskog izvjestavanja koje je usvojila Europska
unija (,, MSFI*)

Prva primjena novih izmjena i dopuna postojeéih standarda i tumacenja koje su na snazi za tekuée

financijsko razdoblje

U teku¢em izvjestajnom razdoblju na snazi su sljedeée izmjene postojecih standarda i nova tumacenja koje je

objavio Odbor za Medunarodne ra¢unovodstvene standarde (- OMRS*) i usvojila ih je Europska unija:

Izmjene MSFI-ja 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji“, MSFI-ja 12 ,Objavljivanje udjela u
drugim subjektima“ i MRS-a 28 ,,Udjeli u pridruZenim subjektima i zajedni¢kim pothvatima“ —
»Investicijski subjekti: primjena izuze¢a od konsolidacije*, usvojene u Europskoj uniji 22. rujna 2016. (na
snazi za godisnja razdoblja koja zapo¢inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.),

Izmjene MSFI-ja 11 ,,Zajedni¢ki poslovi —  Racunovodstvo stjecanja udjela u zajedni¢kom upravljanju*,
usvojeni u Europskoj uniji 24. studenoga 2015. godine (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapo¢inju na dan
ili nakon 1. sije¢nja 2016.),

[zmjene MRS-a 1 ,,Prezentiranje financijskih izvjestaja“ — »Inicijativa u vezi objavljivanja", usvojene u
Europskoj uniji 18. prosinca 2015. godine (na snazi za godisnja razdoblja koja zapo¢inju na dan ili nakon 1.
sije¢nja 2016.),

Izmjene MRS-a 16 ,,Nekretnine, postrojenja i oprema*“ i MRS-a 38 »Nematerijalna imovina“ —
»Pojasnjenje prihvatljivih metoda amortizacije dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine®, usvojene u
Europskoj uniji 2. prosinca 2015. godine (na snazi za godisnja razdoblja koja zapo¢inju na dan ili nakon 1.
sijecnja 2016.),

Izmjene MRS-a 16 ,,Nekretnine, postrojenja i oprema“ i MRS-a 41 »Poljoprivreda® — | Plodonosne
biljke* usvojene u Europskoj uniji 23. studenoga 2015. godine (na snazi za godiSnja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.),

Izmjene MRS-a 19 ,,Primanja zaposlenih“ — _Planovi definiranih naknada: doprinosi koje upla¢uju
zaposleni®, usvojene u Europskoj uniji 17. prosinca 2014. godine (na snazi za godiSnja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. veljage 2015.),

Izmjene MRS-a 27 ,,Odvojeni financijski izvjestaji© — , Metoda udjela u odvojenim financijskim
izvjeStajima*, usvojene u Europskoj uniji 18. prosinca 2015. godine (na snazi za godisnja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.),

Izmjene raznih standarda pod nazivom ,Dorada MSFI-jeva iz ciklusa 2010.-2012. proizasle iz
projekta godiSnje dorade MSFI-jeva (MSFI 2, MSFI 3, MSFI 8, MSFI 13, MRS 16, MRS 24 i MRS 33),
prvenstveno radi otklanjanja nepodudarnosti i pojasnjenja teksta, usvojene u Europskoj uniji 17. prosinca
2014. godine (primjenjive na godisnja razdoblja koja zapo&inju na dan ili nakon 1. veljace 2015.),

Izmjene raznih standarda pod nazivom ,Dorada MSFI-jeva iz ciklusa 2012.-2014.“ proizasle iz
projekta godiSnje dorade MSFI-jeva (MSFI 5, MSFI 7, MRS 19 i MRS 34), prvenstveno radi otklanjanja
nepodudarnosti i poja3njenja teksta, usvojene u Europskoj uniji 15. prosinca 2015. godine (primjenjive na

godisnja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.),




HPB Dionicki otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
BiljeSke uz financijske izvjestaje
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2016.

2; Osnova za pripremu izvjeStaja (nastavak)

e) Usvajanje novih i revidiranih medunarodnish standarda financijskog izvjestavanja koje je usvojila Europska
unija (,, MSFI*")(nastavak)

Izmjene i dopune postojecih standarda koje je objavio OMRS i usvojeni su u Europskoj uniji, ali jo§ nisu na

snazgi

Na datum odobrenja financijskih izvjestaja bili su objavljeni, ali ne i na snazi sljedeci novi standardi te izmjene

postojecih standarda, koje je objavio OMRS i usvojila ih je Europska unija:

e MSFI 9, Financijski instrumenti“, usvojen u Europskoj uniji 22. prosinca 2016. (na snazi za godisnja
razdoblja koja zapoc¢inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.),

e MSFI 15 ,,Prihodi od ugovora s kupcima“ te izmjene MSFI-ja 15 ,,Datum stupanja MSFI-ja 15 na snagu,
usvojeni u Europskoj uniji 22. rujna 2016. godine (na snazi za godisnja razdoblja koja zapo¢inju na dan ili

nakon 1. sije¢nja 2018.).

Novi standardi te izmjene i dopune postojeéih standarda koje je objavio OMRS i koji joS nisu usvojeni u

Europskoj uniji

MSFI-jevi trenutno usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se zna¢ajno od propisa koje je donio Odbor za

Medunarodne ra¢unovodstvene standarde (OMRS), izuzev sljede¢ih standarda, izmjena postojeéih standarda i

tumacenja, o Cijem usvajanju Europska unija do 27. sije¢nja 2017. godine jo3 nije donijela odluku (datumi

stupanja na snagu navedeni u nastavku odnose se na MSFI-jeve u cjelini):

e MSFI 14 ,Regulativom propisane razgranifene stavke“ (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo&inju
na dan ii nakon 1. sije¢nja 2016.) — Europska komisija odlucila je postupak preuzimanja ovog prijelaznog
standarda odgoditi do objave njegove konac¢ne verzije,

e MSFI 16 ,,Najmovi“ (na snazi za godisnja razdoblja koja zapo¢inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2019.),

e Izmjene MSFI-ja 2 ,Pla¢anja temeljena na dionicama“ — , Klasifikacija i mjerenje platnih transakcija
temeljenih na dionicama“ (na snazi za godidnja razdoblja koja zapo¢inju na dan ili nakon 1. sije¢nja
2018.),

e Izmjene MSFI-ja 4 ,,Ugovori o osiguranju“ — ,,Primjena MSFI-ja 9 ‘Financijski instrumenti’ u sprezi s
MSFI-jem 4 *Ugovori i osiguranju’ (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1.
sijecnja 2018. ili ona u kojima se MSFI 9 ,,Financijski instrumenti* prvi puta primjenjuje),

e Izmjene MSFI-ja 10 ,Konsolidirani financijski izvje§taji“ i MRS-a 28 ,,Udjeli u pridruzenim
subjektima i zajedni¢kim pothvatima* — , Prodaja odnosno ulog imovine izmedu ulagatelja i njegovog
pridruzenog subjekta ili zajednickog pothvata“ te daljnje izmjene(prvobitno odredeni datum stupanja na
snagu odgoden je do dovrietka projekta istrazivanja na temu primjene metode udjela),

e Izmjene MSFI-ja 15 ,,Prihodi od ugovora s kupcima“ — pojasnjenje MSFI-ja 15 ,,Prihodi od ugovora s
kupcima® (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018. ),

e Izmjene MRS-a 7 ,lzvjeSce o tijeku novea® — , Inicijativa u vezi s objavljivanjem" (na snazi za godisnja
razdoblja koja zapo¢inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2017.),

e Izmjene MRS-a 12 ,,Porezi na dobit” — , Priznavanje odgodene porezne imovine po osnovi nerealiziranih

gubitaka* (na snazi za godi$nja razdoblja koja po¢inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2017.).
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HPB Dionicki otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Biljeske uz financijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

2. Osnova za pripremu izvjeStaja (nastavak)

e) Usvajanje novih i revidiranih medunarodnish standarda financijskog izvjestavanja koje je usvojila Furopska
unija (,, MSFI*)(nastavak)

Novi standardi te izmjene i dopune postojeéih standarda koje je objavio OMRS i koji jo§ nisu usvojeni u

Europskoj uniji (Nastavak)

e Izmjene MRS-a 40 ,,Ulaganja u nekretnine“ — , Prijenos ulaganja u nekretnine* (na snazi za godisnja
razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.),

e Izmjene raznih standarda pod nazivom ,Dorada MSFI-jeva iz ciklusa 2014.-2016.“ proizaSle iz
projekta godi$nje dorade MSFI-jeva (MSFI 1, MSFI 12 i MRS 28), prvenstveno radi otklanjanja
nepodudarnosti i pojaSnjenja teksta (izmjene MSFI-ja 12 primjenjuju se na godisnja razdoblja koja
zapo¢inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2017. godine, a izmjene MSFI-ja 1 i MRS-a 28 na godisnja razdoblja
koja zapoc€inju na dan ili nakon I. sije¢nja 2018.),

e Tumacenje IFRIC-a br. 22 ,,Transakcije i predujmovi u stranim valutama“ (na snazi za godi$nja

razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.)

Uprava Drustva predvida da usvajanje navedenih novih standarda te izmjena i dopuna postojeéih standarda,
izuzev MSFI-ja 9 kako je navedeno u nastavku, ne¢e materijalno utjecati na financijske izvjestaje Fonda u
razdoblju njihove prve primjene.

MSFI 9, koji je objavljen u srpnju 2014. godine, zamjenjuje postojeée upute iz MRS-a 39 | Financijski
instrumenti: priznavanje i mjerenje“. Sadrzi preradene upute o nacinu klasifikacije i mjerenja financijskih
instrumenata, zatim novi model za utvrdivanje ocekivanih kreditnih gubitaka koji se koristi za izra¢unavanje
gubitaka od umanjenja financijske imovine, kao i nove opce zahtjeve koji se odnose na radunovodstvo zastite.
Sadrzi i upute za priznavanje i prestanak priznavanja financijskih instrumenata preuzete iz MRS-a 39. MSFI 9
Je na snazi za izvjeStajne godine koje zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018. godine, uz dopustenu raniju

primjenu.

Uprava DruStva procjenjuje utjecaj primjene MSFI-ja 9 na financijske izvjestaje Fonda.
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HPB Dionicki otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Biljeske uz financijske izvjeStaje
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2016.

3. Znacajne racunovodstvene politike
Prihodi i rashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata priznaju se kroz dobit ili gubitak kako nastaju, primjenom efektivne kamatne stope
relevantnog instrumenta izratunate na datum stjecanja, kojom se buduéi procijenjeni novéani tokovi svode na
neto sadaSnju vrijednost tijekom razdoblja trajanja pripadajuceg ugovora ili primjenom odgovarajuce
promjenjive kamatne stope, osim za prihode od kamata od duzni¢kih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit
ili gubitak koji se priznaju po kuponskoj kamatnoj stopi. Prihodi od kamata ukljucuju amortizaciju bilo kojeg
diskonta ili premije, i ukoliko je primjenjivo, transakcijske troskove ili ostale razlike izmedu pocetne
knjigovodstvene vrijednosti kamatonosnog instrumenta i njegove vrijednosti po dospijecu, izradunatih
primjenom efektivne kamatne stope.

Rashodi od kamata se odnose na kamatu proizaslu iz ugovora o reotkupu.

Kuponski prihod od kamata od duzni¢kih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak prikazan je u
stavci Prihodi od kamata u dobiti ili gubitku.

Prihod od dividendi

Prihod od dividendi od stranih vlasni¢kih vrijednosnih papira i stranih investicijskih fondova priznaje se kroz
dobit ili gubitak na datum objavljivanja prava na dividendu umanjeno za nepovratni porez po odbitku. Prihod od
dividendi od domacih vlasni¢kih vrijednosnih papira priznaje se kroz dobit ili gubitak na datum objavljivanja
prava na dividendu bez umanjenja poreza po odbitku u skladu s trenutno vaze¢im propisima.

Neto dobici i gubici od financijske imovine i financijskih obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Neto dobici i gubici od financijske imovine i financijskih obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
ukljuCuju dobitke umanjene za gubitke iz promjene fer vrijednosti i prodaje financijske imovine i financijskih
obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, ukljudujuéi nerealizirane tecajne razlike i derivativne
instrumente, ali iskljucujuci kamate i prihode od dividendi. Neto dobici i gubici od financijske imovine i
financijskih obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ukljuduju nerealizirane i realizirane iznose. Dobici i
gubici realiziraju se kod prodaje financijskih imovine po fer vrijednosti kroz dobiti ili gubitak i izracunavaju se
primjenom metode ponderiranog prosjecnog troska.

Troskovi poslovanja

Troskovi Fonda za razdoblje uklju¢uju naknade za upravljanje, naknada depozitaru i ostale troskove. U ostale
troSkove Fonda su ukljuceni trodkovi brokera, transakcijski troskovi , trosak revizije i propisana naknada
Agenciji, koji se priznaju kroz dobit ili gubitak.
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HPB Dioni¢ki otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
BiljeSke uz financijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

3. Znacajne ratunovodstvene politike (nastavak)

Financijski instrumenti
Klasifikacija

Drustvo za upravljanje klasificira financijsku imovinu i financijske obveze Fonda u sljedece kategorije: po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak, zajmovi i potrazivanja te ostale financijske obveze. Druitvo za upravljanje
odlucuje o klasifikaciji pri inicijalnom priznavanju.

Financijska imovina i financijske obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Ova kategorija ukljucuje: financijske instrumente namijenjene trgovanju (ukljucujuci derivativne instrumente) i

instrumente koje je rukovodstvo Drustva za upravljanje pocetno odredilo kao instrumente po fer vrijednosti kroz

dobiti ili gubitak. Fond za upravljanje priznaje financijsku imovinu i financijske obveze po fer vrijednosti kroz

dobit ili gubitak kada se:

e imovinom i obvezama upravlja, vrednuje ili interno izvjestava na osnovi fer vrijednosti,

® priznavanjem eliminira ili znacajno umanjuje ra¢unovodstvena neuskladenost koja bi u protivnom nastala,
ili,

e imovina ili obveze sadrze ugradeni derivativ koji znac¢ajno mijenja novéane tokove koji bi inace, proizlazili
iz ugovora.

Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potraZivanja su nederivativna financijska imovina s odredenim ili odredivim placanjima koja ne kotira
na aktivnom trzistu.

Zajmovi i potrazivanja uklju€uju kratkotrajne plasmane kod banaka i drzavne duzni¢ke vrijednosne papire koji
se odnose na obveznice Fonda za naknadu oduzete imovine iskazuju se po amortiziranom trosku umanjeni za
gubitke od umanjenja vrijednosti kako bi se prikazali procijenjeni nadoknadivi iznosi.

Ostale financijske obveze

Financijske obveze koje se ne vode po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak uklju¢uju financijske obveze za
kupljene vrijednosne papire u postupku namire te ostale obveze.

Priznavanje

Zajmovi i potraZivanja i financijske obveze koje se vode po amortiziranom trosku priznaju se u trenutku kada je
financijska imovina predana zajmoprimcima, odnosno obveza primljena od zajmodavca. Ostala financijska
imovina i financijske obveze (uklju¢ujuéi imovinu i obveze klasificirane po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak)
pocetno se priznaje na datum ugovora na koji Fond postaje jedna od ugovornih strana instrumenta. Od toga se
datuma obraCunavaju svi dobici i gubici proizasli iz promjena fer vrijednosti financijske imovine ili financijskih
obveza.
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3. Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)
Mjerenje

Financijska imovina se pocetno mjeri po fer vrijednosti uveéano, ako se radi o financijskoj imovini ili
financijskim obvezama koja se ne vodi po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, za transakcijske troskove koji su
direktno povezani sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijskih obveza. Transakeijski
troskovi financijske imovine i financijskih obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak odmah se rashoduju,
dok se kod druge financijske imovine i financijskih obveza amortiziraju.

Nakon pocetnog priznavanja sva financijska imovina i financijske obveze klasificirane po fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak mjere se po fer vrijednosti, a razlike u njihovoj fer vrijednosti priznaju se kroz dobit ili gubitak.
Financijska imovina klasificirana kao zajmovi i potrazivanja mjeri se po amortiziranom trosku primjenom
metode efektivne kamatne stope, umanjena za gubitke od umanjenja vrijednosti, ako postoje. Premije i diskonti
ukljuceni su u knjigovodstvenu vrijednost povezane imovine i amortiziraju se temeljem efektivne kamatne stope.
Ostale financijske obveze, mjere se po amortiziranom trosku, primjenom efektivne kamatne stope. Financijske
obveze proizasle iz otkupljenih udjela koje izdaje Fond, vode se po iznosu otkupa koji predstavlja pravo ulagaca
na preostali udio u imovini Fonda.

Principi mjerenja fer vrijednosti

Fer vrijednost financijskih instrumenata temelji se na njihovim kotiranim trZisnim cijenama na datum
izvjeStavanja, bez umanjenja za procijenjene buduce troskove prodaje prema Pravilniku o utvrdivanju neto
vrijednosti imovine UCITS fonda i cijene udjela u UCITS fondu (NN 100/13,101/15,69/16). Agencija je
propisala detaljnu uputu za mjerenje fer vrijednosti pojedine vrste financijske imovine, a koje za cilj ima
pruzanje najprikladnije mjere fer vrijednosti vodeci ratuna i o tome da li se vrijednosnicom trgovalo u
odredenom periodu. Uputa izmedu ostalog propisuje koristenje zadnje cijene trgovanja za vrijednosnice kojima
se aktivno trguje na stranim i domaéim trzistima, dok za duzni¢ke vrijednosnice kojima se trguje na domaéem
trzistu i manje likvidnim trzistima propisuje koristenje prosjene cijene na dan vrednovanja (zadnji dan
trgovanja).

Iznimno fer vrijednost instrumenata trzista novca ¢iji je izdavatelj drzava ¢lanica ili treca drzava moze se utvrditi
po amortiziranom tro§ku, primjenom efektivne kamatne stope.

Ulaganja u investicijske fondove se vrednuju po neto vrijednosti imovine po udjelu, kao 3to je izvjesteno od
strane drustava za upravljanje tih fondova. Agencija zahtijeva da Drutvo za upravljanje izra¢unava cijenu udjela
u Fondu na temelju mjerenja financijske imovine Fonda po sluzbeno odobrenim cijenama. Druitvo za
upravljanje je duzno izdavati i otkupljivati udjele po toj cijeni udjela.

Fer vrijednost kratkoro¢nih duzni¢kih vrijednosnih papira koje izdaje Republika Hrvatska, temelji se na prinosu
do dospijec¢a ostvarenim zadnjom kupnjom takvog vrijednosnog papira od strane Fonda.

Kod primjene tehnika diskontiranog nov¢anog toka, procijenjeni buduci novéani tokovi temelje se na najboljoj
procjeni rukovodstva Drustva za upravljanje, a primijenjena diskontna stopa je trzisna stopa na datum
izvjeStavanja koja je primjenjiva na instrumente sa sli¢nim uvjetima. Kod primjene ostalih modela odredivanja
cijene, ulazni podaci temelje se na trzisnim podacima na datum izvjestavanja.

Fer vrijednost derivatnih instrumenata kojima se ne trguje na uredenom trzistu procjenjuje se temeljem iznosa
primitaka ili izdataka koje bi Fond imao u slucaju da prekine ugovor na datum izvjeStavanja, uzimajuci u obzir
trenutne trZi$ne uvjete i kreditnu sposobnost druge ugovorne strane.
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3. Znacajne ratunovodstvene politike (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)
Principi mjerenja fer vrijednosti ( nastavak)

Ako sluzbeno odobrena cijena financijskog instrumenta nije dostupna na burzi ili od brokera/dealeara za
instrumente kojima se ne trguje na odredenom trzistu, fer vrijednost instrumenta procjenjuje se primjenom
tehnika procjene, ukljucujuéi upotrebu usporednih transakcija koje su obavljene prema trzisnim uvjetima,
usporedbom fer vrijednosti drugog instrumenta koji je sutinski isti, tehnike diskontiranih novéanih tokova, ili
bilo kojom drugom tehnikom procjene koja omoguc¢ava pouzdanu procjenu cijena dobivenih u stvarnim trzisnim
transakcijama.

Dobici i gubici kod naknadnog mjerenja

Dobici i gubici proizasli iz promjene fer vrijednosti financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak priznaju se kroz dobit ili gubitak.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Na datum izvjeStavanja pregledava se financijska imovina koja se vodi po trosku ili amortiziranom trosku kako
bi se ustanovilo postojanje objektivnih razloga za umanjenje vrijednosti. Ukoliko postoje takve indikacije,
gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kroz dobit ili gubitak kao razlika izmedu knjigovodstvene
vrijednosti imovine i sada$nje vrijednosti procijenjenih budu¢ih novéanih tokova diskontiranih originalnom
efektivnom kamatnom stopom financijske imovine. Kratkotrajna financijska imovina se ne diskontira.

Ako se u narednom razdoblju iznos gubitka od umanjenja vrijednosti koji je priznat za odredenu financijsku
imovinu koja se vodi po amortiziranom trosku smanji i smanjenje se moZe objektivno povezati s dogadajem
nastalim nakon smanjenja, smanjenje se ponistava kroz dobit ili gubitak do visine prethodnog umanjenja.

Prestanak priznavanja

Fond prestaje priznavati financijsku imovinu kada ugovorna prava na nov¢ane tokove od te financijske imovine
isteknu ili u slucaju prijenosa financijske imovine, kada taj prijenos udovoljava uvjetima prestanka priznavanja u
skladu s Medunarodnim racunovodstvenim standardom, MRS 39: Financijski instrumenti: Priznavanje i

Mjerenje (,,MRS 397).

Fond primjenjuje metodu ponderiranog prosje¢nog troska za odredivanje realiziranih dobitaka i gubitaka kod
prestanka priznavanja.

Financijska obveza prestaje se priznavati kada je ugovorna obveza podmirena, otkazana ili kada istekne.
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3. Znacajne ratunovodstvene politike (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)
Netiranje financijskih instrumenata

Financijska imovina i obveze se netiraju te u izvjestaju o financijskom poloZaju iskazuju u neto iznosu, samo u
slu¢aju kada postoji zakonski provedivo pravo na prebijanje priznatih iznosa i postoji namjera namire na neto
principu ili se realizacija imovine i podmirenje obaveza odvija istovremeno.

Prihodi i rashodi se iskazuju u neto iznosu samo ako je to dopusteno ratunovodstvenim standardima, ili za
dobitke i gubitke nastale iz grupe sli¢nih transakcija, kao $to su npr. aktivnosti trgovanja Fonda.

Specifi¢ni instrumenti
Novac i novéani ekvivalenti

Novac i nov€ani ekvivalenti obuhvacaju Ziro racune i plasmane kod banaka s originalnim dospijecem do tri
mjeseca. Novac i novéani ekvivalenti su kratkotrajna, vrlo likvidna ulaganja koja se mogu zamijeniti za poznat
iznos novca i podlozna su riziku promjene vrijednosti koji nije znacajan, te se drze s namjerom podmirivanja
kratkoro¢nih nov¢anih obveza, a ne zbog ulaganja ili drugih razloga.

Ugovor o reotkupu i ugovori o ponovnoj prodaji

Fond ulazi u poslove kupnje i prodaje vrijednosnih papira u sklopu ugovora o ponovnoj prodaji ili reotkupu
suStinski jednakih vrijednosnih papira na odredeni datum u buduénosti po fiksnoj cijeni. Ulaganja koja su
kupljena s obvezom ponovne prodaje u buduc¢nosti ne priznaju se u izvjestaju o financijskom polozaju. Izdaci
temeljem tih ugovora priznaju se kao zajmovi i potrazivanja i u izvjestaju o financijskom poloZaju se vode po
amortiziranom trosku. Ta su potrazivanja prikazana kao osigurana odgovaraju¢om vrijednosnicom. Ulaganja
prodana temeljem ugovora o reotkupu i nadalje se priznaju u izvjestaju o financijskom polozaju i iskazuju u
skladu s raunovodstvenom politikom za predmetnu financijsku imovinu, po amortiziranom trodku ili po fer
vrijednosti, kako je prikladno. Primici od prodaje vrijednosnih papira prikazuju se kao obveze i vode se po
amortiziranom trosku.

Kamata prihodovana temeljem ugovora o ponovnoj prodaji i kamata proizala iz ugovora o reotkupu priznaje se
kao prihod ili rashod od kamata kroz cijelo razdoblje trajanja svakog pojedinog ugovora, primjenom metode
efektivne kamatne stope.

Derivativni financijski instrumenti

Fond koristi derivativne financijske instrumente kako bi se na optimalan nacin zastitilo od izloZenosti valutnom
riziku koji proizlazi iz poslovnih, financijskih i ulagackih aktivnosti. Fond drZi ili izdaje derivativne financijske
instrumente kao ekonomsku zastitu izloZzenosti rizicima ili u svrhu postizanja investicijskih ciljeva Fonda,
odnosno povecanja prinosa ili smanjenja troskova. Ulaganjem u derivativne financijske instrumente ne mijenja
se investicijska strategija, niti povecava izloZenost rizicima iznad onih definiranih Prospektom i Pravilima Fonda
te Zakonom. Svi derivativi su klasificirani kao financijski instrumenti koji se drze radi trgovanja.

Derivativni financijski instrumenti koji ukljuuju terminske ugovore u stranoj valuti te swap ugovore u stranoj
valuti, inicijalno se priznaju na datum trgovanja u izvjestaj o financijskom poloZaju i naknadno mjere po fer
vrijednosti. Fer vrijednosti se utvrduju na temelju modela koji koriste diskontirane novéane tokove.

Derivativi se klasificiraju kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ukoliko je njihova fer
vrijednost pozitivna, odnosno kao financijske obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ako je njihova fer
vrijednost negativna.
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3. Znacajne ratunovodstvene politike (nastavak)

Specificni instrumenti (nastavak)
Duiniéke vrijednosnice

Duznicke vrijednosnice klasificirane su kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
(financijski instrumenti namijenjeni trgovanju) i vrednuju se po fer vrijednosti. Duznicki vrijednosni papiri
ukljucuju domace i strane korporativne i drzavne obveznice i trezorske zapise Ministarstva financija.

Ulaganja u fondove

Ulaganja u otvorene investicijske fondove klasificiraju se kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit
ili gubitak te se vrednuju po fer vrijednosti.

Porez na dobit

U skladu s trenutno primjenjivim hrvatskim poreznim zakonima, dobit Fonda ne podlijeze porezu na dobit.
Sukladno Zakonu o porezu na dohodak u oporezive kapitalne dobitke od 01. sije¢nja 2016. godine ukljucuje se

ostvareni prinos iz ulaganja u investicijske fondove. Ulaganja u investicijske fondove nastala nakon 01.01.2016.
godine podlijezu poreznoj obvezi ukoliko se realizira dobitak (otkup udjela uz ostvareni prinos) u roku kraéem
od dvije godine. Ukoliko ulaganje traje duze od dvije godine realizirani dobitak je neoporeziv. Prilikom zamjene
udjela u investicijskim fondovima pod upravljanjem istog druitva ne obracunava se porez.

Porezni obveznik sukladno Zakonu o porezu na dohodak je fizi¢ka osoba koja ostvaruje dohodak.

Otkupivi udjeli

Svi udjeli koje je izdao Fond su otkupivi udjeli koji ulagatima daju pravo zahtijevati otkup za novac u
vrijednosti koja je proporcionalna udjelu investitora u neto imovini Fonda na datum otkupa. U skladu s
Medunarodnog racunovodstvenog standarda 32:Financijski Instrumenti: Prezentiranje (,MRS 32”) otkupivi
udjeli klasificiraju se kao vlasni¢ki instrumenti.

Raspodjela rezultata Fonda

Sukladno odredbama Prospekta dobit ili gubitak Fonda se ne distribuira imateljima udjela veé se reinvestira u
Fond.

BiljeSka Racunovodstvene procjene i prosudbe nadopunjuje biljesku o upravljanju financijskim rizicima
(biljeska 19).

Procjene i prosudbe koje nose znatan rizik moguéih znacajnih usklada knjigovodstvene vrijednosti imovine i
obveza u sljedecoj poslovnoj godini, opisane su u nastavku.
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4. Racunovodstvene procjene i prosudbe
Glavni izvori neizvjesnosti vezani za procjene
Utvrdivanje fer vrijednosti

Utvrdivanje fer vrijednosti financijske imovine i obveza za koje ne postoji trzisna cijena zahtjeva koristenje
metoda vrednovanja koje su opisane u biljesci 3: Principi mjerenja fer vrijednosti. Za financijske instrumente s
kojima se rijetko trguje i koji imaju netransparentnu cijenu, fer vrijednost je manje objektivna i zahtijeva razlic¢it
stupanj prosudbe ovisno o likvidnosti, koncentraciji, neizvjesnosti trzignih faktora, cjenovnim pretpostavkama i
ostalim rizicima koji utje¢u na pojedini instrument.

Gubici od umanjenja vrijednosti zajmova i potrazivanja

Potreba za umanjenjem vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom troku procjenjuje se kako je opisano
u biljeSci 3: Umanjenje vrijednosti financijske imovine. Umanjenje vrijednosti za pojedinagne izlozenosti temelji
se na najboljoj procjeni rukovodstva Uprave za upravljanje o sada$njoj vrijednosti o¢ekivanih buduéih novcanih
primitaka. Pri procjeni tih nov¢anih primitaka, rukovodstvo procjenjuje financijski polozaj duznika i neto
nadoknadivu vrijednost instrumenata osiguranja.

Kljucne racunovodstvene prosudbe u primjeni racunovodstvenih politika
Klasifikacija financijske imovine i financijskih obveza

Racunovodstvene politike predstavljaju okvir po kojem se imovina i obveze Fonda inicijalno rasporeduju u
razli¢ite racunovodstvene kategorije. Prilikom klasifikacije financijske imovine i obveza kao ,,namijenjeni
trgovanju®, Drustvo za upravljanje utvrduje da zadovoljavaju definiciju imovine i obveza namijenjenih trgovanju
kako je navedeno u biljesci 3: Financijska imovina i financijske obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak.
U rasporedivanju financijske imovine i financijskih obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, Drustvo za
upravljanje je odredilo da moraju zadovoljavati jedan od kriterija za takvu klasifikaciju kako je navedeno u
biljeSci 3. Reklasifikacija financijske imovine i financijskih obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
dozvoljena je samo u iznimnim rijetkim okolnostima. Ulaganja koja se drze do dospije¢a mogu se klasificirati u
tu skupinu samo ako DruStvo za upravljanje ima namjeru i mogucnost drZati ta ulaganja do dospije¢a u Fondu.

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Vecina financijskih instrumenata Fonda mjeri se po fer vrijednosti i obi¢no je mogude utvrditi njihovu fer
vrijednost unutar razumnog raspona procjena.

Za financijske instrumente Fonda kojima se trguje na organiziranim trzistima, koji se mjere po fer vrijednosti,
kotirane cijene su direktno dostupne. Medutim, fer vrijednost odredenih financijskih instrumenata, na primjer
»over—the—counter* derivativa ili vrijednosnih papira koji ne kotiraju, odreduje se primjenom tehnika procjene,
ukljucujuéi pozivanje na sadasnju fer vrijednost ostalih sustinski sli¢nih instrumenata (podlozno odgovarajuéim
uskladenjima). Alternativne metode i tehnike procjene fer vrijednosti su objasnjene u biljesci 3 pod naslovom:
Principi mjerenja fer vrijednosti.

Procjene fer vrijednosti provode se u odredenom vremenskom trenutku na temelju trzi$nih uvjeta i informacija o
financijskom instrumentu. Ove su procjene po prirodi subjektivne i uklju¢uju neizvjesnosti i pitanja koja
znacajno ovise o prosudbi, poput kamatnih stopa, promjenjivosti i procijenjenim nov¢anim tokovima, te se stoga,
ne mogu utvrditi s potpunom precizno$¢éu. Fond mjeri fer vrijednost temeljem hijerarhije fer vrijednosti koja je
objasnjena u biljesci 17: Financijski instrumenti i povezani rizici.
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5. Prihodi od kamata

2016. 2015.
HRK HRK
Plasmani kod banaka 185 3.065
Tekuéi racun kod banaka 6.669 2.112

Duzni¢ke vrijednosnice po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak 101.636 37.015
108.490 42.192

6. Prihod od dividendi

2016. 2015.
HRK HRK
Vlasnicke vrijednosnice — drustva u Republici Hrvatskoj 349521 262.961
Vlasnicke vrijednosnice — strana drustva 328.499 187.971
678.020 450.932
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7. Neto dobici od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Fond posluje i ulaze na domacim i stranim trzistima. Neto dobici od financijskih instrumenata po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak ukljucuju nerealizirane i realizirane iznose te efekt promjene tecajeva
stranih valuta. Dobici i gubici realiziraju se kod prodaje financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak i izratunavaju se primjenom metode ponderiranog prosje¢nog troska. Realizirani dobici i
gubici predstavljaju razliku izmedu cijene prodaje i prosje¢nog troska ulaganja u financijske instrumente
koji su kupljeni i prodani tijekom godine, te izmedu cijene prodaje i fer vrijednosti financijskih
instrumenata na pocetku godine, za financijske instrumente u posjedu na pocetku godine koji su prodani
tijekom godine. Nerealizirani dobici i gubici predstavljaju razliku izmedu prosjecnog troska ulaganja i fer
vrijednosti financijskih instrumenata na kraju godine za financijske instrumente koji su kupljeni tijekom
godine, i promjene u fer vrijednosti financijskih instrumenata koji su u posjedu na kraju tekuce i prethodne
godine.

a) Realizirani neto (gubici)/ dobici od investicijskih financijskih instrumenata

2016. 2015.
HRK HRK
Realizirani dobici od ulaganja u financijske
instrumente
Vlasnicke vrijednosnice 233.850 810.386
Udjeli u investicijskim fondovima 2.954 -
Derivativni instrumenti 185.262 112.013
422.066 922.399
Realizirani gubici od prodaje financijskih
instrumenata
Vlasnicke vrijednosnice (304.253) -
Udjeli u otvorenim investicijskim fondovima (317.918) -
(622.171) (556.916)
Realizirani (gubici)/dobici , neto (200.105) 365.483
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7. Neto dobici od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak (nastavak)

b) Nerealizirani neto dobici umanjeni za gubitke od investicijskih financijskih instrumenata

2016. 2015.
HRK HRK

Nerealizirani dobici od ulaganja u financijske instrumente
Vlasnicke vrijednosnice 22.927.611 18.553.617
Udjeli u investicijskim fondovima - 354.836
Duzni¢ke vrijednosnice 1.036.967 381.278
Derivativni instrumenti - 61.998
23.964.578 19.351.729

Nerealizirani gubici od ulaganja u financijske instrumente
Vlasnicke vrijednosnice

(19.448.811)

(17.512.111)

Udjeli u investicijskim fondovima - (260.578)
Duznicke vrijednosnice (895.415) (276.055)

(20.344.226) (18.048.744)
Nerealizirani dobici , neto 3.620.352 1.302.985
Neto dobici od financijskih instrumenata po fer vrijednosti 3.420.247 1.668.468

kroz dobit i gubitak

8. Pozitivne i negativne te¢ajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata (iskljucujuéi

vrijednosne papire)

Pozitivne i negativne tecajne razlike odnose se na realizirane i nerealizirane te¢ajne razlike pri svodenju
tekucih racuna i ostalih potrazivanja, kao i efekte od spot kupoprodaje stranih valuta. Tijekom 2016.
godine Fond je realizirao 974.039 kuna pozitivnih tecajnih efekata od spot kupoprodaje stranih valuta
(2015.: 2.165.616 kuna) te 905.944 kuna negativnih realiziranih te¢ajnih efekata (2015.: 1.922.306 kuna).




HPB Dionicki otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Biljeske uz financijske izvjeStaje
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

9. Naknada za upravljanje

Naknada Drustvu za upravljanje iznosi 2,00% (2015.: 2,00%) godiinje uvecano za porez, ako postoji
porezna obveza. Naknadu za upravljanje Drustvo za upravljanje obradunava svakodnevno na osnovicu koju
¢ini ukupna imovina Fonda umanjena za iznos obveza Fonda s osnove ulaganja u financijske instrumente,
a isplacuje se jednom mjese¢no.

Prema Zakonu svako drustvo za upravljanje treba na kraju godinjeg obracuna objaviti maksimalnu ukupnu
naknadu za upravljanje koja je bila naplacena Fondu te drugim fondovima u koje je Fond uloZio, izrazena u
postotku imovine fonda koji je ulozio u udjele ili dionice drugog investicijskog fonda. Na dan 31. prosinac
2016. godine naplaéena je sljedeca naknada za upravljanje u postotku imovine Fonda:

Naziv investicijskog fonda Naknada za upravljanje u
% imovine fonda

HPB Dionicki fond, upravljan od HPB Investa d.0.0. za upravljanje
investicijskim fondovima 2,0

10. Naknada depozitnoj banci

Depozitna banka prima naknadu za skrbnistvo u iznosu od 0,30% godisnje (2015.: 0,30%) od ukupne
dnevne vrijednosti imovine vlasnika udjela Fonda umanjene za financijske obveze i ulaganje u drugi fond
pod upravljanjem DruStva za upravljanje. Naknada se obracunava dnevno, a ispladuje mjese¢no.

11. Ostali troSkovi Fonda

2016. 2015.

HRK HRK
Trosak brokerskih usluga 10.828 41.141
Revizijski troskovi 8.750 8.750
Trosak Agencije 8.515 8.878
Transakcijski troskovi 2.716 13.638
Ostali troSkovi 62 -
30.871 72.407

U skladu sa regulativom, naknada se obracunava od strane Agencije na ukupnu imovinu Fonda u iznosu od
0,03% godisnje (2015: 0,03%). Naknada se obra¢unava dnevno u izvjeStajnom razdoblju sukladno odluci
Agencije, a ispla¢ivala se mjese¢no.

Transakceijski troskovi ukljucuju troskove kunskog i deviznog platnog prometa i troSkove namire banke
skrbnika i inozemnih podskrbnika.
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12. Ziro racuni kod banaka

Tekuéi racuni kod Depozitne banke

- denominirani u kunama

- denominirani u eurima

- denominirani u kanadskim dolarima
- denominirani u ameri¢kim dolarima
- denominirani u srpskim dinarima

- denominirani u makedonske dinare
- denominirani u ¢eske krune

- denominirani u norveske krune

- denominirani u §vicarskom franku

- denominirani u britanskim funatama
- denominirani u madarskim krunama

Teku¢i racuni kod Privredne banke Zagreb d.d.

- denominirani u kunama

31. prosinca
2016.
HRK

2.787.817
3.016.129
883
128.413
199.026
81.190

5

54

2.403

89

6.216.010

31. prosinca
2015.
HRK

1.011.747
156.861
836
27.515
170
5.297

5

53
2411
683.007
&9

—

.887.991

68

1.888.059
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13.  Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ratun dobiti i gubitka

31. prosinca 31. prosinca
2016. 2015.
HRK HRK
Financijski instrumenti namijenjeni trgovanju
Vlasnicke vrijednosnice
Domace 12.393.021 9.153.361
Strane 9.920.465 9.686.489
Udjeli u investicijskim fondovima - 2.102.791
Duzni¢ke vrijednosnice 1.765.267 1.623.715
Obracunata kamata po duzni¢kim vrijednosnim papirima 17.530 17.134
Derivativna financijska imovina - 61.998
Ukupno ulaganja u vrijednosne papire 24.096.283 22.645.488

Drustvo je od 01. sije¢nja. 2016.godine sukladno Proceduri vrednovanja pojedine vrste imovine u UCITS
fondovima odredilo kriterije razdjeljivanja aktivnog i neaktivnog trzista u Fondu te vrednovalo fer
vrijednost odredenih vrijednosnica internom metodom procjene. Fond je na dan 31. prosinca 2016. godine
bio u vlasnistvu sljedec¢ih dionica kojima se nije aktivno trgovalo: Za vrijednosnice Minel Elektrooprema
a.d. Beograd pokrenut je postupak ste¢aja, te su iskljucene sa aktivnog trzista. Za vrijednosnicu
Beograd montaza ad. prilikom utvrdivanja metode procjene utvrdeno je da je vrijednosnica nelikvidna.

Dionice

Vrijednost na

Metoda vrednovanja

Metoda multiplikatora sustinski sli¢nih
vrijednosnih papira

Metoda diskontiranog novéanog tijeka i metoda
multiplikatora sustinski sli¢nih vrijednosnih papira

Metoda diskontiranog novéanog tijeka i metoda
multiplikatora sustinski sli¢nih vrijednosnih papira

31.12.2016.
HRK
Beograd montaza -
Fersped a.d.Skopje 62.629
Minel Elektrooprema a.d Beograd - -
Granolio dd 295.520
Ukupno 358.149
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13. Financijska imovina po fer vrijednosti kroz rafun dobiti i gubitka (nastavak)

Dionice

Centralna depozitarna
agencija

Beograd montaza

Sloga Novi Pazar
Fersped a.d.Skopje
Koncar — Mjerni
transformatori dd

Minel Elektrooprema a.d
Beograd

Granolio dd

Viro tvornica Seéera

Ukupno

Vrijednost na
31.12.2015.
HRK

26.881

21.013
81.189

523.051

438.610

141.447

1.232.191

Metoda vrednovanja

Metoda diskontiranog novéanog tijeka

Metoda multiplikatora sustinski sli¢nih vrijednosnih
papira

Metoda diskontiranog nov¢anog tijeka i metoda
multiplikatora sustinski sli¢nih vrijednosnih papira
Metoda diskontiranog novéanog tijeka i metoda
multiplikatora sustinski sli¢nih vrijednosnih papira
Metoda diskontiranog novéanog tijeka i metoda
multiplikatora sustinski sli€nih vrijednosnih papira

Metoda diskontiranog nov¢anog tijeka i metoda
multiplikatora sustinski sli¢nih vrijednosnih papira
Metoda diskontiranog novéanog tijeka i metoda
multiplikatora sustinski sli¢nih vrijednosnih papira

Predste¢ajnom nagodbom koju su 30. travnja 2014. godine pred Trgovackim sudom u Zagrebu sklopili
vjerovnici OT-Optima Telekom d.d. Zagreb, sustav SKDD je na dan 30. svibnja 2014. godine proveo upis
promjene obiljezja obveznice izdavatelja (OPTE-O-142A). Sukladno tome Drustvo u portfelju vodi
obveznicu izdavatelja nedospjele glavnice u nominalnom iznosu od 0,30 kuna po jednoj obveznici.
Preostali iznos koji je Drustvo za upravljanje potrazivalo na ime obveznice proveo se temeljem Ugovora o
ulaganju prava u temeljni kapital izdavatelja upisom broja dionica na koji je Fond imao pravo. Odlukom
izdavatelja, OT-Optima Telekom d.d. Zagreb, provedena je konverzija dionice OPTE-R-B u OPTE-R-A .
S obzirom da se dionicom aktivno trgovalo njezina se fer vrijednost temelji na trzi¥noj cijeni.

2016.

Obveznice

OT-Optima telekom
d.d.

2015.

Obveznice

OT-Optima telekom d.d.

Vrijednost Godisnja Metoda Udjel u
Nominalna  na datum kamatna vrednovanja cjelokupnoj
vrijednost  izvjeStavanj stopa imovini u
HRK % %
Metoda
412.500 251.005 525  diskontiranog 0,61%
Vrijednost Godisnja Metoda Udjel u
Nominalna  na datum kamatna vrednovanja cjelokupnoj
vrijednost izvjeStavanja stopa imovini u
HRK % %
Metoda
diskontiranog
412.500 207.888 5,25 novcanog tijeka 0,70%
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14. Zajmovi i potraZivanja

31. prosinca 31. prosinca
2016. 2015.
HRK HRK
Depoziti kod banaka
- kratkoro¢ni denominirani u kunama
- Addiko Bank d.d. 1.133.799 -
1 _
1.133.800 -

15. Ostala imovina

U skladu s politikom Fonda o primjeni ratunovodstva na datum trgovanja na uobiGajene transakcije
prodaje 1 kupnje, prodaja koja treba biti podmirena predstavlja iznose potraZivanja za prodaju deviza,
EUR/HRK u iznosu od 9.829.820 kuna i iznos za prodaju (2015.: 5.344.500 kuna). Navedena prodaja je
namirena u 2017. godini.

Na dan izvjestavanja potrazivanje za prodaju vrijednosnice odnosi se na prodaju dionice GRNL-R-A 300
kom s danom namire 03. sijecanj 2017. godini u iznosu od 32.934,00 kuna ( 2015: 0 kuna) .

16. Ostale obveze

31. prosinca 31. prosinca

2016. 2015.

HRK HRK

Obveze za naknadu za upravljanje 51.864 41.210

Obveze za naknadu za skrbnistvo 8.214 6.571

Obveze prema vlasnicima udjela u postupku 14.310 34.310
prijenosa

Obveza za troSkove revizije 8.750 8.750

Obveza za naknadu Agenciji 810 752

Obveza za prodaju deviza 9.825.123 5.344.532

9.909.071 5.436.125

Na dan 31. prosinca 2016. godine Fond je imao obvezu za kupnju deviza u iznosu od 9.825.123 kuna
EUR/HRK (2015. 5.344.533 kuna). Navedena obveza je podmirena u 2017. godini.
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17. Novac i novéani ekvivalenti

Novac i nov¢ane ekvivalente za potrebe sastavljanja izvjestaja o novéanom toku ¢ine stavke kao Sto je
prikazano u nastavku:
18. Transakcije s povezanim strankama

31. prosinca 31. prosinca
2016. 2015.
HRK HRK
Ziro racuni kod banaka 6.216.078 1.888.059
Depoziti kod banaka s originalnim dospije¢em do tri 1.133.800 -
mjeseca
7.349.878 1.888.059

a) Kljucne transakcije s neposredno povezanim osobama

Depozitna banka pruza Fondu uslugu skrbnistva za naknadu kako je prikazano u izvjestaju o dobit ili
gubittku te ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, te u biljesci 15 uz financijske izvjestaje. Fond takoder drzi
sredstva na teku¢em racunu kod Depozitne banke. Fond je takoder obavljao transakcije po ugovorima o
ponovnoj prodaji, te plasirao nov¢ana sredstva kod Depozitne banke.

Drustvo za upravljanje primilo je ukupno 3.827 kuna (2015.: 9.875 kuna) od ulaznih i izlaznih naknada
Fonda. Na dan 31. prosinca 2016. godine Depozitna banka vlasnik je 49.250 (2015.: 49.250) udjela u
Fondu u vrijednosti od 5.047.012 kuna (2015.: 4.663.970 kuna) §to predstavlja 20,65% (2015.: 21,31%)
neto imovine Fonda na taj dan.

b) Iznosi koji proizlaze iz transakcija s neposredno povezanim osobama

2016. Imovina Obveze Prihodi Rashodi

HRK HRK HRK HRK
Revizorsko drustvo 8.750 - 8.750
DruStvo za upravljanje _ 51.864 = 525.309
Depozitna banka 6.216.010 8.214 6.669 86.828
Ukupno 6.216.010 68.828 6.669 620.887
2015. Imovina Obveze Prihodi Rashodi

HRK HRK HRK HRK
Revizorsko drustvo 8.750 - 8.750
Drustvo za upravljanje - 41.210 = 459.011
Depozitna banka 1.887.991 6.571 2.113 107.835
Ukupno 1.887.991 56.531 2.113 575.596
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19. Financijski instrumenti i povezani rizici

Sukladno strategiji ulaganja, Fond spada u vrstu dionickih fondova i izloZen je viSe od 70% neto
vrijednosti imovine dioni¢kom trZistu, odnosno vlasni¢kim vrijednosnim papirima i udjelima UCITS
fondova koji svoju imovinu ulaZu pretezito u dionice ili financijske izvedenice. Osim navedenih
financijskih instrumenata imovina fonda moZe se ulagati i u duzni¢ke vrijednosne papire, instrumente
trzista novca, depozite, repo ugovore i financijske izvedenice sukladno zakonskim odredbama.

Ulagacke aktivnosti Fonda izlazu Fond razli¢itim vrstama rizika povezanih s financijskim instrumentima i
trzidtima na kojima ulaze. Najznacajnije vrste financijskog rizika kojima je Fond izlozen su trzidni rizik,
kreditni rizik i rizik likvidnosti.

Strukturu imovine i povezane rizike odreduje i nadzire Drustvo za upravljanje kako bi se ostvarili ciljevi
ulaganja Fonda.

Trzisni rizik
Trzidni rizik predstavlja mogucnost potencijalnih dobitaka i gubitaka po financijskim instrumentima, a

ukljuéuje te¢ajni, kamatni i cjenovni rizik. Drustvo upravlja trziSnim rizikom na dnevnoj osnovi, u skladu s
primjenjivim politikama i procedurama upravljanja rizicima.

Osnovne investicijske ciljeve Fonda Drustvo za upravljanje namjerava posti¢i koriStenjem rizicnije
strategije ulaganja, odnosno ulaganjem prikupljenih sredstava na sljede¢i nacin:

1) Bez ogranicenja u vlasni¢ke vrijednosne papire koji su uvrsteni ili se njima trguje na uredenom trziStu u
smislu zakona koji ureduje trziste kapitala u Republici Hrvatskoj i/ili drzavi ¢lanici Europske Unije,
OECD-a i/ili CEFTA-e; kojima se trguje na drugom uredenom trzistu u Republici Hrvatskoj i/ili drzavi
¢lanici Europske Unije, OECD-a i/ili CEFT A-e, koje redovito posluje, priznato je i otvoreno za javnost.

2) Najvise 30% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti ulozeno u vlasnitke vrijednosne papire koji su
uvrsteni ili se njima trguje na uredenom trzistu u smislu zakona koji ureduje trziste kapitala u trecoj drzavi
ili kojima se trguje na drugom uredenom trzistu u trec¢oj drzavi koje redovito posluje, priznato je i otvoreno
za javnost.

3) Najvise 30% neto vrijednosti imovine Fonda moZze biti ulozeno u duzni¢ke vrijednosne papire koji su
uvrsteni ili se njima trguje na uredenom trzistu u smislu zakona koji ureduje trziSte kapitala u Republici
Hrvatskoj i/ili drzavi ¢lanici; kojima se trguje na drugom uredenom trzistu u Republici Hrvatskoj i/ili
drzavi ¢lanici, koje redovito posluje, priznato je i otvoreno za javnost, kao i u duznicke vrijednosne papire
koji su uvriteni u sluzbenu kotaciju burze u tre¢oj drzavi ili kojima se trguje na drugom uredenom trZistu u
tre¢oj drzavi koje redovito posluje, priznato je i otvoreno za javnost.

4) Najvise 30% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZeno u instrumente trZiSta novca koji su uvrsteni
ili se njima trguje na uredenom trzistu u smislu zakona koji ureduje trziste kapitala u Republici Hrvatskoj
i/ili drzavi ¢lanici; kojima se trguje na drugom uredenom trzidtu u Republici Hrvatskoj i/ili drzavi ¢lanici,
koje redovito posluje, priznato je i otvoreno za javnost, kao i u instrumente trziSta novca koji su uvrsteni u
sluzbenu kotaciju burze u tre¢oj drzavi ili kojima se trguje na drugom uredenom trziStu u tre¢oj drzavi koje
redovito posluje, priznato je i otvoreno za javnost.

5) Vise od 35% neto vrijednosti imovine Fonda moZe biti ulozeno prenosive vrijednosne papire i instrumente
trziSta novea &iji je izdavatelj ili za koje jam&i Republika Hrvatska ,drzava ¢lanica Europske unije Hrvatska
narodna banka (HNB), Hrvatska Banka za obnovu i razvitak (HBOR), Europska banka za obnovu i razvoj
(EBRD), Medunarodna banka za obnovu i razvoj (IBRD) ili Europska investicijska banka (EIB) ili drugo
javno medunarodno tijelo kojemu pripada jedna ili vise drzava ¢lanica Europske Unije.

6) Najvise 30% neto vrijednosti imovine Fonda mozZe biti uloZeno u instrumente trziSta novca kojima se ne

trguje na uredenim trzistima ako izdanje ili izdavatelj takvih instrumenata podlijeze propisima o zastiti
ulagatelja i stednih uloga, pod uvjetima propisanim Zakonom i podzakonskim propisima.
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19. Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)

7)  Najvise 30% moze biti uloZeno u depozite kod kreditnih institucija koji su povratni na zahtjev te koji
dospijevaju za najvise 12 mjeseci, pod uvjetom da kreditna institucija ima registrirano sjediste u
drzavi ¢lanici Europske unije ili ako kreditna institucija ima registrirano sjediste u trecoj drzavi, pod
uvjetom da podlijeze nadzoru za koji Nadzorno tijelo smatra da je istovjetan onome propisanom
pravom Europske unije ..

8)  Najvide 25% moze biti uloZeno u pokrivene obveznice koje izdaju kreditne institucije koje imaju
registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi ¢lanici koje su na temelju posebnog
zakona predmetom posebnog javnog nadzora sa svrhom zastite ulagatelja u te obveznice. Sredstva od
izdavanja takvih obveznica moraju biti uloZena u skladu s posebnim zakonom u imovinu koja ¢e do
dospijeca obveznica omoguciti ispunjenje obveza koje proizlaze iz obveznice i koja bi se, u slucaju
neispunjenja obveza izdavatelja, prvenstveno iskoristila za isplatu glavnice i ste¢enih kamata iz tih
obveznica.

9)  Najvise 50% moze biti ulozeno u udjele UCITS fondova koji svoju imovinu ulaZu pretezito u dionice
i/ili financijske izvedenice (sukladno zakonskim ograni¢enjima) a koji su odobrenje za rad dobili u
Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici Europske unije ili u udjele drugih investicijskih fondova
takve strukture ulaganja koji imaju karakteristike UCITS-a pod uvjetima propisanim Zakonom i
podzakonskim propisima.

10) Najvise 30% neto vrijednosti imovine Fonda moZe biti uloZeno u udjele UCITS fondova koji svoju
imovinu pretezito ulaZzu u instrumente trzista novca i/ili u duznicke vrijednosne papire (sukladno
zakonskim ograni¢enjima) a koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi
¢lanici Europske unije ili u udjele drugih investicijskih fondova takve strukture ulaganja koji imaju
karakteristike UCITS-a pod uvjetima propisanim Zakonom i podzakonskim propisima.

11) Najvise 30% moze biti ulozeno u fondove koji nisu UCITS sukladno Zakonu i podzakonskim
propisima.

12) Ako se imovina Fonda ulaZe u udjele ili dionice drugih investicijskih fondova maksimalna naknada
za upravljanje koju je moguée zaraCunati iz imovine drugog investicijskog fonda ne smije biti veca od
3,50% godisnje.

13) Najvise 20% moze biti ulozeno u tehnike i instrumente vezane uz prenosive vrijednosne papire 1
instrumente trzista novca u kojima se imovina Fonda daje kao kolateral, a koji se koriste u svrhu
ucinkovitog upravljanja portfeljem.

14) Najvise 20% moze biti uloZeno u repo ugovore o prodaji i ponovnoj kupnji financijskih instrumenata
(repo pasivni).

15) Najvise 30% moZe biti ulozeno u repo ugovore o kupnji i ponovnoj prodaji financijskih instrumenata
(repo aktivni).

16) Najvise 10% neto vrijednosti imovine Fonda mozZe biti uloZeno u neuvrstene vrijednosne papire.

17) Najvise do iznosa ukupne neto vrijednosti imovine Fonda moZe biti uloZeno u financijske izvedenice
uzimajuéi u obzir trenutnu vrijednost temeljne imovine, rizik druge ugovorne strane, budu¢a trzisna
kretanja i raspoloZivo vrijeme za likvidaciju pozicije u svrhu ostvarivanja zastite portfelja kao i u
ostvarivanja investicijskih ciljeva fonda uz ogranicenja propisana zakonom i podzakonskim
propisima.

18) Sukladno zakonskim ograni¢enjima u nedavno izdane prenosive vrijednosne papire uz uvjet da
izdanje ukljucuje obvezu da ¢e izdavatelj podnijeti zahtjev za uvrsetenje u sluzbenu kotaciju burze ili
na drugom uredenom trzistu koje redovito posluje , priznato je i otvoreno za javnost . Ukoliko se
uvritenje ne izvrsi u roku od jedne godine od izdanja u vrijednosni papir smatrat ¢e se neuvrstenima.
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19. Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)

Ovako postavljena strategija i odabir instrumenata sugerira dugoro¢no ulaganje, odnosno Fond je
namijenjen ulagateljima koji Zele svoja sredstva uloziti na rok duZi od dvije godine.

Pri ulaganju imovine Fonda Drustvo ¢e se pridrzavati ograni¢enja propisanih Zakonom, podzakonskim
propisima i ograni¢enjima propisana Prospektom Fonda.

Ograni¢enja ulaganja propisana Prospektom Fonda, Zakonom i podzakonski propisima mogu se
prekoragiti kada Fond ostvaruje prava prvenstva upisa ili prava upisa koja proizlaze iz prenosivih
vrijednosnih papira ili instrumenata trZidta novca koji ¢ine dio njegove imovine te prilikom prodaje
imovine Fonda radi istovremene isplate ve¢eg broja udjela iz Fonda.

U slu¢aju prekoracenja ogranicenja ulaganja propisana Prospektom, Zakonom i podzakonski propisima
koja su posljedica okolnosti na koje Drustvo nije moglo utjecati ili ostvarivanja prava upisa iz
prethodnog paragrafa, Drustvo je duzno uskladiti ulaganja Fonda u razumnom roku ne duljem od 3
mjeseca i transakcije prodaje poduzimati ponajprije u svrhu uskladenja ulaganja imovine Fonda, pri
¢emu mora uzimati u obzir interese imatelja udjela, nastojec¢i pri tome eventualni gubitak svesti na
najmanju mogucéu mjeru. Ukoliko je to u interesu ulagatelja Agencija moZze produZiti navedeni rok.

U slu¢aju prekoracenja ograni¢enja ulaganja koja su posljedica transakcija koje je sklopilo Drustvo, a
kojima su se u trenutku njihova sklapanja prekoracila navedena ogranicenja, Drustvo je duzno uskladiti
ulaganja Fonda odmah po saznanju za prekoradenje ograni¢enja. Drudtvo je duzno Fondu i/ili
ulagateljima nadoknaditi tako nastalu Stetu.
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19. Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)

Tecajni rizik

Fond moze ulagati u financijske instrumente i ulaziti u transakcije denominirane u valutama koje ne
predstavljaju njegovu temeljnu valutu. Sukladno tome, Fond je izlozen riziku promjene tecaja njegove
valute u odnosu na ostale valute na nacin koji moze negativno utjecati na dobit i vrijednost Fonda. Ukupna
neto izlozenost Fonda prema promjenama tecaja stranih valuta na datum izvjestavanja bila je sljedeca:

31.12.2016. 31.12.2015.

OPIS HRK HRK
Imovina
Euro 6.746.222 5.746.034
Kuna 25.294.664 15.779.563
Makedonski dinar 3.726.207 3.132.367
Srpski dinar 3.342.462 2.620.780
Ceska kruna 5 5
Americki dolar 2.195.925 1.912.902
Kanadski dolar 883 836
Norveska kruna 54 53
Svicarski franak 2.403 2411
Britanska funta 1 683.007
Madarske forinte 89 89
Ukupno imovina 41.308.915 29.878.047
Obveze (iskljucujuéi neto imovinu vlasnika udjela Fonda)
Koz 9.909.071 5.436.125

31.399.844 24.441.922

Otkupivi udjeli u neto imovini vlasnika udjela Fonda

Na izvjestajni datum 61,23% ukupne imovine Fonda bilo je denominirano u kunama, 16,33% u eurima, u
makedonskim dinarima 9,02%, srpskim dinarima 8,09%, u ameri¢kim dolarima 5,31%. Deprecijacija eura
u odnosu na kunu za 1 postotni bod utjecala bi na pad vrijednosti neto imovine Fonda od 0,15% ili 47.948
kuna. Deprecijacija makedonskog dinara za 1 postotni bod utjecala bi na pad vrijednosti neto imovine
Fonda od 0,10% ili 30.018 kuna. Deprecijacija srpskog dinara u odnosu na kunu za 1 postotni bod utjecala
bi na pad vrijednosti neto imovine Fonda 0,07% ili 23.518 kuna. Deprecijacija americkog dolara u odnosu
na kunu za 1 postotni bod utjecala bi na pad vrijednosti neto imovine Fonda od 0,05% ili 15.260 kuna.

Na 31.12.2015. godine, 52,81% ukupne imovine Fonda bilo je denominirano u kunama, 19,23% u eurima,
u makedonskim dinarima 10,48%, srpskim dinarima 8,77%. Deprecijacija eura u odnosu na kunu za 1
postotni bod utjecala bi na pad vrijednosti neto imovine Fonda od 0,24% ili 57.460 kuna. Deprecijacija
makedonskog dinara za 1 postotni bod utjecala bi na pad vrijednosti neto imovine Fonda od 0,13% ili
31.324 kuna. Deprecijacija srpskog dinara u odnosu na kunu za 1 postotni bod utjecala bi na pad
vrijednosti neto imovine Fonda 0,01% ili 26.208 kuna.
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19. Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)

Kamatni rizik

Vecéina ulaganja Fonda se odnosi na ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire domacih i stranih drustava.
Fond je izlozen riziku fer vrijednosti kamatnih stopa koji se odnosi na rizik promjena vazecih kamatnih
stopa na trziStu.

Na datum 31. prosinca 2016. godine, Fond je ulagao i u duznicke vrijednosnice s fiksnom kamatnom
stopom u ukupnom iznosu od 1.782.797 kuna (2015.:1.640.849 kuna). Kako su sva ova ulaganja
klasificirana kao ulaganja po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak kamatni rizik je umanjen i reflektira se
kroz fer vrijednost.

Do datuma izvjestavanja, Fond nije imao potrebe ulaziti u transakcije zastite portfelja od kamatnog rizika.

Kamatnim rizikom Drustvo upravlja diverzifikacijom ulaganja i ograni¢avanjem osjetljivosti promjene
vrijednosti portfelja na promjene kamatnih stopa mjerene modificiranim trajanjem (duracijom) portfelja.
Uz navedene metode Drustvo koristi i metodu rizi¢ne vrijednosti za mjerenje kamatnog rizika (kamatni
VaR).

Cjenovni rizik

Cjenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost instrumenta mijenjati kao rezultat promjena trzisnih cijena, bilo
da su iste uzrokovane faktorima specifi¢nim za odredeno ulaganje, njegovog izdavatelja ili faktore koji
utjecu na sve instrumente kojima se trguje na trzistu.

Buduéi da se veéina financijskih instrumenata Fonda vodi po fer vrijednosti, a promjene fer vrijednosti se
priznaju kroz dobit ili gubitak i u neto imovini, sve promjene trzi$nih uvjeta direktno ¢e utjecati na neto
dobitke od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak. IzloZenost cjenovnom riziku
Drustvo za upravljanje umanjuje kreiranjem diversificiranog portfelja instrumenata na razlicitim trzitima.

Na datum izvjestaja cjenovni povijesni ,,Value at Risk* uz pouzdanost od 99% i s vremenskim intervalom
od 1 dan iznosi 0,59% ili 243.112 kuna u roku od jednog dana, §to znaci da uz vjerojatnost od 99%
mozemo odekivati da se vrijednost dioni¢kog portfelja nece smanjiti za vise od 0,59% ili 243.113 kuna u
roku od jednog dana.

Na datum 31. prosinca 2015. godine cjenovni povijesni ,,Value at Risk* uz pouzdanost od 99% i s
vremenskim intervalom od 1 dan iznosi 1,18% ili 290.254 kuna §to zna¢i da uz vjerojatnost od 99%
mozemo odekivati da se vrijednost dioni¢kog portfelja ne¢e smanjiti za vide od 1,18% ili 290.254 kuna u
roku od jednog dana.
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19. Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)
Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik da izdavatelj financijskog instrumenta nece biti u mogucnosti, u cijelosti ili
djelomi¢no, podmiriti svoje obveze prema Fondu u trenutku njihova dospijeéa. Neispunjavanje obveza od
strane izdavatelja ugrozilo bi likvidnost Fonda i smanjilo vrijednost njegove imovine. Kreditna izloZenost
Fonda na datum izvjeStavanja od financijskih instrumenata koji se drze za trgovanje se odraZava kroz njihovu
pozitivnu fer vrijednost na datum izvjestavanja, kako je prikazano u izvjestaju o financijskom polozaju.

Rizik da druga strana unutar derivativnog ili drugog instrumenta za trgovanje nece ispuniti svoje obveze,
redovno se prati. Pri pracenju kreditnog rizika, posebna je paznja posvecena trgovanju instrumentima s
pozitivnom fer vrijednos¢u. Kako bi mogao upravljati kreditnim rizikom, Fond posluje sa izdavateljima i
drugim ugovornim stranama koje imaju dobru kreditnu sposobnost.

Temeljem Zakona i podzakonskih akata, Druitvo za upravljanje duzno je pratiti i procjenjivati izloZenost
kreditnom riziku kreditnih institucija i izdavatelja financijskih instrumenata.

Drustvo za upravljanje je na temelju revidiranih godisnji financijskih izvje3¢a odredilo kreditni rizik svakog
pojedinog izdavatelja i kreditne institucije na temelju financijskog profila rizi¢nosti i pokazatelja mogu¢nosti
default-a (Bloomberg Default Risk). U vrijednosne papire i instrumente trzidta novca izdavatelja I kreditnih
institucija sa kreditnim ocjenama BB-,B+,B,B- Druitvo ne smije ulagati svoju imovinu i imovinu Fonda jer
one predstavljaju veliki rizik (non-investment grade), dok u vrijednosne papire i instrumente trziSta novca
izdavatelja sa kreditnim ocjenama AAA,AA,A,A-,BBB+,BBB,BB+ i BB Drudtvo smije ulagati (investment
grade).

Svim izdavateljima financijskih instrumenata i kreditnih institucija ¢iji su se financijski instrumenti nalazili u
portfelju Fonda u 2016. godini dodjeljene su ocjene AAA,AA,A,A- BBB+,BBB,BB+ ili BB koje predstavljaju
investment grade ocjenu kreditnog rizika.

Na dan 31. prosinca 2016. godine sljedeca financijska imovina bila je izloZzena kreditnom riziku: novac i
novéani ekvivalenti, vlasnicki i duzni¢ki vrijednosni papiri te ostala potraZivanja.

Fond sklapa kolaterizirani ugovor u ponovnoj prodaji koji moze rezultirati izloZenos¢u kreditnom riziku u
slu¢aju da druga strana unutar transakcije nije u mogucénosti ispuniti ugovorne obveze. Fond umanjuje svoju
izlozenost kreditnom riziku praéenjem kreditne sposobnosti druge strane i trzisne vrijednosti kolaterala
poloZenih u Fond.

Rizik koji proizlazi iz transakcija s vrijednosnim papirima odnosi se na transakcije koje trebaju biti podmirene.
Kreditni rizik koji proizlazi iz nenamirenih transakcija kupnje ili prodaje vrijednosnica smatra se manje
znacajnim s obzirom na kratko razdoblje namire.

Fer vrijednost financijske imovine najbolje prikazuje maksimalnu izlozenost kreditnom riziku na datum
izvjestavanja.
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19. Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)

Kreditni rizik (nastavak)

Financijski instrumenti s kreditnim
rizikom

Domaci korporativni rizik po industriji
- Telekomunikacije

- Bankarstvo

- Industrija

Potrazivanja po kamatama

Ostala ulaganja
Ukupno imovina

31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015
HRK Y% HRK %
1.639.555 3,97 1.095.667 3,67
7.349.878 17,79 1.888.059 6,32
4.664.081 11,29 5.240.259 17,31
17.531 0,04 17.134 0,057
13.671.045 33,09 8.241.119 27,36
27.637.870 66,91 21.636.928 72,64
41.308.915 100,00 29.878.047 100,00
HRK % HRK %
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19. Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)
Rizik likvidnosti

Izvjestaj rizika likvidnosti odnosi se na imovinu i obveze prema preostalim razdobljima od datuma
izvjestavanja do datuma dospijeca odnosno unovéenja financijskih instrumenata. Imovina po fer vrijednosti
kroz dobit ili gubitak pri.kazana je do 7 dana s obzirom na visoku likvidnost osim kod vlasni¢kih
vrijednosnica gdje je prikazano realno stanje utrzivosti na obracunski dan.

Do 7 dana od 7 dana 1-3 3-12 ViSe od 12 Ukupno
do 1 mjesec  mjeseca mjeseci mjeseci
'000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn

31. prosinca 2016.
Imovina
Novac na ziro raéunu 6.216 - - - - 6.216
Depoziti 1.133 - - - - 1.133
Financijska imovina po fer
vrijednosti kroz dobit ili
gubitak
- duznicke vrijednosnice 1.783 - - - - 1.783
- vlasni¢ke vrijednosnice - - - - 22.313 223113
Zajmovi i potrazivanja
-ostala potrazivanja 9.863 - - - - 9.863
Ukupno imovina 18.995 - - - 22.313 41.308
Obveze (9.909) - - - - (9.909)
Ukupno obveze (9.909) - - - - (9.909)
Ukupno neto imovina 9.086 - - - 22.313 31.399
31. prosinca 2015.
Imovina
Novac na ziro racunu 1.888 - - - - 1.888
Financijska imovina po fer
vrijednosti kroz dobit ili
gubitak
- duznicke vrijednosnice 1.641 - - - - 1.641
- vlasni¢ke vrijednosnice - - - - 20.942 20.942
Zajmovi i potrazivanja
-ostala potrazivanja 5.407 - - - - 5.407
Ukupno imovina 8.936 - - - 20.942 29.878
Obveze (5.436) - - - - (5.436)
Ukupno obveze (5.436) - - - - (5.436)
Ukupno neto imovina 3.500 N - - 20.942 24.442
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19. Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

Struktura Fonda omoguéava dnevno kreiranje i povlacenje udjela te je stoga izlozena riziku likvidnosti u
slu¢aju potrebe povrata sredstava vlasnicima udjela Fonda u bilo koje vrijeme.

Rizik likvidnosti nastaje tijekom opceg financiranja aktivnosti Fonda i upravljanja njegovim pozicijama.
Ono ukljucuje rizik nemoguénosti financiranja imovine prema odgovaraju¢im dospije¢ima i cijenama kao i
rizik nemoguénosti prodaje imovine po razumnoj cijeni i u prikladnom vremenskom okviru.

Drustvo ima razvijen sustav unutarnjih kontrola kroz skup procesa i postupaka uspostavljenih za

primjerenu kontrolu rizika te uskladenosti s internim i zakonskim propisima, te kroz njega prati izlozenost
riziku likvidnosti.

Rizik specifiénih instrumenata

Fond ulazi u terminske ugovore u stranoj valuti kako bi zastitio cjelokupni portfelj od valutnog rizika i
podmirio transakcije u stranoj valuti. Terminski ugovor u stranoj valuti je ugovor izmedu dvije stranke o
razmjeni razli¢itih valuta po odredenom te¢aju na unaprijed dogovoren budu¢i datum i moze biti podmiren
u novcu.

Terminski ugovori u stranoj valuti rezultiraju izlozeno§¢u trzisnom riziku na temelju promjena tecaja strane
valute povezane s ugovorenim iznosima. Trzisni rizik se pojavljuje zbog mogucénosti promjena tecaja
strane valute. Terminski ugovori rezultiraju kreditnom izloZzeno§¢u prema strani u ugovoru.

Nominalni iznosi predstavljaju pripadajuce referentne iznose strane valute na kojima se temelje fer
vrijednosti terminskih ugovora u stranoj valuti kojima Fond trguje. Dok nominalni iznosi ne predstavljaju
sadasnju fer vrijednost i ne ukazuju neophodno na buduce novéane tokove terminskih ugovora u stranoj
valuti u posjedu Fonda, pripadajuce promjene cijena, koje proizlaze iz varijabli specificiranim nominalnim
iznosima, utje¢u na fer vrijednost ovih derivativnih financijskih instrumenata.

Fer vrijednosti

Iskazane fer vrijednosti financijskih instrumenata dobivene su primjenom postignutih cijena na trzistu
vrijednosnih papira i usvojenim metodama procjene za vrijednosnice na neaktivnom trzistu.

Knjigovodstvena vrijednost potraZivanja od kupaca, obveza prema dobavljatima, depozita kod banaka s
fiksnom kamatom priblizna je fer vrijednosti zbog trenutne ili kratkotrajne prirode tih financijskih
instrumenata.
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19. Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)

Fer vrijednosti (nastavak)

Fer vrijednost je cijena koja bi bila postignuta na datum mjerenja prodajom neke stavke imovine ili placena
za prijenos neke obveze u urednoj transakciji na glavnom, odnosno najpovoljnijem trzi§tu pod postoje¢im
trzinim uvjetima, neovisno o tome da li je ona neposredno vidljiva ili procijenjena nekom drugom
metodom vrednovanja.

Medunarodni standard financijskog izvjeStavanja 7 : Financijski instrumenti : Objavljivanje , zahtjeva
odredivanje hijerarhije fer vrijednosti financijskih instrumenata na tri razine i objavu podataka o
financijskim instrumentima koji se u financijskim izvje$tajima mjere po fer vrijednosti.

U iduéoj tablici su analizirani financijski instrumenti koji su nakon prvog priznavanja svedeni na fer
vrijednost, razvrstani u tri skupine ovisno o dostupnosti primjetljivih pokazatelja fer vrijednosti:

1. razina pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz (neuskladenih) cijena koje kotiraju na
aktivnim trzitima za istovrsnu imovinu i istovrsne obveze

2. razina pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz drugih podataka o imovini ili obvezama
koji nisu kotirane cijene iz 1. razine i dobiven su izravno (4j. iz njihovih cijena) ili neizravno (tj. izvedeni su
iz njihovih cijena) i

3. razina pokazatelja — pokazatelji izvedeni primjenom metoda vrednovanja u kojima su kao ulazni podaci
koristeni podaci o imovini ili obvezama koji se ne temelje na dostupnim trzi$nim podacima (nedostupni
ulazni podaci).

2016. godina 2015. godina

. 2. . : . :
1. razina razina 3. razina Ukupno  1.razina 2.razina 3. razina

Ukupno

Financijska imovina po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak
Vla§n_10k1 vrijednosni 21.955.337
papiri

Duznicki vrijednosni

papiri 1.531.792

358.149

251.005

22.313.486 19.710.450

1.782.797 1.432.961

1.232.191

207.888

20.942.641

1.640.849

Derivativna financijska
imovina -

61.998

61.998

Ukupno 23.487.129

609.154

24.096.283 21.143.411

61.998

1.440.079

22.645.488

Financijske obveze po
fer vrijednosti kroz -
dobit i gubitak

Ostale derivativne
financijske obveze -

Ukupno 23.487.129

609.154

24.096.283 21.143.411

61.998

1.440.079

22.645.488

Fond je vrednovao financijsku imovinu po fer vrijednost na 1. razini pokazatelja koriste¢i kao metodu
vredovanja cijene koje kotiraju na aktivnom trzistu. Fond je u razini 2. prikazao derivativne financijsku
imovinu ¢ija se fer vrijednost odreduje primjenom referentnih kamatnih stopa. Fond je vrednovao
financijsku imovinu po fer vrijednost 3. razine pokazatelja putem metoda procjene. Tijekom izvjeStajnog
razdoblja vrijednosnica Kongar mjerni transformatori d.d. u prvom i drrugom kvartalu utvrdivanja trziSnih
uvjeta premjedtena je iz razine 1. u razinu 3. temeljem metoda diskontiranog noveanog tijeka jer nisu bili
zadovoljeni kriteriji aktivnog trzista. U drugoj polovini izvjestajnog razdoblja vrijednosnica Kon¢ar mjerni
transformatori prodana je u cijelosti.

Na datum izvjestavanja sukladno Pravilniku o utvrdivanju neto vrijednosti imovine UCITS fonda i cijene
udjela u UCITS fondu te sukladno Proceduri vrednovanja pojedine vrste imovine UCITS fonda, Drustvo
za upravljanje je obavilo postupak revidiranja procjena financijskih instrumenata.
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20. Dodatni podaci

1. Prema Zakonu svako dru§tvo za upravljanje treba na kraju godisnjeg obracuna objaviti maksimalnu
ukupnu naknadu za upravljanje koja je bila naplacena Fondu te drugim fondovima u koje je Fond ulozio
izrazena u postotku imovine fonda u koji je taj fond ulozio, ako se bitan dio imovine fonda ulaZe u udjele
ili dionice investicijskog fonda.

Naziv investicijskog fonda Naknada za
upravljanje u % imovine

Ishares Core Dax UCITS ETF 0,15

2. Prema Zakonu svako drustvo za upravljanje treba na kraju godi$njeg obracuna izraCunati pokazatelj
ukupnih troskova koji ne smije prelaziti 3,5% (2015.; 3,5%) prosje¢ne godisnje neto vrijednosti imovine
fonda. Sve nastale trogkove koji u odredenoj godini prijedu najvisi dopusteni pokazatelj ukupnih troSkova u
visini (2015.;3,5%) treba snositi drustvo za upravljanje. Sukladno promijeni u Pravilniku iznosi za
prethodna izvjestajna razdoblja svedeni su na isti pokazatel;.

Relevantni troskovi ¢ine 2,34% (2015.: 2,34%) ukupnih troskova poslovanja Fonda.

31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca

Pokazatelj ukupnih troskova 2016. 2016. 2015. 2015.
Vrsta troska HRK Udio (%) HRK Udio (%)
Nakfiadaeaipravlianie 525.309 85,72% 459.011 85,54%
Trotak odiéfieteviz

i 8.750 1,43% 8.750 1,63%
Naknada i troskovi plativi
Depozitnoj banci 78.796 12,85% 68.851 12,83%
Ukupno relevantni troskovi 612.855 100,00 536.612 100,00

Prosje¢na godi$nja vrijednost

neto imovine fonda 26.209.368 - 22.901.358 -
Udio relevantnih troskova u

prosje¢noj godisnjoj vrijednosti

imovine fonda (%) 2,34 - 2,34 -

Revidirani godisnji izvjestaj sukladno odredbama regulatora Drustvo je u obvezi objaviti na iternetskoj
stranici druStva;, www.hpb-invest.hr.

Drustvo ¢e na pismeni zahtjev dostaviti polugodisnji i godisnji revidirani izvjestaj putem poste ili u
elektronickom obliku.
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21. Posebnim pokazatelji Fonda

Hrvatska Postanska Banka d.d.

Neto imovina UCITS fonda g 717,84 61 ,76) 8
Broj udjela UCITS fonda 238.510.38 231.042,61 272.154.34 :

Cijena udjela UCITS fonda 117,04 43 94,70 86,76 7942
, Prethodna godina (1-3)
Broj udjela UCITS fonda na pogetku razdoblja 238.510.38| 231.042,61 272.154,34 192.542 86| 235.583.69)
Broj izdanih udjela UCITS fonda 42.874 47, 19.253,58 533.08 90.321.28 533399
Broj otkuplienih udjela UCITS fonda 13.105,95] 11.78581 41.644,81 10.709.81 48.374.81
Broj udjela UCITS fonda na kraju razdoblja 268.278.89 238.510.38 231.042,61 272.154,34 192.542,86|
Pokazatel) ukupnih troskova 0,02 0,02 0,03 0,03 0,02
Isplacena dobit po udjelu - - - - -
Najniza cijena udjela UCITS fonda 96,86 93,72 85,01 79,42 74,78
Najvisa cijena udjela UCITS fonda 117,12 102,92 94,70] 90,14 85,00
Najvisa vrijednost neto imovine UCITS fonda 31.399.844.4500 24.441.921,9400 23.672.160,5700 23.611.112,7600) 19.619.020.8500
Najniza vrijednost neto imovine UCITS fonda 24.037.989,2200 21.649.351,0600 20.516.344,4000) 15.292.448,1200 14.895.451,6800
Pravne osobe za posred je u trg ju fi ijskim instr tima putem kojih je UCITS fond obavio viSe od 10% svojih transakcija tijekom tekuéeg razdoblja

2371% 121%
Cantor Fitzgerald Europe 15,02% 0,05%
InterCapital 59.07% 0,08%
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22. Posebni pokazatelji fonda

Sukladno odredbama ¢l. 205. Zakona o investicijskim fondovima s javnom ponudom NN 44/2016 u
nastavku su prikazane informacije o Politici primitaka koje drustvo primjenjuje, te iznosi koji su isplaceni
tijekom 2016. godine po toj osnovi zaposlenicima koji preuzimaju rizik.

Drustvo je tijekom 2016. godine iz imovine Drustva isplatilo ukupan iznos od 1.417 kuna na osnovi bruto
placa i vezanih doprinosa. Iznos od 936 odnosi se na fiksni dio primitaka (place). Navedeni primici

isplaceni su za 8 osoba.

Kategorija zaposlenika Isplaceni bruto iznos Varijabilni dio primitaka  Fiksni dio primitaka
primitaka

Vise rukovodstvo 740 0 433

Druge osobe koje 262 0 186

preuzimaju rizik

Kontrolne funkcije 415 0 316

UKUPNO 1.417 0 936

Drustvo za upravljanje usvojilo je nacela Politike primitaka kako se sprije¢ili moguéi sukobi interesa te
osigurala uskladenost sa pravilima ponasanja prilikom dodjele varijabilnih primitaka relevantnim osobama.
Drustvo je definiralo sljedece grupe zaposlenika kao osobe koje preuzimaju rizik: Uprava, kontrolne
funkcije i fond menadzeri.

Pri izracunu primitaka koriste se kvantitativni i kvalitativni kriterij za procjenu u¢inka djelatnika koji se
primjenjuju na sve zaposlenike i ¢lanove Uprave ovisno o radnom mjestu i djelatnostima koje djelatnik
obavlja u Drustvu. Ovakav nacin izrauna primitaka usmjeren je na postizanje kratkoro¢nih i dugoro¢nih
interesa Drustva i doprinosi sprjecavanju rizicnog ponasanja.

Sustav primitaka sastoji se od tri komponente: fiksni primici, varijabilni primici i povlastice.

Fiksni primici podrazumijevaju sva redovna primanja djelatnika i Uprave Drustva i za svakog pojedinog
djelatnika regulirani su Ugovorom o radu. Varijabilni primici odnose se na dio primitaka koji ovisi o radnoj
uspjesnosti i ostalim ugovorenim kriterijima. Povlastice se odnose na sluzbeni mobitel, sluzbeno vozilo i sl.
U 2016. godini Drustvo nije isplacivalo varijabilne primitke.

Politika primitaka odobrena je od strane Nadzornog odbora Drustva, te se revidira jednom godisnje.
Drustvo je tijekom 2016. godine provelo reviziju interne politike primitaka te su izvrSene bitne promjene

politike.

43



HPB Dionicki otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
BiljeSke uz financijske izvjeStaje
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

23. Odobrenje financijskih izvjeStaja

Financijske izvjestaje usvojila je Uprava Drustva za upravljanje i odobrila njihovo izdavanje dana 27.
travnja 2017. godine.

Za iu ime Uprave Drustva za upravljanje:

Boris Guljas Lidija Grbesi¢
Predsjednik Uprave Clan Uprave
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Prilog 1- Financijski izvjeStaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godi$njih i
polugodis$njih izvjestaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda (Narodne novine br. 100/13,
81/14,39/16)

Izvjestaj o financijskom poloZaju IFP

10 Novéana sredstva 1 1.888.059 6.216.079
83+18* Depoziti kod kreditnih institucija 2 0| 1.133.800
81484+ (8% Repo ugovor 1 shéni ugovori o kupnji 1 ponovnoj 3 0 0
prodaji vrijednosnih papira
Prenosivi vrijednosni papiri: . o 5
(£ AOPS+AOP10) 4 20.480.699) 24.096.283
- koji se vrednuju po fer vrijednosti -
0+40+18* 20.480. 24.096.2:
30+ (= od AOPG do AOP9) 5 0.480.699) 4.096.283
a) kojima se trguje na uredenom trzistu 6 20.480.699] 24.096.283
b) kojima se trguje na drugom uredenom trzstu 7 0 0
¢) nedavno izdani kojima je prospektom predvideno uvrstenje 8 0] [U
d) neuvrsten: 9 0 0
50+80+18* - koji se vrednuju po amortiziranom trosku 10 0 0
35+51 Instrumenti trziSta novea 11 0] 0
36+41 Udjeli UCITS fondova 12 2.102.791 0
34 Izvedenice 13 61.998 0]
85 Ostala financijska imovina 14 0| 0]
szl Ostala imovina Is 5.344.500 9.862.754
osim kt 10

990-994 I i i i 8.349.210

20+21+28*% Obveze s osnove ulaganja u financijske instrumente 18 5.344.533 9.825.123
22+28* Ostale financijske obveze 19 [ 0]

Financijske obveze 5 5 15
(AOPIS+AOP19) 20 5.344.533 9.825.123
Obveze prema drustvu za upravljanje 21 41.210] 51.864
Obveze prema depozitaru 22 6.571 8.215
Obveze s osnove dozvolienih troskova UCITS fonda 23 9.502 9.560
Obveze prema imateljima udijela 24 34310 14.310
2 0 0

Ostale obveze UCITS fonda

A

I h

% K v ik
90 Izdani/otkuplieni udjeli UCITS fonda 41.643.953 44.962.271
94 Dobit/gubitak tekuce poslovne godine 1.804.632 3.639.604]
95 Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblia 33 -19.006.662 -17.202.031
96 Revalorizacija financiske imovine raspolozive za prodaju 34 0] 0
97 Revalorizaciske rezerve instrumenata zaénfle 35 [4) 0

S s . i b5 A , . . . . /
995-999 Izvanbilangna evidencija pasiva 37 8.349.210 0
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Prilog 1- Financijski izvjeStaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godiSnjih i
polugodis$njih izvjeStaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda (Narodne novine br. 100/13,
81/14,39/16)

Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

Realizirani dobici od financijskih instr

Realizirani gubici od financijskih instrumenata

jednosti

VIi

)
72 Nerealizirani dobici od financijskih mstr 17.876.583 22.276.532
Tly Pozitivne tecajne razlike financijskih instrumenata po fer vrijednosti 42 1.475.146 1.688.046,
62 Nerealizirani gubici od financijskih istr 43 16.633.327 18.589.501
60y Negativne tecajne razlike financijskih instrumenata po fer 44

70 Prihodi od kamata 46 42.192 108.490
71x Ostale pozitivne tecame razlike 47 2.165.616 974.039)
74 Prihodi od dividendi 48 450.932 678.020
75 Osta ihodi 49 0 0)

Rashodi od kamata 0,00
60x Ostale negativne tecajne razlike 52 1.922.305,68 905.944.,41
0l Rashodi s osnova odnosa s drustvom za upravljanje 53 459.010.87 525.309.20
65 Naknada depozitaru 54 09.653.41 79.067,69
00 Transakcijski troskovi 55 53.977,52 13.544,49]
04 Umanjenje imovine 56 0,00 0.00]
Ostali dozvoljeni troskovi UCITS fonda 57 17.627,70 l7.326,97
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Prilog 1- Financijski izvjeStaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godiSnjih i
polugodisnjih izvjeStaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda (Narodne novine br. 100/13,
81/14,39/16)

Izvjestaj o novéanim tokovima (indirektna metoda) INTi

. . , ; Iste

o . ' . , razdoblje Tekuce

~ Pozicija . L ADP ot thiodne razdoblie

o L godine
Dobit ili gubitak 94 1.804.632 3.639.604
Nerealizirane pozitivne i negativne tecajne razlike 95 59.728 -66.679
Ispravak vrijednosti potrazivanja i sl. otpisi 96 0 0
Prihodi od kamata 97 -42.733 -117.913
Rashodi od kamata 98 0 0
Prihodi od dividendi 9 -455.679 -680.147
Umanjenje financijske imovine 100 0 0
P(?.vecanje (sma.njenje) ulaganja u prenosive 101 _4.821.080 1445717
vrijednosne papire
Povecéanje (smanjenje) ulaganja u instrumente 102 0 0
trzista novca
Povecanje (smanjenje) ulaganja u udjele UCITS

103 0 0

fondova
Povecanje (smanjenje) ulaganja u izvedenice 104 -61.998 61.998
Primici od kamata 105 27.453 117.515
Izdaci od kamata 106 0 0
Primici od dividendi 107 455.679 680.147
Povecanje (smanjenje) ostale financijske imovine 108 0 -1.133.799
Povecanije (smanjenje) ostale imovine 109 -5.344.500 -4.518.254
Poveéanje (smanjenje) obveze s osnove ulaganja u 110 5344533 4.480.590

financijske instrumente
Povecanje (smanjenje) ostalih financijskih obveza 1191 0 0
Povecéanje (smanjenje) obveza prema druStvu za

5 e . 112 3.271 12.297
upravljanje i depozitaru
Poyeéanjfe (smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih 13 19.196 19.942
aktivnosti
Novéani tokovi iz poslovnih aktivnosti ,
il 114 -3.011. .009.
(= od AOP94 do AOP113) ' i W
Primici od izdavanja udjela 115 1.908.803 4.645.768
Izdaci od otkupa udjela 116 -1.151.230 -1.327.449
Isplate imateljima udjela iz ostvarene dobiti 117 0 0
Ostali primici iz financijskih aktivnosti 118 0 0
Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti 119 0 0
Novéani tokovi iz financijskift aktivnosti - . ' . i
1 120 757.572 3.318.318
(20dAOP115d0AOPH9) . . ’ .
Neto poveéame (smanjtnje} aavéamb smdstava' ff . o,
(AOP114+AOP120) / 1 ’lzl , 2.253».926 4.328.020
Novace na pofetku mzdobl;a 2 4.141.985 1.888.059
Novae na kraju razdoblja o b ,
3 1.888.059 6.216.079
(AOP121+A0P122) ’ / 12 i
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Prilog 1- Financijski izvjeStaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godiSnjih i
polugodiSnjih izvjeStaja i drugih izvjestaja UCITS fonda (Narodne novine br. 100/13,
81/14,39/16)

Izvjestaj o promjenama u neto imovini UCITS fonda IPNI

Dobit ili gubitak
Ostala sveobulvatna dobit

Primici od prodaje izdanih udjela UCITS fonda
Izdaci od povlacenja izdanih udjela UCITS fonda
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Prilog 1- Financijski izvjeStaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godiSnjih i

polugodiSnjih izvjeStaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda (Narodne novine br. 100/13,

81/14,39/16

Izv;esta] 0 posebnim pokazateljlma UCITS fonda IPPF
M@h ' ’ ‘Mmmmm wmmmm-n Zadnji dan prethodne | Zadnji dan prethodue

j i (n-2) postovae godine | (n-3) posioyne godine

Neto imovina U(lTS fonda 31.399.844 45 24. 441 921,94 21.879.717,.84 23.611.112,76 15.292.545,08
Broj udjela UCITS fonda 268.278 89 238.510,38 231.042,61 272.15434 192.542,86
Cijena udjela UCITS fonda 117,04] 102,48 94,70] 86.76) 7942
' v . , Telaiée raudoblie mmaagwmm  Prethodna godina (n-1) | Prethodna godina (n-2)| Prethodna godina (n-3)
Broj udjela UCITS fonda na pocetku razdoblja 238.510,38 231.042,61 272.154,34 192.542 86 235.583,69
Broj izdanih udjela UCITS fonda 42.87447 19.253,58 533,08 90.321,28 5.333.99
Broj otkuplienih udjela UCITS fonda 13.105,95] 11.78581 41.644.81 10.70981 48.374.81
Broj udiela UCITS fonda na kraju razdoblia 268.278.89 238.510,38 231.042,61 272.154,.34 192.542,86,
Pokazatelj ukupnih troskova 0,02] 0,02 0,03 0,03 0,02
Isplacena dobit po udjelu - - - - -
Najniza cijena udjela UCITS fonda 96.86) 93,72 8501 7942 74,78]
Najvisa cijena udjela UCITS fonda 117,12 102,92 94,70, 90,14 85,00
Najvisa vrijednost neto imovine UCITS fonda 31.399.844.4500) 24.441.921,9400 23.672.160,5700 23.611.112,7600 19.619.020.8500
Najniza vrijednost neto imovine UCITS fonda 24.037.989.2200 21.649.351,0600 20.516.344,4000 15.292.448,1200 14.895.451,6800

Pravne osobe za posredovanje u trgovaniju financijskim instrumentima putem kojih je UCITS fond obavio vise od 10% svojih transakcija tijekom tekuéeg razdoblja

Pravae osob: n pﬁsndovuje a/

fs tramentima
Hrvatska Postanska Banka d.d. 2371% 021%
Cantor Fitzgerald Europe 15,02% 0,05%
InterCapital 59,07% 0,08%

49



HPB Dionicki otvoreni UCITS investicijski fond javnom ponudom

JSinancijski izvjestaji za 2016. godinu

Prilog 1- Financijski izvjeStaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godi$njih i
polugodiSnjih izvjeStaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda (Narodne novine br. 100/13,

81/14,39/16)

s v, . PR .
Izvjestaj o vrednovanju imovine UCITS fonda IVIF
“ . i : ai  Naiwvje3tagm datum
, Me% vrf@vmia %‘rmw& | teliutes radabih YNAY
¢lanak 7. stavak 1. |é|anak 8. stavak 1. tocka a) 21.143.411,36 86,50% 23.487.128,87 74,80%
1.razina &lanak 9. stavak 1. IEIanak 8. stavak 1. toka b) 0,00] 0,00%| 0,00] 0,00%)|
(MSFI113) ¢lanak 7. stavak 3. 0,00| 0,00% 0,00! 0,00%
&lanak 7. stavak 5. 0,00 0,00%| 0,00 0,00%!|
2 razing | 1anak 7. stavei 4. 6. 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Fer vrijednost (MSFI 13) ¢lanak 9. stavci 2., 3. 5. 61.998,48| 0,25% 0,00 0,00%!|
¢lanak 11. lélanak 8. stavak 1. tocka ¢) 0,00 0,00% 0,00 0,00%
3.razina ¢lanak 9. stavak 5. 0,00 0,00% 0,00 0,00%
(MSF113) | élanak 11. [EIanak 8. stavak 1. tocka c) 1.440.078,96 5,89% 609.153, 88} 1,94%
1. razina ¢lanak 7. i ¢lanak 9. 0,00 0,00% 0,00 0,00%
2. razina clanak 9. 0,00 0,00% 0,00 0,00%
3. razina ¢lanak 11. i ¢lanak 9. 00) 0,00% 0,00 0,00%
PRI | Imovina Clanak 12. i ¢lanak 14. 7.232.559,13 29,59% 17.212.633,22] 54,82%
Amortizirani trodak 7 o
| obveze | dlanak 12. i ¢lanak 14. -5.436.125,99) -22,24%| -9.909.071,52 -31,56%
¢lanak 13. stavak 10. 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Tro$ak nabave 0,00 0,00%!| 0,00 0,00%
Obveze 0,00! 0,00% 0,00 0,00%
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Prilog 2- Usklada financijskih izvjestaja u skladu s MSFI i izvjeStaja prema Pravilniku o
strukturi i sadrzaju godi$njih i polugodiSnjih izvjeStaja i drugih izvjestaja UCITS fonda

prema Pravilniku o strukturi i sadrZaju godiSnjih i
Biljeske| 31.prosinac 2016. IzvjeStaj buhvatnoj dobiti 31.prosinac 2016.
s veobuhvatnoj dobiti . . M A L AOP 7 ¢
Prihodi od kamata 5 108.490 Realizirani dobici od financijskih instrumenata 38 422.066
Prihodiod dividends 6 678.020 Realizirani gubici od financijskih instrumenata 30 622.171
Neto realizirani dobici ( gubici) od
financijskih instrumenata
(AOP 38-A0P39) 40 -200.105
Dobici od financijskih instrumenata po fer 7 Nerealizirani dobici od financijskih
vrijednosti kroz dobiti ili gubitak 3.420.247|nstrumenata 41 22.276.532
Neto dobici ( gubici) tecajnih razlika pri Pozitivne tecajne razlike financijskih
preracunavanju monetarne imovine i obveza instrumenata po fer vrijednosti 42 1.688.046
denomuiiratihlistrantm valutamal B0 Nerealizirani gubici od financijskih
( iskljucujuéi imovinu po fer vrijednosti) .
8 68,005 |mstruincnata 43 18.589.501
L Negativne tecajne razlike financijskih
tal h ;
Ostali prihodi 0|instrumenata po fer vrijednosti 44 1.754.725
Neto realizirani dobici ( gubici) od
Neto dobit od ulaganja financijskih instrumenata
4.274.852|(AOP 41+A0Q P42-A0P43-A0 P44) 45 3.620.352
Naknada za upravljanje 9 525.309Prihodi od kamata 46 108.490
Naknada depozitnoj banci 10 79.068 | Ostale pozitivne tecajne razlike 47 974.039
Rashodi od kamata iz ugovora o reotkupu 0|Prihodi od dividendi 48 678.020
Ostali troskovi poslovanja Il 30.871|Ostali prihodi 49 0
635.248 Ukupno ostali poslovni prihodi
71 AOP46 do AOP49) 50 1.760.550
Rashodi od kamata 51 0
Ostale negativne tecajne razlike £2 905.944
Rashodi s osnova odnosa s drustvo za
upravljanje 53 525.309
Naknada depozitaru 54 79.068
Transakcijski troskovi 55 13.544
Ostali dozvoljeni troskovi UCITS fonda 57 17.327
Ukupno ostali rashodi
$kovi i 35.248
Troskovi poslovanja 6. ( AOP51 do AOP 57) 58 1.541.193
Neto povecéanje imovine viasnika udjela Dobit ili gubitak
Fonda iz poslovanja 3.639.604|(AOP 40+AO P45+A0P50-A0 P58) 59 3.639.604
Nerealizirani dobici/gubici financijske
imovine raspoloZive za prodaju 60 0
Dobici/gubici od instrumenata zaStite
novéanog tijeka 61 0
Ostala sveobuhvatna dobit
s i 0
Ostala sveobuhvatna dobit (AOP 60+AOP 61) 62
Ukupno poveéanje neto imovine Ukupna sveobuhvatna dobit
viasnika udjela Fonda iz poslovanja 3.639.604 | (AOP 59+A0P62) 63 3.639.604

Komentar razlika: Realizirani dobici i gubici kao i nerealizirani dobici i gubici
prikazani su u neto iznosima u skladu sa MSFI-ijevima.

i teCajne razlike
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Prilog 2- Usklada financijskih izvjeStaja u skladu s MSFI i izvjeStaja prema Pravilniku o

strukturi i sadrZaju godisnjih i polugodiSnjih izvjestaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda
T : P o ki
jja UCITS fonda
Izvje$taj o financijskom poloZaju |BiljeSke | 31.prosinac 2016. | Izvje§taj o financijskom poloZaju AGF 31.prosinac 2016.
Ziro raéuni 12 ¢
Ziro racuni kod banaka 6.216.078 Novc¢ana sredstva p 6.216.079
Fi sk ditioyi S
klnangljts,ita‘llhlno;l.rt]akpo fiersveijed il 13 Depoziti kod kreditnih institucija
et 24.096.283 2 0
: o S Repo ugovor i sliéni ugovori o kupnji i
Z traz é 14
ARNOVLE POiERiNanla 1.133.800|ponovnoj prodaji vrijednosnih papira 3 0
Prenosivi vrijednosni papiri
(AOP 6 do AOP 99) 4 24.096.283
a) kojima se trguje na uredenom trzistu 5 24.096.283
Udjeli UCITS fondova
12 0
Izvedenice
13 0
S 15 L
Ostala financijska imovina 0.862.754 Ostala financijska imovina . 0.862.754
Ukupno imovina 41.308.915|Ukupno imovina 41.308.915
vaeze s osnove ulaganja u financijske 18 0.825.123
instrumente
Obveze' prema drustvu za upravljanje 21 51864
fondovima
Obveze prema depozitnoj banci 22 8.215
Obveze s osnove dozvoljenih troskova 23 9560
UCITS fonda
Obveze s osnove imateljima udjela 24 14310
Ostale obveze
Ostale obveze 16 9.909.071|(AO P21 do AOP25) 26 83.949
Uk o 16 Ukupno obveze UCITS fonda
upno obveze 9.909.071|(AOP20+A0P26) 27 9.909.072
Neto imovina viasnika udjela Neto imovina UCITS fonda
fonda 31.399.844|(AOP16-AO P27) 28 31.399.843
Broj izdanih udjela 268.279|Broi izdanih udjela 29 268.279
Neto imovina viasnika Fonda po Cijena udjela UCITS fonda
izdanom udjelu 117,04{(AO P28/AQ P35) 30 117,04

Komentar razlika: izvjestaj sukladno Pravilniku dijeli financijsku imovinu

vrijednosne papire i instrumente trZiSta novca.

na prenosive

92



HPB Dionic¢ki otvoreni UCITS investicijski fond javnom ponudom
financijski izvjestaji za 2016. godinu

Prilog 2- Usklada financijskih izvjeStaja u skladu s MSFI i izvjeStaja prema Pravilniku o
strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodiSnjih izvjeStaja i drugih izvjestaja UCITS fonda

[zvjestaj o nov€anom toku pripremljen je u skladu s Pravilnikom prezentacijski se razlikuje od
izvjeStaja o novcanom toku u skladu s MSFI na stranici 7.

Osnovne razlike proizlaze kod promjena stanja u financijskoj imovini za potrebe novéanog toka
u skladu s Pravilnikom koje u sebi sadrze efekte promjene fer vrijednosti i tecajne razlike u
odnosu na pristup ¢istog nov¢éanog toka.

U novéanom toku u skladu s MSFI- jem novac i nov¢ani ekvivalenti obuhvacaju Ziro racune i
plasmane kod banka s originalnim dospije¢em unutar tri mjeseca dok novac i nov¢ani ekvivalenti
u skladu s Pravilnikom obuhvacaju samo ziro racune.
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