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Godisnje izvjeS¢e HPB Obvezni¢kog otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom

za 2016. godinu

Fond

HPB Obveznicki otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (“Fond*) je otvoreni investicijski fond osnovan
22. rujna 2005. godine. Fond je dostupan $iroj javnosti. HPB Invest d.o.0. drustvo za upravljanje UCITS
fondovima (“Drustvo za upravljanje”) je drutvo za upravljanje Fondom.

Cilj Fonda je ostvarivanje konkurentnih povrata u duzem razdoblju kroz ulaganja u duznicke vrijednosnice koje
kotiraju na hrvatskom i stranim financijskim trzi§tima. Vecina ulaganja odnosi se na drzavne duznicke

vrijednosnice.

Hrvatska poStanska banka d.d. (“Depozitna banka”) je depozitna banka Fonda.
Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (“‘Agencija“) je nadzorno tijelo Fonda.

Osnovna djelatnost

HPB Obveznicki fond je otvoreni investicijski fond dostupan §iroj javnosti.
Cilj Fonda je visoka sigurnost i disperzija ulaganja, trzisno konkurentan prinos, zastita od deprecijacije tecaja
kune. Vecina ulaganja Fonda se odnose na duzni¢ke vrijednosne papire.

Financijski instrumenti

Detalji o financijskoj imovini Fonda prikazani su kako slijedi:

Financijski instrument

Domace drzavne obveznice

Domace gospodarskih subjekata
Trezorski zapisi Ministarstva financija
Drzavne domace obveznice

Ulagateljski ciljevi

2016. 2015.

HRK HRK
138.542.096 48.060.102
7.091.368 4.305.934
7.512.667 946.249
14.707.613 -
167.853.744 53.312.285

Ulagateljski su ciljevi Fonda sigurnost, likvidnost, ouvanje i rast vrijednosti udjela investiranjem imovine
Fonda najve¢im djelom u duzni¢ke vrijednosne papire i ostale instrumente sukladno zakonskim i ogranic¢enjima
ulaganja navedenim u ovom Prospektu. KoriStenjem navedene strategije ulaganja imovine, Drustvo ¢e poku3ati
maksimizirati prinos Fonda u skladu s prihvatljivom i definiranom razinom rizika.

Rezultati

U 2016. godini, izraZeno u eurima, prinos Fonda iznosi pozitivnih 5,76% (2015.: pozitivnih 2,85%).

Potpisali u ime Uprave:

Boris Guljas

Predsjednik Uprave
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Clan Uprave




Odgovornost za financijske izvjeStaje

Odgovornost za financijske izvjestaje

Temeljem Zakona o ra¢unovodstvu Republike Hrvatske, Uprava je duzna osigurati da financijski izvjestaji za
svaku financijsku godinu budu pripremljeni u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja
(MSFI), koje je usvojila Europska Unija, tako da daju istinitu i objektivnu sliku financijskog stanja i rezultata
poslovanja fonda HPB Obveznicki, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom ("Fond™) za to razdoblje.
Nakon provedenih istrazivanja, Uprava razumno o¢ekuje da Fond ima odgovarajuca sredstva za nastavak
poslovanja u doglednoj buduénosti. 1z navedenog razloga, Uprava i dalje prihvaca nacelo nastavka poslovanja

pri izradi financijskih izvjestaja.

Pri izradi financijskih izvjestaja Uprava je odgovorna:

= da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuce racunovodstvene politike;

= da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;

= da se primjenjuju vazeéi ra¢unovodstveni standardi, a svako materijalno znacajno odstupanje obznani i
objasni u financijskim izvjeStajima; te

= da se financijski izvjestaji pripreme po nacelu nastavka poslovanja, osim ako je neprimjereno pretpostaviti da

¢e Drustvo nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih ra¢unovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s prihvatljivom
to¢nos¢u odrazavati financijski polozaj Fonda, kao i njihovu uskladenost s hrvatskim Zakonom o ra¢unovodstvu.
Uprava je takoder odgovorna za ¢uvanje imovine Fonda, pa stoga i za poduzimanje razumnih mjera da bi se

sprijecile i otkrile pronevjere i ostale nezakonitosti.
Uprava Fonda je takoder odgovorna za sastavljanje i sadrzaj godisnjeg izvje$¢a sukladno zahtjevima ¢lanka 18.

Zakona o rac¢unovodstvu. Godisnje izvjei¢e prikazano je na stranici 1 odobreno je od strane Uprave 5to je

potvrdeno i potpisima u nastavku.

Boris Guljas Lidija Grbesic
Presdjednik Uprave Clan Uprave
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IZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA

Vlasnicima udjela HPB Obveznicki otvoreni investicijski fond s javnom ponudom:

Izvjesce o reviziji financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju godisnjih financijskih izvjestaja HPB Obvezni¢kog otvorenog investicijskog
fonda s javnhom ponudom (,Fond"), koji obuhvadéaju izvijestaj o financijskom polozaju na dan 31.
prosinca 2016., izvjestaj o dobiti ili gubitku te ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, izvjedtaj o promjenama
u neto imovini viasnika udjela Fonda i udjelima i izvjeStaj o novéanom toku za tada zavrienu

godinu te biljeSke uz financijske izvjeStaje, ukljudujudi i saZetak znalajnih radunovodstvenih
politika.

Prema nasem misljenju, priloZeni godisnji financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znacajnim
odrednicama, financijski poloZaj Fonda na dan 31. prosinca 2016. i njegovu financijsku uspjesnost
te njegove novlane tokove za tada zavrSenu godinu u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja (MSFI-ima) koje je usvojila Europska unija.

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Zakonom o reviziji i Medunarodnim revizijskim standardima
(MRevS-ima). Nase odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u nasem izvje$éu
neovisnog revizora u odjeljku Odgovornosti revizora za reviziju godisnjih financijskih izvjeStaja.
Neovisni smo od Fonda i drustva HPB Invest d.o.0. (,Drustvo za upravijanje") u skladu s Kodeksom
etike za profesionalne racunovode (,IESBA Kodeks") i ispunili smo nase eti¢ke odgovornosti u
skladu s IESBA Kodeksom. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni
da osiguraju osnovu za nase misljenje.

Ostale informacije

Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrze
informacije ukljuCene u GodisSnje izvjesée, ali ne ukljuuju godisnje financijske izvjestaje i nade
izvjesée neovisnog revizora o njima.

Nase misljenje o godisnjim financijskim izvjestajima ne obuhvada ostale informacije.

U vezi s nasom revizijom godisnjih financijskih izvjeStaja, nasa je odgovornost proditati ostale
informacije i, u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znafajno proturjeéne
godisnjim financijskim izvijestajima ili nasim saznanjima stedenim u reviziji ili se drugadije ¢ini da
su znacajno pogresno prikazane. U pogledu Izvjesc¢a poslovodstva koje je pripremilo Drustvo za
upravijanje, a koje je ukljuceno u Godisnje izvjeSce, obavili smo i postupke propisane Zakonom o
racunovodstvu. Ti postupci ukljucuju provijeru ukljuéuje li Izvjesée poslovodstva potrebne objave
navedene u ¢lanku 21. Zakona o ra¢unovodstvu.

Drudtve upisano u sudski registar Trgovadkog suda u Zagreby: MBS 0I0022053; upladen tamalin kapital: 44.900,00 kura; Elanovi uprave: Branistav Vrtadnik, Ene
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1zVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)
Izvjesce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Ostale informacije (nastavak)

Temeljem provedenih postupaka tijekom naSe revizije, u mjeri u kojoj smo bili u moguénost to
procijeniti, izvieStavamo sljedece:

1. Informacije ukljuéene u ostale informacije u skladu su, u svim znacajnim odrednicama, s
priloZzenim godi$njim financijskim izvjeétajima.

2. lzvjeSte poslovodstva koje je pripremilo Druétvo za upravljanje za 2016. godinu
pripremljeno je, u svim znalajnim odrednicama, u skladu s &ankom 21. Zakona o
racunovodstvu,

Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Fonda i Drudtva za upravljanje te njihova
okruZenja stefenog u okviru revizije godi$njih financijskih izvjestaja, nismo ustanovili znadajne
pogredne prikaze u ostalim informacijama. U tom smislu mi nemamo neéto za izvijestiti.

Odgovornosti Uprave Drustva za upravljanje i Nadzornog odbora za godisnje financijske
izvjestaje

Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za sastavljanje godidnjih financijskih izvjestaja koji
daju istinit i fer prikaz u skladu s MSFI-ima koje je usvojila Europska unija, i za one interne kontrole
za koje Uprava Drustva za upravljanje odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanja
godisnjih financijskih izvjeStaja koji su bez znadajnog pogreSnog prikaza uslijed prijevare ili
pogreske.

U sastavljanju godisnjih financijskih izvjestaja, Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za
procjenjivanje sposobnosti Fonda da nastavi s vremenski neogranienim poslovanjem,
objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski neograni¢enim poslovanjem i
koristenjem racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neogranienosti poslovanja, osim
ako Uprava Drustva za upravijanje ili namjerava likvidirati Fond ili Drustvo za upravljanje ili
prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to uéini.

Nadzorni odbor Drustva za upravijanje je odgovoran za nadziranje procesa financijskog
izvjestavanja kojeg je ustanovilo Drustvo za upravljanje.

Odgovornosti revizora za reviziju godi$njih financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su steci razumno uvjerenje o tome jesu li godiénji financijski izvijestaji kao cjelina bez
znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvjesce neovisnog revizora koje
uklju€uje nase misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e
revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znacajno pogregno prikazivanje kada ono
postoji. Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se znacajni ako se
razumno moze ocekivati da, pojedinacno ili skupno, utjecu na ekonomske odluke korisnika donijete
na osnovi tih godisnjih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogre$nog prikaza godiénjih financijskih
izvjestaja, zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao
reakciju na te rizike i pribavijamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju
osnovu za nase misljenje. Rizik neotkrivanja znacajnog pogreénog prikaza nastalog uslijed
prijevare je vedi od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuditi tajne
sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogre$no prikazivanje ili zaobilaZzenje
internih kontrola.




Deloitte.

I1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)

Odgovornosti revizora za reviziju godi$njih financijskih izvjestaja (nastavak)

e StjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja
misljenja o ucinkovitosti internih kontrola Drustva za upravijanje.

e Ocjenjujemo  primjerenost koriStenih  raunovodstvenih  politika | razumnost
racunovodstvenih procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava Drustva za
upravljanje.

e ZakljuCujemo o primjerenosti koriétene radunovodstvene osnove utemeljene na
vremenskoj neograniCenosti poslovanja koju koristi Uprava Drustva za upravljanje i,
temeljeno na pribavijenim revizijskim dokazima, zakljuéujemo o tome postoji li znacajna
neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znadajnu sumnju u
sposobnost Fonda da nastavi s vremenski neogranicenim poslovanjem. Ako zakljuc¢imo da
postoji znacajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u nagem
izvjes¢u neovisnog revizora na povezane objave u godidnjim financijskim izvjestajima ili,
ako takve objave nisu odgovarajuée, da modificiramo na$e misljenje. Nasi zakljucci se
temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg izvies¢a neovisnog
revizora. Medutim, bududi dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Fond prekine s
nastavljanjem poslovanja po vremenski neograni¢enoj osnovi.

* Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrZaj godignjih financijskih izviestaja,
ukljucujudi i objave, kao i odrazavaju li godiénji financijski izviestaji transakcije i dogadaje
na kojima su zasnovani na nacin kojim se postiZe fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja,
planiranim djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaZnim revizijskim nalazima,
ukljucujuci i onima u vezi sa znaajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni
tijekom nase revizije.

Izvjestavanje sukladno ostalim zakonskim ili regulatornim zahtjevima

Na temelju Praviinika o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodidnjih izviedtaja i drugih izvjestaja
UCITS fonda (NN 39/2016, ,Pravilnik") izdanog od Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga
dana 21. travnja 2016., Uprava Drustva za upravljanje izradila je obrasce koji su prikazani u
dodatku ovim financijskim izvjestajima na stranicama od 41 do 49, a sadrie izvjedtaj o
financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2016., izvjestaj o dobiti ili gubitku te ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaj o promjenama u neto imovini vlasnika udjela Fonda i udjelima i
izvjeStaj o nov€anom toku za tada zavrSenu godinu kao i biljeSke o uskladama s financijskim
izvjestajima. Za ove obrasce i pripadajuce bilje$ke odgovara Uprava Drustva za upravljanje te ne
predstavijaju sastavni dio financijskih izvjestaja sukladno MSFI-ima i koji su prikazani na
stranicama 1 do 40, ve¢ su propisani Pravilnikom. Financijske informacije u obrascima su
izyedengliz osnovngs financijskih izvjestaja Fonda,
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HPB Obveznicki otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Izvjestaj o dobiti ili gubitku te ostaoj sveobuhvatnoj dobiti
za godinu koja je zavrsSila 31. prosinca 2016. godine

Biljeske 2016.
HRK

Prihod od kamata 4 3.432.303
Neto dobici/ (gubici) od financijskih instrumenata po fer vrijednosti
kroz dobit ili gubitak 5 3.551.773
Neto (gubici)/ dobici od te¢ajnih razlika pri preracunavanju
monetarne imovine i obveza denominiranih u stranim valutama
(iskljucuju¢i imovinu po fer vrijednosti) 6 (266.370)
Ostali prihodi 21
Neto dobit od ulaganja 6.717.727
Naknada za upravljanje 7 (1.517.918)
Naknada depozitnoj banci 9 (202.389)
Rashod od kamata iz ugovora o reotkupu 31
Ostali troskovi Fonda 8 (48.620)
TrosSkovi poslovanja (1.768.958)
Neto poveéanje imovine vlasnika udjela Fonda iz poslovanja 4.948.769
Ostala sveobuhvatna dobit -
Ukupno povecanje neto imovine vlasnika udjela Fonda iz
poslovanja 4.948.769

2015.
HRK

1.763.320

(55.495)

99.332
175

1.807.332

(671.167)
(89.489)
(1.617)
(24.845)

(787.118)

1.020.214
1.020.214
1.763.320

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama 11 do 40 ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.




HPB Obveznicki otvoreni investicijski fond s javnom ponudom

Izvjestaj o financijskom poloZaju
na dan 31. prosinca 2016. godine

Biljeske
Imovina
Ziro ra¢uni kod banaka 10
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 11
Financijska imovina koja se drzi do dospijeca 12
Ostala potrazivanja 13
Ukupno imovina
Obveze
Ostale obveze 14

Neto imovina vlasnika udjela Fonda

Broj izdanih udjela

Neto imovina vlasnika Fonda po izdanom udjelu

2016. 2015.
HRK HRK
39.372.223  1.122.062
155.663.908  54.141.359
14.930.226 -
55.794.709  28.751.661
265.761.066  84.015.082
56.039.935  29.078.456
209.721.131  54.936.626
Udjeli Udjeli
172.839 47.400
1.213,39 1.158,98

Racunovodstvene politike i ostale biljeske na stranicama 11 do 40 ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjetaja.




HPB Obveznicki otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Izvjestaj o novéanom toku
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016. godine

Biljeska 2016. 2015.
HRK HRK

Novéani tokovi od poslovnih aktivnosti
Dobitak tekuce godine 4.948.769 1.020.214
Prihodi od kamata (3.432.303) (1.763.320)
Rashodi od kamata 31 1.617-
Realizirani dobici od financijske imovine (3.952) (73.825)
Nerealizirani gubici/dobici od financijske imovine (3.547.821) 129.320
Povecanje financijske imovine po fer vrijednosti dobit ili gubitak (98.000.184) (29.236.081)
Povecanje financijske imovine do dospijeca (14.900.819) -
Primici od kamata 3.432.303 1.763.320
Izdaci od kamata 31) -
(Povecanje) /smanjenje potrazivanja s osnove prodaje financijske (27.043.047) 13.389
imovine
Povecanje obveze s osnove ulaganja u financijsku imovinu 26.967.846 -
(Smanjenje)/ povecanje ostalih obveza (6.367) 272.070
Neto novéani tokovi od poslovnih aktivnosti (111.585.575) (27.874.913)
Neto novéani tokovi od financijskih aktivnosti
Primici od izdanih udjela 162.360.678 32.211.198
Izdaci za otkupljene udjele (12.524.942) (7.801.752)
Neto novéani tokovi od financijskih aktivnosti 149.835.736 24.409.446
Neto smanjenje/(poveéanje) novea i novéanih ekvivalenata 38.250.161 (3.465.467)
Novac i novéani ekvivalenti na po¢etku godine 1.122.062 4.587.529
Novac i novéani ekvivalenti na kraju godine 10 39.372.223 1.122.062

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama 11 do 40 ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.




HPB Obveznicki otvoreni investicijski fond s javnom ponudom

IzvjeStaj o promjenama u neto imovini vlasnika udjela Fonda i udjelima

na dan 31. prosinca 2016.

IzvjeStaj o promjenama u neto imovini viasnika udjela Fonda i udjelima

2016. 2016. 2015. 2015.
Opis HRK Broj udjela HRK Broj udjela
Neto imovina vlasnika udjela Fonda na poéetku
di
St 54.936.626 47.400  29.506.966 26.093
Izdavanje udjela tijekom godine 162.360.678 136.004 32.211.198 28.125
Otkup udjela tijekom godine (12.524.942) (10.565) (7.801.752) (6.818)
Neto povec¢anje imovine vlasnika udjela Fonda od
transakcija s udjelima
149.835.736 125.439 24.409.446 21.307
Neto povecanje imovine vlasnika udjela Fonda iz
investicijskih aktivnosti
4.948.769 - 1.020.214 -
Ukupno povecanje neto imovine Fonda 154.784.505 125.439 25.429.660 21307
Neto imovina vlasnika udjela Fonda na kraju
godine
209.721.131 172.839 54.936.626 47.400

Racunovodstvene politike i ostale biljeske na stranicama 11 do 40 &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.




HPB Obveznicki otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
BiljeSke uz financijske izvjestaje
za godinu koja je zavr$ila 31. prosinca 2016.

1. Fond koji je predmet izvjeStavanja

Pravni okvir i djelatnost

HPB Obveznicki otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (“Fond“) je otvoreni investicijski fond osnovan
22. rujna 2005. godine. Fond je dostupan $iroj javnosti. HPB Invest d.o.0. za upravljanje UCITS fondovima
(“Drustvo za upravljanje”) je drustvo za upravljanje Fondom.

Cilj Fonda je porast vrijednosti ulozenih sredstava na dulji rok investiranjem imovine Fonda pretezno u portfelj
duzni¢kih vrijednosnih papira te instrumente novéanog trzista na nacin da ¢e Fond biti uglavnom izlozZen
duzni¢kim vrijednosnim papirima i drugim kamatonosnim instrumentima, imajuéi u vidu nisko riziénu strategiju

ulaganja Fonda.

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (“Agencija®) je nadzorno tijelo Fonda.

Tijela DruStva
Drustvo za upravljanje
HPB Invest d.o.o0., 10 000 Zagreb, Strojarska cesta 20

Clanovi Uprave tijekom godine su bili kako slijedi
-Boris Guljas , Predsjednik Uprave , imenovan 11. svibnja 2013. godine
-Lidija Grbesi¢, Clan Uprave, imenovana 10. lipnja 2005. godine

Depozitna banka
Hrvatska postanska banka d.d., 10 000 Zagreb, Jurisiéeva 4
Nadzorni odbor Drustva za upravljanje

2016:

Antonijo Lokas , predsjednik Nadzornog odbora imenovana 21. prosinca 2016. godine
Boris Bekavac , zamjenik Nadzornog odbora imenovan 21. prosinca 2016. godine
David TomaSek , ¢lan Nadzornog odbora imenovan 21. prosinca 2016. godine

2015:

Dubravka Kolari¢, predsjednica Nadzornog odbora imenovana 16. rujna 2014. godine
Domagoj Karadjole , ¢lan Nadzornog odbora imenovan 04. veljace 2015. godine
Antonijo Lokas, ¢lan Nadzornog odbora imenovan 16. rujna 2014. godine

Skupstinu Drustva €ini jedini ¢lan i osniva¢ Drustva za upravljanje: Hrvatska postanska banka d.d., Zagreb.
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HPB Obveznicki otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Biljeske uz financijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

2. Osnova za pripremu izvjeStaja

a) Izjava o uskladenosti

Financijski izvjeStaji pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koje je
usvojila Europska Unija (,,MSFI).

b) Osnova za mjerenje

Ovi financijski izvjeStaji pripremljeni su na osnovi fer vrijednosti za financijsku imovinu i obveze po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak. Ostala financijska imovina i obveze iskazani su po amortiziranom trosku.

¢) Koristenje prosudbi i procjena

Priprema financijskih izvjeStaja u skladu s MSFI-jevima zahtijeva od rukovodstva Druitva za upravljanje
donosenje prosudbi, procjena i pretpostavki koje utjecu na primjenu politika i iskazane iznose imovine, obveza,
prihoda i rashoda. Procjene i povezane pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu i razli¢itim drugim
¢imbenicima za koje se smatra da su razumni u danim uvjetima i uz raspoloZive informacije na datum izrade
financijskih izvjestaja, a ¢iji rezultat ¢ini osnovu za prosudivanje knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza
koja nije lako utvrdiva iz drugih izvora. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od ovih procjena.

Procjene 1 uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. lzmjene racunovodstvenih procjena
priznaju se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i budu¢im razdobljima, ako izmjena utjece i na njih.

Informacije o prosudbama rukovodstva Drustva za upravljanje koje se odnose na primjenu MSFI-jeva koji imaju
znatajan utjecaj na financijske izvjestaje kao i informacije o procjenama sa znatnim rizikom moguceg zna¢ajnog
uskladenja u idu¢oj godini objavljene su u biljesci 4.

d) Funkcionalna i izvjestajna valuta
Financijski izvjestaji pripremljeni su u kunama (,,kn”), koja je ujedno i funkcionalna valuta, te su zaokruZeni na

najblizu kunu. Sluzbeni te¢aj na dan 31. prosinca 2016. godine bio je 7,557787 kuna za 1 euro (2015.: 7,635047
kuna) 17,168536 kuna za 1 americki dolar (2015.: 6,991801 kuna).




HPB Obveznicki otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
BiljeSke uz financijske izvjeStaje
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

2.

Osnova za pripremu izvjeStaja (nastavak)

e) Usvajanje novih i revidiranih medunarodnish standarda financijskog izvjestavanja koje je usvojila Europska
unija (,, MSFI*)

Prva primjena novih izmjena i dopuna postojecih standarda i tumadcenja koje su na snazi za tekuce

financijsko razdoblje

U tekucem izvjestajnom razdoblju na snazi su sljedece izmjene postoje¢ih standarda i nova tumacenja koje je

objavio Odbor za Medunarodne racunovodstvene standarde (,,OMRS*) i usvojila ih je Europska unija:

Izmjene MSFI-ja 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji“, MSFI-ja 12 ,,Objavljivanje udjela u
drugim subjektima“ i MRS-a 28 ,,Udjeli u pridruZenim subjektima i zajedni¢kim pothvatima* —
»Investicijski subjekti: primjena izuzeca od konsolidacije®, usvojene u Europskoj uniji 22. rujna 2016. (na
snazi za godisnja razdoblja koja zapo¢inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.),

Izmjene MSFI-ja 11 ,,Zajednicki poslovi“ — ,,Racunovodstvo stjecanja udjela u zajedni¢kom upravljanju*,
usvojeni u Europskoj uniji 24. studenoga 2015. godine (na snazi za godisnja razdoblja koja zapo¢inju na dan
ili nakon 1. sije¢nja 2016.),

Izmjene MRS-a 1 ,,Prezentiranje financijskih izvjeStaja“ — Inicijativa u vezi objavljivanja", usvojene u
Europskoj uniji 18. prosinca 2015. godine (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo¢inju na dan ili nakon 1.
sije¢nja 2016.),

Izmjene MRS-a 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema“ i MRS-a 38 ,Nematerijalna imovina* —
»Pojasnjenje prihvatljivih metoda amortizacije dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine*, usvojene u
Europskoj uniji 2. prosinca 2015. godine (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoc¢inju na dan ili nakon 1.
sije¢nja 2016.),

Izmjene MRS-a 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema“ i MRS-a 41 ,,Poljoprivreda® — | Plodonosne
biljke* usvojene u Europskoj uniji 23. studenoga 2015. godine (na snazi za godi$nja razdoblja koja
zapo¢inju na dan ili nakon 1. sijenja 2016.),

Izmjene MRS-a 19 ,,Primanja zaposlenih“ — ,Planovi definiranih naknada: doprinosi koje upladuju
zaposleni®, usvojene u Europskoj uniji 17. prosinca 2014. godine (na snazi za godi$nja razdoblja koja
zapoc€inju na dan ili nakon 1. veljage 2015.),

Izmjene MRS-a 27 ,,Odvojeni financijski izvjeStaji“ — ,Metoda udjela u odvojenim financijskim
izvjestajima®, usvojene u Europskoj uniji 18. prosinca 2015. godine (na snazi za godi$nja razdoblja koja
zapo¢inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.),

Izmjene raznih standarda pod nazivom ,,Dorada MSFI-jeva iz ciklusa 2010.-2012. proizadle iz
projekta godiSnje dorade MSFI-jeva (MSFI 2, MSFI 3, MSFI 8, MSFI 13, MRS 16, MRS 24 i MRS 38),
prvenstveno radi otklanjanja nepodudarnosti i pojasnjenja teksta, usvojene u Europskoj uniji 17. prosinca
2014. godine (primjenjive na godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. veljage 2015.),

Izmjene raznih standarda pod nazivom ,,Dorada MSFI-jeva iz ciklusa 2012.-2014. proizasle iz
projekta godisnje dorade MSFI-jeva (MSFI 5, MSFI 7, MRS 19 i MRS 34), prvenstveno radi otklanjanja
nepodudarnosti i pojasnjenja teksta, usvojene u Europskoj uniji 15. prosinca 2015. godine (primjenjive na

godiSnja razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.),




HPB Obveznicki otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Biljeske uz financijske izvjeStaje
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

2 Osnova za pripremu izvje§taja (nastavak)

e) Usvajanje novih i revidiranih medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja koje je usvojila Europska
unija (,, MSFI") (nastavak

Na datum odobrenja financijskih izvjestaja bili su objavljeni, ali ne i na snazi sljedeéi novi standardi te izmjene

postojecih standarda, koje je objavio OMRS i usvojila ih je Europska unija:

e  MSFI 9 ,,Financijski instrumenti“, usvojen u Europskoj uniji 22. prosinca 2016. (na snazi za godi$nja
razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.),

e  MSFI 15 ,,Prihodi od ugovora s kupcima“ te izmjene MSFI-ja 15 ,,Datum stupanja MSFI-ja 15 na snagu*,
usvojeni u Europskoj uniji 22. rujna 2016. godine (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo€inju na dan ili

nakon 1. sijecnja 2018.).

Novi standardi te izmjene i dopune postojecih standarda koje je objavio OMRS i koji jo§ nisu usvojeni u

Europskoj uniji

MSFI-jevi trenutno usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se znacajno od propisa koje je donio Odbor za

Medunarodne raunovodstvene standarde (OMRS), izuzev sljedecih standarda, izmjena postojeéih standarda i

tumacenja, o ¢ijem usvajanju Europska unija do 27. sije¢nja 2017. godine jo$ nije donijela odluku (datumi

stupanja na snagu navedeni u nastavku odnose se na MSFI-jeve u cjelini):

e  MSFI 14 ,,Regulativom propisane razgranicene stavke“ (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju
na dan ii nakon 1. sijeénja 2016.) — Europska komisija odlugila je postupak preuzimanja ovog prijelaznog
standarda odgoditi do objave njegove konacne verzije,

e  MSFI 16 ,,Najmovi“ (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2019.),

e Izmjene MSFI-ja 2 ,Pla¢anja temeljena na dionicama“ — ,Klasifikacija i mjerenje platnih transakcija
temeljenih na dionicama“ (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoc&inju na dan ili nakon 1. sije¢nja
2018.),

e Izmjene MSFI-ja 4 ,,Ugovori o osiguranju® — ,Primjena MSFI-ja 9 ‘Financijski instrumenti’ u sprezi s

2¢C

MSFI-jem 4 *Ugovori i osiguranju’* (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapo¢inju na dan ili nakon 1.
sije¢nja 2018. ili ona u kojima se MSFI 9 ,,Financijski instrumenti* prvi puta primjenjuje),

e Izmjene MSFI-ja 10 , Konsolidirani financijski izvjeStaji“ i MRS-a 28 ,,Udjeli u pridruzenim
subjektima i zajedni¢kim pothvatima“ — | Prodaja odnosno ulog imovine izmedu ulagatelja i njegovog
pridruZenog subjekta ili zajedni¢kog pothvata“ te daljnje izmjene(prvobitno odredeni datum stupanja na
snagu odgoden je do dovrsetka projekta istrazivanja na temu primjene metode udjela),

e Jzmjene MSFI-ja 15 ,,Prihodi od ugovora s kupcima“ — pojasnjenje MSFI-ja 15 ,,Prihodi od ugovora s
kupcima* (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018. ),

e Izmjene MRS-a 7 ,,IzvjeScée o tijeku novea“ — Inicijativa u vezi s objavljivanjem" (na snazi za godi$nja
razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2017.),

e Izmjene MRS-a 12 ,,Porezi na dobit” — ,,Priznavanje odgodene porezne imovine po osnovi nerealiziranih

gubitaka™ (na snazi za godi$nja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2017.).
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HPB Obveznicki otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
BiljeSke uz financijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

2. Osnova za pripremu izvjeStaja (nastavak)

e) Usvajanje novih i revidiranih medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja koje je usvojila Europska
unija (,, MSFI")(nastavak)

Novi standardi te izmjene i dopune postojecih standarda koje je objavio OMRS i koji jos nisu usvojeni u

Europskoj uniji (nastavak)

e Izmjene MRS-a 40 ,,Ulaganja u nekretnine“ — , Prijenos ulaganja u nekretnine* (na snazi za godisnja
razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.),

e Izmjene raznih standarda pod nazivom , Dorada MSFI-jeva iz ciklusa 2014.-2016.“ proizasle iz
projekta godiSnje dorade MSFI-jeva (MSFI 1, MSFI 12 i MRS 28), prvenstveno radi otklanjanja
nepodudarnosti i pojaSnjenja teksta (izmjene MSFI-ja 12 primjenjuju se na godiSnja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2017. godine, a izmjene MSFI-ja 1 i MRS-a 28 na godisnja razdoblja
koja zapoc¢inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.),

e Tumadenje IFRIC-a br. 22 , Transakcije i predujmovi u stranim valutama“ (na snazi za godi$nja

razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.)

Uprava Drustva predvida da usvajanje navedenih novih standarda te izmjena i dopuna postojeé¢ih standarda,
izuzev MSFI-ja 9 kako je navedeno u nastavku, ne¢e materijalno utjecati na financijske izvjestaje Fonda u
razdoblju njihove prve primjene.

MSFI 9, koji je objavljen u srpnju 2014. godine, zamjenjuje postoje¢e upute iz MRS-a 39 , Financijski
instrumenti: priznavanje i mjerenje*. Sadrzi preradene upute o nacinu klasifikacije i mjerenja financijskih
instrumenata, zatim novi model za utvrdivanje o¢ekivanih kreditnih gubitaka koji se koristi za izradunavanje
gubitaka od umanjenja financijske imovine, kao i nove opce zahtjeve koji se odnose na radunovodstvo zastite.
Sadrzi i upute za priznavanje i prestanak priznavanja financijskih instrumenata preuzete iz MRS-a 39. MSFI 9
je na snazi za izvjestajne godine koje zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018. godine, uz dopustenu raniju

primjenu.

Uprava Drustva procjenjuje utjecaj primjene MSFI-ja 9 na financijske izvjestaje Fonda.
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Biljeske uz financijske izvjeStaje
za godinu koja je zavrsSila 31. prosinca 2016.

3. Znacajne racunovodstvene politike

Prihodi i rashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata priznaju se kroz dobit ili gubitak kako nastaju, primjenom efektivne kamatne stope
relevantnog instrumenta izraCunate na datum stjecanja, kojom se buduéi procijenjeni novéani tokovi svode na
neto sadaSnju vrijednost tijekom razdoblja trajanja pripadajuceg ugovora ili primjenom odgovarajuée
promjenjive kamatne stope, osim za prihode od kamata od duzni¢kih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit
ili gubitak koji se priznaju po kuponskoj kamatnoj stopi. Prihodi od kamata uklju¢uju amortizaciju bilo kojeg
diskonta ili premije, i ukoliko je primjenjivo, transakcijske troskove ili ostale razlike izmedu pocetne
knjigovodstvene vrijednosti kamatonosnog instrumenta i njegove vrijednosti po dospijecu, izracunatih
primjenom efektivne kamatne stope.

Kuponski prihod od kamata od duzni¢kih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak prikazan je u
stavci Prihodi od kamata u dobiti ili gubitku.

Neto dobici/( gubici) od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Netodobici/(gubici) od financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ukljucuju dobitke
umanjene za gubitke od aktivnosti trgovanja nastale iz razlike fer vrijednosti i prodaje financijske imovine i
obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, ukljucujuéi tecajne razlike i derivativne instrumente, ali
isklju¢ujuci prihod od kamata.

Neto dobici/(gubici) od trgovanja stranim valutama

Dobici umanjeni za gubitke od trgovanja stranim valutama ukljuéuje nerealizirane i realizirane dobitke i gubitke
nastale s osnove trgovanja spot transakcijama u stranim valutama.

Neto dobici/(gubici) od tecajnih razlika pri preraéunavanju monetarne imovine i obveza denominiranih u
stranim valutama

Transakcije u stranim valutama preracunate su po sluzbenom te¢aju Hrvatske narodne banke na dan poslovne
promjene. Monetarna imovina i obveze izrazene u stranim valutama preracunati su u kune po sluzbenom
srednjem tecaju Hrvatske narodne banke koji se primjenjuje na dan izvjestavanja Fonda. Razlike tecajeva stranih
valuta koje proizlaze iz preraunavanja stranih valuta i svi realizirani dobici i gubici kod prodaje ili namire
monetarne imovine i obveza priznaju se u izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti. Nemonetarna imovina i obveze
denominirane u stranoj valuti koje se vrednuju po fer vrijednosti pretvorene su u kune prema tec¢aju Hrvatske
narodne banke vaze¢em na dan utvrdivanja vrijednosti. Razlike tetajeva stranih valuta koje proizlaze iz
preracunavanja financijskih instrumenata koji se vode po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak prikazani su u
stavci dobici umanjeni za gubitke od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak. Sve
ostale razlike teCajeva stranih valuta koje proizlaze iz preradunavanja monetarne imovine i obveza, ukljucujuci
novac i novéane ekvivalente prikazani su unutar posebne linije izvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti Fonda.

Troskovi poslovanja

Tro8kovi Fonda za razdoblje uklju¢uju naknade za upravljanje , naknada depozitaru i ostale troskove. U ostale
troSkove Fonda su ukljuceni tro§kovi brokera, transakcijski troskovi , trosak revizije i propisana naknada
Agenciji, koji se priznaju kroz dobit ili gubitak.




HPB Obveznicki otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Biljeske uz financijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsSila 31. prosinca 2016.

3. Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)
Klasifikacija

Fond klasificira svoju financijsku imovinu i financijske obveze u sljedece kategorije: po fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak, zajmovi i potrazivanja, financijsku imovinu koja se drzi do dospije¢a te ostale financijske
obveze. Drustvo za upravljanje odlucuje o klasifikaciji financijskih instrumenata odmah pri inicijalnom
priznavanju.

Financijska imovina i financijske obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Ova kategorija uklju¢uje: financijske instrumente namijenjene trgovanju (uklju€ujudéi derivativne instrumente) i
instrumente koje je rukovodstvo Drustva za upravljanje pogetno odredilo kao instrumente po fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak. Drustvo priznaje financijsku imovinu i obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak kada se:

= imovinom i obvezama upravlja, vrednuje ili interno izvjestava na osnovi fer vrijednosti,
= priznavanjem eliminira ili zna¢ajno umanjuje ra¢unovodstvena neuskladenost koja bi u protivnom nastala ili

= imovina ili obveze sadrZe ugradeni derivativ koji znacajno mijenja novéane tokove koji bi inace proizlazili iz
ugovora.

Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi 1 potraZivanja su nederivativna financijska imovina s odredenim ili odredivim pla¢anjima koja ne kotira
na aktivnom trzi$tu.

Zajmovi i potrazivanja ukljucuju kratkotrajne plasmane kod banaka i drzavne duznicke vrijednosne papire koji
se odnose na obveznice Fonda za naknadu oduzete imovine iskazuju se po amortiziranom tro$ku umanjeni za
gubitke od umanjenja vrijednosti kako bi se prikazali procijenjeni nadoknadivi iznosi.

Financijska imovina koja se drZi do dospijeca

Ova kategorija obuhvaca nederivativnu financijsku imovinu koja ima fiksna ili odrediva pla¢anja i fiksno
dospijece i za koju Fond ima pozitivnu namjeru i sposobnost drZanja do dospijeca.

Ostale financijske obveze

Financijske obveze koje se ne vode po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ukljucuju obveze za kupljene
vrijednosnice u postupku namire, dugovanja iz ugovora o ponovnoj prodaji.

Priznavanje

Fond pocetno priznaje zajmove i potrazivanja, financijsku imovinu koja se drzi do dospije¢a, te primljene
depozite na dan njihovog kreiranja. Ostalu financijsku imovinu i obveze (ukljucujuéi imovinu i obveze
definirane po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak) priznaje na datum ugovora na koji Fond postaje jedna od
ugovornih strana instrumenta. Od tog se datuma priznaju svi dobici i gubici proizasli iz promjena fer vrijednosti
financijske imovine ili financijske obveze.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

3. Znacajne ratunovodstvene politike (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)
Mjerenje

Financijska imovina se pofetno mjeri po fer vrijednosti uvecano, ako se radi o financijskoj imovini ili
financijskoj obvezi koja se ne vodi po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, za transakcijske troskove koji su
direktno povezani sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze. Transakcijski troskovi
financijske imovine i financijskih obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak odmah se rashoduju, dok se
kod drugih financijskih instrumenata amortiziraju.

Nakon poCetnog priznavanja svi instrumenti klasificirani po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak mjere se po fer
vrijednosti, a razlike u njihovoj fer vrijednosti priznaju se u kroz dobit ili gubitak.

Financijska imovina klasificirana kao zajmovi i potrazivanja ili koja se drzi do dospije¢a mjere se po
amortiziranom troSku primjenom metode efektivne kamatne stope, umanjeno za gubitke od umanjenja
vrijednosti ako postoje. Premije i diskonti ukljuceni su u knjigovodstvenu vrijednost povezanog instrumenta i
amortiziraju se na temelju efektivne kamatne stope instrumenta.

Ostale financijske obveze, osim onih koje se vode po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, mjere se po
amortiziranom troSku, primjenom efektivne kamatne stope. Financijske obveze proizasle iz otkupljenih udjela
koje izdaje Fond, vode se po iznosu otkupa koji predstavlja pravo ulaga¢a na preostali udio u imovini Fonda.

Financijska imovina klasificirana kao zajmovi i potrazivanja mjeri se po amortiziranom trosku primjenom
metode efektivne kamatne stope, umanjeno za gubitke od umanjenja vrijednosti ako postoje. Premije i diskonti
ukljuceni su u knjigovodstvenu vrijednost povezanog instrumenta i amortiziraju se na temelju efektivne kamatne
stope instrumenta. Ostale financijske obveze, osim onih koje se vode po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak,
mjere se po amortiziranom troSku, primjenom efektivne kamatne stope. Financijske obveze proizasle iz
otkupljenih udjela koje izdaje Fond, vode se po iznosu otkupa koji predstavlja pravo ulaga¢a na preostali udio u
imovini Fonda.

Principi mjerenja fer vrijednosti

Fer vrijednost financijskih instrumenata temelji se na njihovim kotiranim trzisnim cijenama na datum
izvjeStavanja, bez umanjenja za procijenjene budude troskove prodaje prema Pravilniku o utvrdivanju neto
vrijednosti imovine UCITS fonda i cijene udjela u UCITS fondu (NN 100/13, 101/15, 69/16). Agencija je
propisala detaljniju uputu za mjerenje fer vrijednosti pojedine vrste financijske imovine, odredujuéi i vremenski
period trgovanja. Uputa izmedu ostalog propisuje koriStenje zadnje cijene trgovanja za vrijednosnice kojima se
aktivno trguje na stranim i domacim trzi§tima, dok za duZnic¢ke vrijednosnice kojima se trguje na domacem
trziStu i manje likvidnim trzi§tima propisuje koritenje prosjecne cijene na dan vrednovanja (zadnji dan
trgovanja).
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

3. Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)
Principi mjerenja fer vrijednosti (nastavak)

Fer vrijednost kratkoro¢nih duznickih vrijednosnih papira domacih drustava i onih koje izdaje Republika
Hrvatska, a koji nemaju kotiranu cijenu na burzi, temelji se na prinosu do dospijeéa ostvarenog zadnjom
kupnjom takve vrijednosnice od strane Fonda.

Kod primjene tehnika diskontiranog novéanog toka procijenjeni buduci novéani tokovi temelje se na najboljoj
procjeni rukovodstva DruStva za upravljanje, a primijenjena diskontna stopa je trzi§na stopa na datum
izvjeStavanja koja je primjenjiva na instrumente sa sliénim uvjetima. Kod primjene ostalih modela odredivanja
cijene, ulazni podaci temelje se na trzisnim podacima na datum izvjestavanja.

Fer vrijednost derivatnih instrumenata kojima se ne trguje na uredenom trzistu procjenjuje se temeljem iznosa
primitaka ili izdataka koje bi Fond imao u slucaju da prekine ugovor na datum izvjeStavanja, uzimajuéi u obzir
trenutne trzi$ne uvjete i kreditnu sposobnost druge ugovorne strane.

Ako kotirana trZi$na cijena financijskog instrumenta nije dostupna na priznatoj burzi ili od brokera/dealeara za
instrumente kojima se ne trguje, fer vrijednost instrumenta procjenjuje se primjenom tehnika procjene,
uklju€ujuci upotrebu usporednih nedavnih transakcija koje su obavljene prema trzisnim uvjetima, usporedbom
fer vrijednosti drugog instrumenta koji je sustinski isti, tehnike diskontiranih nov¢anih tokova, ili bilo kojom
drugom tehnikom procjene koja omoguéava pouzdanu procjenu cijena dobivenih u stvarnim trzi§nim
transakcijama.

Dobici i gubici kod naknadnog mjerenja

Dobici i gubici proizasli iz promjene fer vrijednosti ulaganja po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak priznaju se
kroz dobit ili gubitak.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Na datum izvjeStavanja pregledava se financijska imovina koja se vodi po trosku ili amortiziranom trosku kako
bi se ustanovilo postojanje objektivnih razloga za umanjenje vrijednosti. Ukoliko postoje takve indikacije,
gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kroz dobit ili gubitak kao: razlika izmedu knjigovodstvene
vrijednosti imovine i sadaSnje vrijednosti procijenjenih budu¢ih novéanih tokova diskontiranih originalnom
efektivnom kamatnom stopom. Ako se u narednom razdoblju iznos gubitka od umanjenja vrijednosti koji je
priznat za odredenu financijsku imovinu koja se vodi po amortiziranom trosku smanji i smanjenje se moze
objektivno povezati s dogadajem nastalim nakon smanjenja, smanjenje se ponistava kroz dobit ili gubitak do
visine prethodnog umanjenja.

Prestanak priznavanja

Fond prestaje priznavati financijsku imovinu kada ugovorna prava na novéane tokove od te financijske imovine
isteknu ili u slu¢aju prijenosa financijske imovine kada taj prijenos udovoljava uvjetima prestanka priznavanja u
skladu s Medunarodnim racunovodstvenim standardom 39 “Financijski instrumenti: Priznavanje i Mjerenje”
(“MRS 39”). Fond primjenjuje metodu ponderiranog prosjecnog trodka za odredivanje realiziranih dobitaka i
gubitaka kod prestanka priznavanja.

Financijska obveza prestaje se priznavati kada je ugovorna obveza podmirena, otkazana na ili kada istekne.




HPB Obveznicki otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
BiljeSke uz financijske izvjeStaje
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2016.

3. Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)
Specificni instrumenti
Novac i novéani ekvivalenti

Novac obuhvaca tekuce racune i plasmani kod banaka s originalnim dospije¢em unutar tri mjeseca. Nov&ani
ekvivalenti su kratkotrajna, vrlo likvidna ulaganja koja se mogu zamijeniti za poznat iznos novca i podlozna su
riziku promjene vrijednosti koji nije znacajan, te se drze s namjerom podmirivanja kratkoroénih novéanih
obveza, a ne zbog ulaganja ili drugih razloga.

Ugovor o reotkupu i ugovori o ponovnoj prodaji

Fond ulazi u poslove kupnje i prodaje vrijednosnica u sklopu ugovora o ponovnoj prodaji ili reotkupu sustinski
Jjednakih vrijednosnica na odredeni datum u buduénosti po fiksnoj cijeni. Ulaganja koja su kupljena s obvezom
ponovne prodaje u buduénosti ne priznaju se u izvjestaju o financijskom poloZaju. Izdaci temeljem tih ugovora
priznaju se kao zajmovi i potrazivanja i u izvjedtaju o financijskom poloZaju se vode po amortiziranom trosku.
Ta su potrazivanja prikazana kao osigurana odgovarajuom vrijednosnicom. Ulaganja prodana temeljem
ugovora o reotkupu i nadalje se priznaju u izvjeStaju o financijskom poloZaju i iskazuju u skladu s
racunovodstvenom politikom za predmetnu financijsku imovinu, po amortiziranom trosku ili po fer vrijednosti,
kako je prikladno. Primici od prodaje vrijednosnica prikazuju se kao obveze i vode se po amortiziranom trosku.
Kamata prihodovana temeljem ugovora o ponovnoj prodaji i kamata proizasla iz ugovora o reotkupu priznaje se
kao prihod ili rashod od kamata kroz cijelo razdoblje trajanja svakog pojedinog ugovora, primjenom metode
efektivne kamatne stope.

Porezi

U skladu s trenutno primjenjivim hrvatskim poreznim zakonima, dobit Fonda ne podlijeZe porezu na dobit.
Sukladno Zakonu o porezu na dohodak u oporezive kapitalne dobitke od 01. sije¢nja 2016. godine ukljucuje se

ostvareni prinos iz ulaganja u investicijske fondove. Ulaganja u investicijske fondove nastala nakon 01.01.2016.
godine podlijezu poreznoj obvezi ukoliko se realizira dobitak (otkup udjela uz ostvareni prinos) u roku kraéem
od dvije godine. Ukoliko ulaganje traje duze od dvije godine realizirani dobitak je neoporeziv. Prilikom zamjene
udjela u investicijskim fondovima pod upravljanjem istog drustva ne obra¢unava se porez.

Porezni obveznik sukladno Zakonu o porezu na dohodak je fizicka osoba koja ostvaruje dohodak.

Otkupivi udjeli

Svi udjeli koje je izdao Fond su otkupivi udjeli koji ulaga¢ima daju pravo zahtijevati otkup za novac u
vrijednosti koja je proporcionalna udjelu investitora u neto imovini Fonda na datum otkupa. U skladu s
Medunarodnim racunovodstvenim standardom 32 Financijski Instrumenti: Prezentiranje (“MRS 32”) na temelju
takvih ulaganja nastaje financijska obveza za sada$nju vrijednost iznosa otkupa. Financijske obveze iz imovine
vlasnika udjela Fonda denominirane su u kunama.

Raspodjela rezultata Fonda
Cjelokupna dobit ili gubitak se reinvestira u Fond. Dobit ili gubitak Fonda sadrzani su u cijeni jednog udjela, a

vlasnici udjela realiziraju vrijednost drzanja udjela na nac¢in da djelomi¢no ili u potpunosti prodaju svoje udjele u
Fondu sukladno odredbama Prospekta.
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3. Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

Fer vrijednost financijskih instrumenata kotiranih na sluzbenim triistima

Vecina financijskih instrumenata Fonda mjeri se po fer vrijednosti i obi¢no je moguce utvrditi njihovu fer
vrijednost unutar razumnog raspona procjena.

Za vedinu financijskih instrumenata Fonda kotirane cijene su direktno dostupne. Medutim, fer vrijednost
odredenih financijskih instrumenta, na primjer over-the-counter derivativa, vrijednosnica koje ne kotiraju ili
kojima se aktivno ne trguje, odreduje se primjenom tehnika procjene, ukljucujuci tehnike diskontiranog
nov€anog toka te pozivanje na sadalnju fer vrijednost ostalih sustinski sli¢nih instrumenata (podloZno
odgovaraju¢im uskladenjima). Alternativne metode i tehnike procjene fer vrijednosti su objasnjene u biljesci 3:
Principi mjerenja fer vrijednosti.

Procjene fer vrijednosti provode se u odredenom vremenskom trenutku na temelju trzi$nih uvjeta i informacija o
financijskom instrumentu.

Tehnike procjene temelje se na odredenim komercijalnim i financijskim pretpostavkama i procjenama koje su po
prirodi neizvjesne, subjektivne te ukljucuju neizvjesnosti i pitanja koja znacajno ovise o prosudbi, poput
kamatnih stopa, promjenjivosti i procijenjenim nov€anim tokovima, te se stoga, ne mogu utvrditi s potpunom
precizno$¢u. Fond mjeri fer vrijednost temeljem hijerarhije fer vrijednosti koja je objasnjena u biljesci 14:
Finacnijski instrumenti i povezani rizici.

4. Prihodi od kamata

2016. 2015.
HRK HRK
Ziro racuni kod banaka 19.458 12.037
Plasmani kod banaka 591 3.539
Duznicke vrijednosnice po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak 3.333.572 1.747.744
Duznicke vrijednosnice do dospijeca 78.682 -

3.432.303 1.763.320
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za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

5. Neto (gubici)/ dobici od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Fond posluje i ulaze na doma¢im i stranim trzistima. Neto dobici/(gubici) od financijskih instrumenata po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak ukljucuju nerealizirane i realizirane iznose te efekt promjene tecajeva stranih
valuta. Dobici i gubici realiziraju se kod prodaje financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak i izraCunavaju se primjenom metode ponderiranog prosje¢nog troska. Realizirani dobici i gubici
predstavljaju razliku izmedu cijene prodaje i prosje¢nog tro$ka ulaganja u financijske instrumente koji su
kupljeni i prodani tijekom godine, te izmedu cijene prodaje i fer vrijednosti financijskih instrumenata na pocetku
godine, za financijske instrumente u posjedu na pocetku godine koji su prodani tijekom godine. Nerealizirani
dobici i gubici predstavljaju razliku izmedu prosjecnog troska ulaganja i fer vrijednosti financijskih instrumenata
na kraju godine za financijske instrumente koji su kupljeni tijekom godine, i promjene u fer vrijednosti

financijskih instrumenata koji su u posjedu na kraju tekuce i prethodne godine.

a) Realizirani dobici od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Realizirani dobici od prodaje financijskih
instrumenata

Duznic¢ke vrijednosnice

Vlasnicke vrijednosnice

Realizirani (gubici ) od prodaje financijskih
instrumenata

DuzZnicke vrijednosnice

Vlasnicke vrijednsnice

Realizirani dobitak, neto

2016.
HRK

167.118

167.118

(163.166)

(163.166)

3.952

2015.
HRK

13.055
2.132.806

2.145.861

(77.693)
(1.994.343)

(2.072.036)

73.825
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za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

5. Neto dobici/ (gubici) od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak (nastavak)

b) Nerealizirani dobici e od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

2016. 2015.
HRK HRK
Nerealizirani dobici od ulaganja u
financijske instrumente
Duznicke vrijednosnice 18.098.124 9.123.446
18.098.124 9.123.446
Nerealizirani (gubici )od ulaganja u
financijske instrumente
Duznicke vrijednosnice (14.550.303) (9.252.766)
(14.550.303) (9.252.766)
Nerealizirani dobitak/(gubitak) ,neto 3.547.821 (129.320)
Neto dobici/ (gubici) od financijskih
instrumenata po fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak 3.551.773 (55.495)

6. Neto dobici od tecajnih razlika pri preratunavanju monetarne imovine i obveza denominiranih u
stranim valutama (iskljuc¢ujuéi imovinu po fer vrijednosti)

Pozitivne i negativne teCajne razlike odnose se na realizirane i nerealizirane te¢ajne razlike pri svodenju tekuéih
racuna i ostalih potraZivanja, kao i efekte od spot kupoprodaje stranih valuta. Tijekom 2016. godine Fond je
realizirao je 6.904.521 kuna pozitivnih te¢ajnih efekata od spot kupoprodaje stranih valuta (2015.: 3.734.246
kuna) pozitivnih neto tecajnih efekata, te 7.170.891 kuna negativnih realiziranih tecajnih efekata (2015.:
3.634.914 kuna).

7. Naknada za upravljanje

Naknada Drustvu iznosi 1,50% (2015.:1,50%) godi$nje uvecano za porez ako postoji porezna obveza. Naknadu
za upravljanje Drustvo obraCunava svakodnevno na osnovicu koju ¢ini ukupna imovina Fonda umanjena za
iznos obveza Fonda s osnove ulaganja u financijske instrumente, a isplacuje se jednom mjesecno.

Prema Zakonu drustvo za upravljanje treba na kraju godi$njeg obracuna objaviti maksimalnu ukupnu naknadu za
upravljanje koja je bila naplacena Fondu te drugim fondovima u koje je Fond uloZio, izraZena u postotku
imovine fonda koji je ulozio u udjele ili dionice drugog investicijskog fonda. Na dan 31. prosinac 2016. godine
naplacena je sljedeca naknada za upravljanje u postotku imovine Fonda:

Naknada za upravljanje u %
imovine fonda

Naziv investicijskog fonda

HPB Obvezni¢ki fond, upravljan od HPB Investa d.o.0. za
upravljanje investicijskim fondovima 1,50
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8. Ostali troskovi Fonda

TroSak Agencije

TroSak brokerskih usluga
Revizijski troskovi
Transakcijski troskovi
Ostali troskovi

2016.
HRK

40.329

4.375
3.896

48.620

2015.
HRK

17.088
926
4.375
2.447

24.845

U skladu sa regulativom, naknada se obracunava od strane Agencije na ukupnu imovinu Fonda u iznosu od
0,03% godiSnje (2015: 0,03%). Naknada se obratunava dnevno u izvjeitajnom razdoblju sukladno odluci

Agencije, a isplacivala se mjesec¢no.

Transakcijski troSkovi ukljucuju troskove kunskog i deviznog platnog prometa i troskove namire banke skrbnika

i inozemnih podskrbnika.

9. Naknada depozitnoj banci

Depozitna banka prima naknadu za skrbniStvo u iznosu od 0,20% godi$nje (2015.: 0,20%) od ukupne dnevne
vrijednosti imovine vlasnika udjela Fonda umanjene za financijske obveze i ulaganje u drugi fond pod

upravljanjem Drustva za upravljanje. Naknada se obracunava dnevno, a isplacuje mjese¢no.

10. Ziro racuni kod banaka

Tekuci ra¢uni kod Depozitne banke
- denominirani u kunama

- denominirani u eurima

- denominirani u ameri¢kim dolarima

Tekuci racun kod Privredne banke d.d.

- denominiran u kunama

31. prosinca
2016.
HRK

4.227.481
35.132.549
12.135

39.372.165

58

58

39.372.223

31. prosinca

1

1.

2015.
HRK

650.067
471.932
4

122.003

59

59

122.062
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10. Ziro ratuni kod banaka (nastavak)

31. prosinca

31. prosinca

2016. 2015.
HRK HRK
Tekudi racuni kod Depozitne banke

- denominirani u kunama 4.227.481 650.067
- denominirani u eurima 35.132.549 471.932
- denominirani u ameri¢kim dolarima 12.135 4
39.372.165 1.122.003

Tekuéi ra¢un kod Privredne banke d.d.
- denominiran u kunama 58 59
58 59
39.372.223 1.122.062

11. Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

31. prosinca

31. prosinca

2016. 2015.
HRK HRK

Financijski instrumenti hamijenjeni trgovanju

Duznic¢ke vrijednosnice

Domace drzavne obveznice 138.542.096 48.060.102
Domace gospodarskih subjekata 7.091.368 4.305.934
Trezorski zapisi Ministarstva financija 7.512.667 946.249
Obracunata kamata po duzni¢kim vrijednosnim papirima 2507797 829.074
Ukupno ulaganje u vrijednosne papire 155.663.908 54.141.359

Drustvo je od 01. sijeénja 2016. godine sukladno Proceduri vrednovanja pojedine vrste imovine u UCITS
fondovima odredilo kriterije razdjeljivanja aktivnog i neaktivnog trzista u Fondu te vrednovalo fer vrijednost
odredenih vrijednosnica internom metodom procjene. Fond je na dan 31. prosinca 2016. godine bio u vlasniStvu

sljede¢ih dionica i obveznica kojima se nije aktivno trgovalo:
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11. Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak (nastavak)

2016

Obveznice

HP-Hrvatska poSta
d.d.

RHMF-0-172A5

OT-Optima
telekom d.d.

Atlantic ATGR-O-
216A

Ukupno

2015.

Obveznice

HP-Hrvatska posta
d.d.

RHMF-0-247E7

OT-Optima telekom
d.d.

Ukupno

Nominalna
vrijednost

1.013.000

510.000

909.000

2.500.000

4.932.000

Nominalna
vrijednost

1.013.000

200.000

909.000

2.122.000

Vrijednost
na datum
izvjeStavanja

HRK
HRK

1.051.413

522.707

553.123

2.469.005

4.596.248

Vrijednost
na datum
izvjeStavanja

HRK

1.023.819

1.790.247

458.110

3.272.176

GodiSnja
kamatna stopa

%
%

5,125

4,75

5,25

GodiSnja
kamatna stopa
%

5,125

5,75

5,25

Metoda
vrednovanja

%

%
Metoda
diskontiranog
novéanog tijeka
Metoda
diskontiranog
novcanog tijeka
Metoda
diskontiranog
novc¢anog tijeka
Metoda
diskontiranog
novéanog tijeka

Metoda
vrednovanja
%
Metoda
diskontiranog
novcanog tijeka
Metoda
diskontiranog
nov¢anog tijeka
Metoda
diskontiranog
nov¢anog tijeka

Udjel u
cjelokupnoj
imovini

%
%

0,40

0,20

0,21

0,93

Udjel u
cjelokupnoj
imovini

%

1,22

3,41

0,55
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11. Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak (nastavak)

Predstecajnom nagodbom koju su 30. travnja 2014. godine pred Trgovackim sudom u Zagrebu sklopili
vierovnici OT-Optima Telekom d.d. Zagreb, sustav SKDD je na dan 30. svibnja 2014. godine proveo upis
promjene obiljezja obveznice izdavatelja (OPTE-O-142A). Sukladno tome Drustvo u portfelju vodi obveznicu
izdavatelja nedospjele glavnice u nominalnom iznosu od 0,30 kuna po jednoj obveznici.

Preostali iznos koji je Drudtvo potrazivalo na ime obveznice proveo se temeljem Ugovora o ulaganju prava u
temeljni kapital izdavatelja upisom broja dionica na koji je Fond imao pravo.

12. Financijska imovina koja se drZi do dospijeca

31. prosinca 31. prosinca

2016. 2015.

HRK HRK

- Drzavne domace obveznice 14.707.613 -

Obracunata kamata po duznickim vrijednosnim 222.613 -
papirima

14.930.226 -

13. Ostala imovina

U skladu s politikom Fonda o primjeni ra¢unovodstva na datum trgovanja na uobi¢ajene transakcije prodaje i
kupnje, prodaja koja treba biti podmirena predstavlja iznose potrazivanja za prodaju deviza, EUR/HRK i
USD/EUR u iznosu od 55.726.966 kuna (2015.: 28.751.661 kuna). Navedna prodaja je namirena tijekom 2017.
godine.

14. Ostale obveze

31. prosinca 31. prosinca

2016. 2015.

HRK HRK

Obveze za naknadu za upravljanje 256.121 69.787
Obveze za naknadu za skrbnistvo 34.119 9.397
Obveza za troskove revizije 4.375 4.375
Obveza za naknadu Agenciji 7.079 2.153
Obveze prema vlasnicima udjela u postupku prijenosa 10.484 233.624
Obveze za transakcijske troskove 791 -
Ostale obveze 55.726.966 28.759.120
56.039.935 29.078.456

Na dan 31. prosinca 2016. godine Fond je imao obvezu za kupnju deviza u iznosu od 55.726.966 kuna
EUR/HRK i USD/EUR (2015: 28.759.120 kuna). Navedena obveza je podmirena tijekom 2017. godine.
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15. Transakcije s povezanim strankama

a) Kljucéne transakcije s neposredno povezanim osobama

Depozitna banka pruza Fondu uslugu skrbnistva za naknadu kako je prikazano izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti
te u biljeci 14 uz financijske izvjestaje. Fond takoder drzi sredstva na tekucem racunu kod Depozitne banke,
koja su na dan 31. prosinca 2016. iznosila 39.372.165 kuna (2015:1.122.003 kuna). Prilikom kupnje udjela u
Fondu ne placa se ulazna naknada. Izlazna naknada placa se na iznos koji vlasnik udjela povlaci iz Fonda.
Prilikom povlaéenja udjela iz Fonda izlazna naknada iznosi 0,5% (2015.;0,5%). Ovi trogkovi nisu prikazani u
izvjestajima Fonda jer se odmah umanjuju od uplate/isplate sredstava klijenata i jednom mjesecno uplacuju
Drustvu za upravljanje. Drustvo za upravljanje primilo je ukupno 10.937 kuna (2015.:13.545 kuna) od ulaznih i
izlaznih naknada Fonda. Na dan 31. prosinca 2016. godine Depozitna banka vlasnik je ukupno 13.451 otkupivih
udjela (2015.: 13.451 otkupivih udjela) u Fondu u ukupnoj vrijednosti od 16.321.516 kuna (2015.: 15.589.815

kuna) §to predstavlja 7,7824% (2015.: 28,3778% ) neto imovine Fonda na taj dan.

b) Iznosi koji proizlaze iz transakcija s neposredno povezanim osobama

2016. Imovina Obveze Prihodi Rashodi
HRK HRK HRK HRK
Revizorsko drustvo - 4.375 - 4.375
Clanovi Grupe
Depozitna banka 39.372.165 34.119 19.460 206.316
Drustvo za upravljanje - 256.121 - 1.517.918
39.372.165 294.615 19.460 1.728.609
Imovina Obveze Prihodi Rashodi
2015.
HRK HRK HRK HRK
Revizorsko drustvo - 4375 = 4.375
Clanovi Grupe
Depozitna banka 1.122.003 9.397 12.192 91.936
Drustvo za upravljanje _ 69.787 - 671.167
1.122.003 83.559 12.192 767.478
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16. Financijski instrumenti i povezani rizici

Sukladno svojoj upravljakoj strategiji ulaganja, Fond drzi poziciju u razli¢itim derivativnim i nederivativnim
financijskim instrumentima. Ulagacki portfelj Fonda ukljucuje ulaganja u domace i strane duZnicke
vrijednosnice.

Ulagacke aktivnosti Fonda izlazu Fond razli¢itim vrstama rizika povezanih s financijskim instrumentima i
trzistima na kojima ulaze. Najznacajnije vrste financijskog rizika kojima je Fond izloZen su trzi§ni rizik, kreditni
rizik i rizik likvidnosti.

Strukturu imovine i povezane rizike odreduje i nadzire Drustvo za upravljanje kako bi se ostvarili ciljevi
ulaganja Fonda.

Trzisni rizik

Trzigni rizik predstavlja moguénost potencijalnih dobitaka i gubitaka, a ukljucuje tecajni rizik, kamatni rizik i
cjenovni rizik.

Osnovne investicijske ciljeve Fonda Drustvo za upravljanje namjerava posti¢i koridtenjem nisko rizi¢ne
strategije ulaganja, odnosno ulaganjem prikupljenih sredstava na sljede¢i nacin:

1i: Bez ograni¢enja u duznicke vrijednosne papire i instrumente trzista novca ¢iji je izdavatelj ili za
koje jamei Republika Hrvatska i/ili drZava ¢lanica Europske Unije, OECD-a i/ili CEFTA-e i/ili tre¢a drzava i/ili
&iji je izdavatelj jedinica lokalne i podru¢ne (regionalne) samouprave navedenih drzava, uz uvjet da najvise 35%
neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZeno u duznicke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca
pojedine drzave ¢lanice EU, OECD-a ili CEFTA-e ili treée drzave, odnosno jedinice lokalne i podrucne
(regionalne) samouprave navedenih drzava, osim onih iz tocke 2.3. Prospekta u koje Fond moze ulagati do
100% neto vrijednosti imovine;

2. do 50% u duzni¢ke vrijednosne papire i instrumente trzista novca izdavatelja koji su uvrsteni ili se
njima trguje na burzi ili drugom uredenom trzistu u Republici Hrvatskoj i/ili drzavi ¢lanici Europske Unije,
OECD-a, CEFTA-e i/ili tre¢oj drzavi;

3. do 10% u udjele UCITS fondova koji svoju imovinu pretezito ulazu u duznicke vrijednosne papire ili
instrumente trzista novea, a koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi ¢lanici
Europske unije;

4. do 10% u udjele drugih investicijskih fondova koji svoju imovinu pretezito ulazu u duZnicke
vrijednosne papire ili instrumente trziSta novca te koji zadovoljavaju uvjete iz Zakona, a koji su odobrenje za rad
dobili u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici Europske unije, OECD-a ili CEFTA-e i/ili u trecoj drzavi;

= do 25% u depozite kod kreditnih institucija koji su povratni na zahtjev te koji dospijevaju za najvise 12
mjeseci, pod uvjetom da kreditna institucija ima registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi
¢lanici Europske unije ili, ako kreditna institucija ima registrirano sjediste u trecoj drzavi, pod uvjetom da
podlijeze nadzoru za koji Nadzorno tijelo smatra da je istovjetan onome propisanom pravom Europske unije.

6. do 100% temeljem repo ugovora o kupnji i ponovnoj prodaji (repo aktivni) gdje se kao osiguranje
koriste instrumenti trZidta novea i duznicki vrijednosni papiri koje je izdala ili za koje jam¢&i Republika Hrvatska,
drzava ¢lanica Europske Unije, OECD-a i/ili CEFTA-e ili drugo javno medunarodno tijelo kojemu pripada jedna
ili vise drzava €lanica Europske Unije, OECD-a i/ili CEFTA-e, pri ¢emu dospijece sporazuma ne smije biti duze
od 12 mjeseci;

7 do 50% temeljem repo ugovora o kupnji i ponovnoj prodaji (repo aktivni) gdje se kao osiguranje
Koriste instrumenti trzidta novca i duznicki vrijednosni papiri izdavatelja koji su uvrsteni ili se njima trguje na
burzi ili drugom uredenom trzistu u Republici Hrvatskoj i/ili drzavi ¢lanici Europske Unije, OECD-a ili CEFTA-

e, pri ¢emu dospijece sporazuma ne smije biti duze od 12 mjeseci;
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16. Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)

Trzidni rizik (nastavak)

8. Najvise do iznosa ukupne neto vrijednosti imovine Fonda moZze biti uloZeno u financijske izvedenice
uzimajuéi u obzir trenutnu vrijednost temeljne imovine, rizik druge ugovorne strane, buduéa trzisna kretanja i
raspolozivo vrijeme za likvidaciju pozicije u svrhu ostvarivanja zaStite portfelja kao i u ostvarivanja
investicijskih ciljeva fonda uz ogranitenja propisana zakonom i podzakonskim pravnim propisima;

9. Sukladno zakonskim ograni¢enjima u nedavno izdane prenosive vrijednosne papire uz uvjet da izdanje
ukljucuje obvezu da ¢e izdavatelj podnijeti zahtjev za uvritenje u sluzbenu kotaciju burze ili na drugom
uredenom trzistu koje redovito posluje, priznato je i otvoreno za javnost. Ukoliko se uvrstenje ne izvrsi u roku od
jedne godine od izdanja u vrijednosni papir smatrat ¢e se neuvrstenima.

U skladu sa strategijom ulaganja Fonda, iznad 35% neto vrijednosti imovine ulaze se u duznicke vrijednosne
papire i instrumente trziSta novca &iji je izdavatelj ili za koje jaméi Republika Hrvatska ili jedinica lokalne i
podrucne (regionalne) samouprave Republike Hrvatske te javna medunarodna tijela ¢ija je ¢lanica Republika
Hrvatska.

Iznimno od prethodno navedenog, u slu¢ajevima visokog rizika deprecijacije nacionalne valute te s ciljem zaStite
ulagatelja od moguéih geopolitickih i ostalih rizika kojima bi u takvim okolnostima bila izlozena Republika
Hrvatska, Drustvo ¢e izlozenost prema duzni¢kim vrijednosnim papirima i instrumentima trzista novca ¢iji je
izdavatelj ili za koje jam¢i Republika Hrvatska ili jedinica lokalne i podru¢ne (regionalne) samouprave

Republike Hrvatske smanjiti ispod 35% neto vrijednosti imovine Fonda.

U navedenom slucaju, do 100% neto vrijednosti imovine Fonda moZe biti uloZeno u duznicke vrijednosne papire
i instrumente trziSta novca ¢iji je izdavatelj ili za koje jam¢i Savezna Republika Njemacka ili jedinice lokalne i
podru¢ne (regionalne) samouprave Savezne Republike Njemacke te javna medunarodna tijela &ija je Clanica

Savezna Republika Njemacka ili u duznicke vrijednosne papire i instrumente trzista novca ¢iji je izdavatelj ili za
koje jam¢i SAD (tzv. ,,safe harbour®).

Za predmetna ulaganja iznad 35% neto vrijednosti imovine Fonda u duznic¢ke vrijednosne papire i instrumente
trzista novca Republike Hrvatske, Savezne Republike Njemacke i SAD-a, iznimno od ogranicenja ulaganja iz
¢lanka 250. stavka 1. Zakona, Drustvo je dobilo odobrenje Agencije, sve u skladu s €lankom 250.b Zakona.
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16. Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)

Trzisni rizik (nastavak)

Pri ulaganju imovine Fonda Druitvo se pridrzava ograniCenja pripisanim Zakonom i podzakonskim
propisima. Globalno modificirano trajanje fonda mora prelaziti 1,5. Sporedna izlozenost dionickom trzistu
nije dopustena. Ako se imovina Fonda ulaZe u udjele ili dionice drugih investicijskih fondova maksimalna
naknada za upravljanje koju je moguce zaradunati iz imovine drugog investicijskog fonda ne smije biti veca
od 3,50% godisnje.

Fond moze koristiti tehnike i instrumente koji se koriste u svrhu u¢inkovitog upravljanja portfeljem: repo
poslove i posudivanje vrijednosnih papira. Kada se tim instrumentima i tehnikama imovina Fonda daje kao
kolateral, takvi instrumenti i tehnike mogu ¢initi najvise 20% neto imovine Fonda.

Ograni¢enja ulaganja propisana Prospektom, Zakonom i podzakonski propisima mogu se prekoraciti kada
Fond ostvaruje prava prvenstva upisa ili prava upisa koja proizlaze iz prenosivih vrijednosnih papira ili
instrumenata trzista novca koji ¢ine dio njegove imovine te prilikom prodaje imovine Fonda radi istovremene
isplate veéeg broja udjela u fondu.

U slucaju prekoracenja ogranienja ulaganja propisana Prospektom, Zakonom i podzakonski propisima koja
su posljedica okolnosti na koje Drustvo nije moglo utjecati ili ostvarivanja prava upisa iz prethodnog
paragrafa, Drustvo je duzno uskladiti ulaganja Fonda u razumnom roku ne duljem od 3 mjeseca i transakcije
prodaje poduzimati ponajprije u svrhu uskladenja ulaganja imovine Fonda, pri ¢emu mora uzimati u obzir
interese imatelja udjela, nastoje¢i pri tome eventualni gubitak svesti na najmanju mogucu mjeru. Ukoliko je
to u interesu ulagatelja Agencija moze produziti navedeni rok.

U slucaju prekoragenja ograni¢enja ulaganja koja su posljedica transakcija koje je sklopilo Drustvo, a kojima
su se u trenutku njihova sklapanja prekoracila navedena ogranic¢enja, Drustvo je duzno uskladiti ulaganja
Fonda odmah po saznanju za prekoradenje ograniCenja. Drustvo je duzno Fondu i/ili ulagateljima
nadoknaditi tako nastalu Stetu.
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16. Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)

Tecajni rizik

Fond moze ulagati u financijske instrumente i ulaziti u transakcije denominirane u valutama koje ne
predstavljaju njegovu funkcionalnu valutu. Sukladno tome, Fond je izlozen riziku promjene te¢aja njegove

valute u odnosu na ostale valute na nagin koji moZe negativno utjecati na dobit i vrijednost Fonda.

Ukupna neto izloZenost Fonda prema promjenama te¢aja stranih valuta na datum izvjestavanja bila je sljedeca:

31.12.2016. 31.12.2015.

OPIS HRK HRK
Imovina

Americki dolar 20.570.911 2.865.927
Euro 176.099.830 54.944.326
Kuna 69.090.325 26.204.829
Ukupno imovina 265.761.066 84.015.082

Obveze (isklju¢ujuéi neto imovinu vlasnika udjela Fonda)

Kuna 56.039.935 29.078.456
Otkupivi udjeli u neto imovini vlasnika udjela Fonda 209.721.131 54.936.626

Na datum izvjestavanja 66,26% ukupne imovine Fonda je bilo denominirano u eurima, 26,00% u kunama i
7,74% u americkim dolarima. Deprecijacija eura u odnosu na kunu od jednog postotnog boda utjecala bi na pad
vrijednosti neto imovine Fonda od 0,66% ili 1.389.612 kuna. Deprecijacija ameri¢kog dolara u odnosu na kunu
od jednog postotnog boda utjecala bi na pad vrijednosti neto imovine Fonda od 0,08% ili 162.324 kuna.

Na dan 31. prosinca 2015. godine 31,19% ukupne imovine Fonda je bilo denominirano u kunama, 65,4% u
eurima. Deprecijacija eura u odnosu na kunu od jednog postotnog boda utjecala bi na pad vrijednosti neto
imovine Fonda od 0,65% ili 549.443 kuna.

Kamatni rizik

Vecina ulaganja Fonda se odnosi na ulaganja u obveznice i plasmani kod banaka. papire i iz tog razloga je Fond
izlozen riziku fer vrijednosti kamatnih stopa koji se odnosi na rizik promjena vazeéih kamatnih stopa na trzistu.

Na datum izvjestavanja, Fond je ulagao i u duzni¢ke vrijednosnice s fiksnom kamatnom stopom u ukupnom
iznosu od 163.081.468 kuna (2015.: 53.195.109 kuna) i u trezorske zapise Ministarstva financija u iznosu od
7.512.667 kuna (2015.: 946.250 kuna). Veéina ulaganja klasificirana su kao ulaganja po fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak, stoga je kamatni rizik umanjen i reflektira se kroz fer vrijednost. Kod trezorskih zapisa fer
vrijednost se utvrduje prinosom do dospije¢a te nisu znadajno izlozeni kamatnom riziku. Do datuma
izvjestavanja, Fond nije imao potrebe ulaziti u transakcije zastite portfelja od kamatnog rizika.

Kamatnim rizikom Drustvo upravlja diverzifikacijom ulaganja i ograni¢avanjem osjetljivosti  promjene
vrijednosti portfelja na promjene kamatnih stopa mjerene modificiranim trajanjem (duracijom) portfelja. Uz
navedene metode Drustvo koristi i metodu rizi¢ne vrijednosti za mjerenje kamatnog rizika (kamatni VaR).

Na datum izvjestaja povijesni kamatni ,,Value at Risk* uz pouzdanost od 99% i s vremenskim intervalom od 1
dan iznosi 0,14% ili 371.034 kuna u roku od jednog dana, $to znaci da uz vjerojatnost od 99% mozemo ocekivati
da se vrijednost dioni¢kog portfelja nece smanjiti za vise od 0,14% ili 371.034 kuna u roku od jednog dana.
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16. Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)

Na datum 31. prosinca 2015. godine povijesni kamatni ,,Value at Risk“ uz pouzdanost od 99% i s vremenskim
intervalom od 1 dan iznosi 0,43% ili 364.741 kuna $to zna¢i da uz vjerojatnost od 99% mozemo ocekivati da se
vrijednost dioni¢kog portfelja ne¢e smanjiti za vise od 0,43% ili 364.741 kuna u roku od jednog dana.

Cjenovni rizik

Cjenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost instrumenta mijenjati kao rezultat promjena trziSnih cijena, bilo da su
iste uzrokovane faktorima specifi¢nim za odredeno ulaganje, njegovog izdavatelja ili faktore koji utjecu na sve
instrumente kojima se trguje na trzistu.

Na datum izvjestavanja Fond nije bio znacajno izlozen cjenovnom riziku.

Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik da izdavatelj financijskog instrumenta nece biti u mogucnosti, u cijelosti ili
djelomi¢no, podmiriti svoje obveze prema Fondu u trenutku njihova dospijeca. Neispunjavanje obveza od strane
izdavatelja ugrozilo bi likvidnost Fonda i smanjilo vrijednost njegove imovine. Kreditna izloZenost Fonda na
datum izvjestavanja od financijskih instrumenata koji se drze za trgovanje se odrazava kroz njihovu pozitivnu fer
vrijednost na datum izvjestavanja, kako je prikazano u izvjestaju o financijskom poloZaju.

Rizik da druga strana unutar derivativnog ili drugog instrumenta za trgovanje nece ispuniti svoje obveze,
redovno se prati. Pri praéenju kreditnog rizika, posebna je paznja posvecena trgovanju instrumentima s
pozitivnom fer vrijednoséu. Kako bi mogao upravljati kreditnim rizikom, Fond posluje sa izdavateljima i drugim
ugovornim stranama koje imaju dobru kreditnu sposobnost.

Temeljem Zakona i podzakonskih akata, Drustvo za upravljanje duzno je pratiti i procjenjivati izloZenost
kreditnom riziku kreditnih institucija i izdavatelja financijskih instrumenata.

Drudtvo za upravljanje je na temelju revidiranih godisnji financijskih izvje3¢a odredilo kreditni rizik svakog
pojedinog izdavatelja i kreditne institucije na temelju financijskog profila rizi¢nosti i pokazatelja moguc¢nosti
default-a (Bloomberg Default Risk). U vrijednosne papire i instrumente trziSta novca izdavatelja I kreditnih
institucija sa kreditnim ocjenama BB-,B+,B,B- Drustvo ne smije ulagati svoju imovinu i imovinu Fonda jer one
predstavljaju veliki rizik (non-investment grade), dok u vrijednosne papire i instrumente trzista novca izdavatelja
sa kreditnim ocjenama AAA,AA,A,A-,BBB+,BBB,BB+ i BB Drustvo smije ulagati (investment grade ).

Svim izdavateljima financijskih instrumenata i kreditnih institucija ¢iji su se financijski instrumenti nalazili u
portfelju Fonda u 2016. godini dodjeljene su ocjene AAA,AA,A,A-BBB+BBB,BB+ ili BB koje predstavljaju
investment grade ocjenu kreditnog rizika.

Na dan 31. prosinca 2016. godine sljedeca financijska imovina bila je izloZena kreditnom riziku: novac i nov¢ani
ekvivalenti, vlasnicki i duznicki vrijednosni papiri te ostala potrazivanja. Fond je takoder indirektno bio izlozen
kreditnom riziku kroz svoja ulaganja u investicijski fond koji moze ulagati u plasmane banaka i duznicke
vrijednosnice.

Fond sklapa kolaterizirani ugovor u ponovnoj prodaji koji moZze rezultirati izlozenoscu kreditnom riziku u
slucaju da druga strana unutar transakcije nije u moguénosti ispuniti ugovorne obveze. Fond umanjuje svoju
izlozenost kreditnom riziku pracenjem kreditne sposobnosti druge strane i trziSne vrijednosti kolaterala
polozenih u Fond.

Rizik koji proizlazi iz transakcija s vrijednosnim papirima odnosi se na transakcije koje trebaju biti podmirene.
Kreditni rizik koji proizlazi iz nenamirenih transakcija kupnje ili prodaje vrijednosnica smatra se manje
znadajnim s obzirom na kratko razdoblje namire. Fer vrijednost financijske imovine najbolje prikazuje
maksimalnu izloZenost kreditnom riziku na datum izvjeStavanja.
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16. Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)
Financijska imovina Fonda izlozena kreditnom riziku koncentrirana je u sljede¢im podru¢jima i predstavlja
maksimalan racunovodstveni gubitak koji bi bio ostvaren na datum izvjetavanja da stranke u potpunosti nisu u

mogucénosti ispuniti svoje ugovorene obveze:

Financijski instrumenti s kreditnim

rizikom 31.12.2016. 31.12.2016. 31.12.2015. 31.12.2015.
HRK Udio (%) HRK Udio (%)
Domaéi drzavni rizik
- Republika Hrvatska 163.228.377 61,42% 49.006.351 58,33%
Domaci korporativni rizik po industriji
- Telekomunikacije 549.036 0,21% 454.046 0,54%
- Bankarstvo 39.372.223 14,81% 1.122.062 1,34%
- Distribucija 1.044.099 0,39% 1.016.545 1,21%
- Komunalne usluge 3.032.233 1,14% 2.835.343 3,37%
PotraZivanja po kamatama 2.740.390 1,03% 829.074 0,99%
Ostala potrazivanja 55.794.708 20,99% 28.751.661 34,22%
Ukupno imovina 265.761.066 100,00 84.015.082 100,00
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16. Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)

Rizik likvidnosti

Izvjestaj rizika likvidnosti odnosi se na imovinu i obveze prema preostalim razdobljima od datuma izvjeStavanja
do datuma dospijeca odnosno unovéenja financijskih instrumenata. Imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili

gubitak prikazana je do 7 dana s obzirom na visoku likvidnost.

Do 7 dana od 7 dana 1-3 3-12  Viseod 12 Ukupno
do 1 mjesec  mjeseca mjeseci mjeseci
'000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn

31. prosinca 2016.

Imovina
Novac na ziro racunu 39.372 - - - - 39.372
Financijska imovina po fer

vrijednosti kroz dobit ili gubitak

- duzni¢ke vrijednosnice 156.266 - - - - 156.265
-zapisi 7.512 - - - - 7.512
Zajmovi i potraZivanja

-duznic¢ke vrijednosnice - - - 6.816 - 6.816
-ostala potrazivanja 55.795 55.795
Obveze

Ostale obveze (56.040) - - - - (56.040)
Ukupno neto imovina 202.905 - - 6.816 - 209.721
31. prosinca 2015.

Imovina

Novac na ziro raéunu QB2 - - - - e
Financijska imovina po fer

vrijednosti kroz dobit ili gubitak

- duzni¢ke vrijednosnice 69.257 - - - - 69.257
-ostala potrazivanja 13.635 13.635
Obveze (29.074) @ - - - (29.078)
Ostale obveze (29.074) 4 - - - (29.078)

54.936 @) - - - 54.936

Ukupno neto imovina

Struktura Fonda omoguéava dnevno kreiranje i povlacenje udjela te je stoga izloZena riziku likvidnosti u slucaju
potrebe povrata sredstava vlasnicima udjela Fonda u bilo koje vrijeme. Financijski instrumenti obuhvacaju nisko
riziéne instrumente trzista novca i duznicke vrijednosne papire izdane od strane Republike Hrvatske te korporativne
duzni¢ke vrijednosne papire. Takve se vrijednosnice mogu lako prodati, bilo direktno ili putem ugovora o ponovnoj

prodaji kako bi se zadovoljile potrebe likvidnosti.
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16. Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)

Rizik specifiénih instrumenata

Fond ulazi u terminske ugovore u stranoj valuti kako bi zastitio cjelokupni portfelj od valutnog rizika i podmirio
transakcije u stranoj valuti. Terminski ugovor u stranoj valuti je ugovor izmedu dvije stranke o razmjeni
razli¢itih valuta po odredenom te¢aju na unaprijed dogovoren buduci datum i moZze biti podmiren u noveu.
Terminski ugovori u stranoj valuti rezultiraju izloZenos¢u trzisnom riziku na temelju promjena tecaja strane
valute povezane s ugovorenim iznosima.

Trzisni rizik se pojavljuje zbog moguénosti promjena tecaja strane valute. Terminski ugovori rezultiraju
kreditnom izloZzeno3¢u prema strani u ugovoru.

Nominalni iznosi predstavljaju pripadajuée referentne iznose strane valute na kojima se temelje fer vrijednosti
terminskih ugovora u stranoj valuti kojima Fond trguje. Dok nominalni iznosi ne predstavljaju sadaSnju fer
vrijednost i ne ukazuju neophodno na buduce novéane tokove terminskih ugovora u stranoj valuti u posjedu
Fonda, pripadajuce promjene cijena, koje proizlaze iz varijabli specificiranim nominalnim iznosima, utjecu na
fer vrijednost ovih derivativnih financijskih instrumenata Fond.

Fer vrijednosti

Iskazane fer vrijednosti financijskih instrumenata dobivene su primjenom postignutih cijena na trzistu
vrijednosnih papira i usvojenim metodama procjene za vrijednosnice na neaktivnom trzistu.

Knjigovodstvena vrijednost potraZivanja od kupaca, obveza prema dobavljacima, depozita kod banaka s fiksnom
kamatom priblizna je fer vrijednosti zbog trenutne ili kratkotrajne prirode tih financijskih instrumenata.
Knjigovodstvena vrijednost novca i ekvivalenata novca te kredita i potraZivanja istovjetna je amortiziranim
troskovima tih instrumenata.

Medunarodni standard financijskog izvjeStavanja 7 : Financijski instrumenti : Objavljivanje, zahtjeva
odredivanje hijerarhije fer vrijednosti financijskih instrumenata na tri razine i objavu podataka o financijskim
instrumentima koji se u financijskim izvjestajima mjere po fer vrijednosti.

Fer vrijednosti financijskih instrumenata, zajedno s pripadajué¢im knjigovodstvenim vrijednostima iskazanima u
izvjestaju o financijskom polozaju su kako slijedi:

Knjigovodstvena Fer vrijednost Knjigovodstvena Fer vrijednost
vrijednost vrijednost
2016. 2016. 2015. 2015.
Financijska imovina koja se
vrednuje do dospijeca
- duznicki vrijednosni papiri 14.707.613 14.930.226 - -
14.707.613 14.930.226 - -
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16. Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)

Fer vrijednosti (nastavak)

Fer vrijednost je cijena koja bi bila postignuta na datum mjerenja prodajom neke stavke imovine ili placena za
prijenos neke obveze u urednoj transakciji na glavnom, odnosno najpovoljnijem trzistu pod postojec¢im trzisnim
uvjetima, neovisno o tome da li je ona neposredno vidljiva ili procijenjena nekom drugom metodom
vrednovanja.

U iduéoj tablici su analizirani financijski instrumenti koji su nakon prvog priznavanja svedeni na fer vrijednost,
razvrstani u tri skupine ovisno o dostupnosti pokazatelja fer vrijednosti:

1. razina pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz (neuskladenih) cijena koje kotiraju na aktivnim
trzistima za istovrsnu imovinu i istovrsne obveze

2. razina pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz drugih podataka o imovini ili obvezama koji nisu
kotirane cijene iz 1. razine i dobiven su izravno (tj. iz njihovih cijena) ili neizravno (tj. izvedeni su iz njihovih
cijena) 1

3. razina pokazatelja — pokazatelji izvedeni primjenom metoda vrednovanja u kojima su kao ulazni podaci
koriiteni podaci o imovini ili obvezama koji se ne temelje na dostupnim trziSnim podacima (nedostupni ulazni

podaci).
2016. godina 2015. godina
1. razina 2.razina 3. razina  Ukupno 1. razina 2.razina  3.razina  Ukupno
HRK HRK HRK HRK HRK

Financijska imovina po fer

vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Vlasni¢ki vrijednosni

papiri - - - - - -

Eaﬁrr‘i‘ék‘ vrijednosni 4 13 554003 7.512.667 4.596.248 155.663.908 49.922.934  946.249 3.272.176  54.141.359

Ukupno 143.554.993 7.512.667 4.596.248 155.663.908 49.922.934 946249 3.272.176  54.141.359

Financijske obveze
po fer vrijednosti

kroz dobit ili gubitak - - - - - = = .
Ostale derivativne
financijske obveze

Ukupno 143.554.993 7.512.667 4.596.248 155.663.908 49.922.934  946.249 3.272.176  54.141.359

Fond je vrednovao financijsku imovinu po fer vrijednost na 1. razini pokazatelja koriste¢i kao metodu
vredovanja cijene koje kotiraju na aktivnom trzistu. Fond je u razini 2. iskazao instumente trZiSta novca ¢ija se
fer vrijednost utvrduje metodom amortiziranog troska . Fond je vrednovao financijsku imovinu po fer vrijednost
3. razine pokazatelja putem metoda procjene. Tijekom izvjestajnog razdoblja duznicke vrijednosnice RHMF-O-
172A i RHMF-0-247E vrednovane su u drugom , treCem i ¢etvrtom kvartalu temeljem metode procjene
diskontiranog nov&anog tijeka te premjeitene iz razine 1. u razinu 3. Tijekom izvjestajnog razdoblja
vrijednosnica Atlantic ATGR-O-216A u treem i Getvrtom kvartalu premjedtenea je iz razine 1. u razinu 3.
temeljem metode diskontiranog nové&anog tijeka .

Na datum izvjestavanja sukladno Pravilniku o utvrdivanju neto vrijednosti imovine UCITS fonda i cijene udjela
u UCITS fondu te sukladno Proceduri vrednovanja pojedine vrste imovine UCITS fonda, Drustvo za
upravljanje je obavilo postupak revidiranja procjena financijskih instrumenata.
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17. Dodatni podaci

Prema Zakonu svako druitvo za upravljanje treba na kraju godisnjeg obracuna izradunati pokazatelj ukupnih
troskova koji ne smije prelaziti 3,5% (2015.;3,5%) prosje¢ne godisnje neto vrijednosti imovine Fonda.

Sve nastale trogkove koji u odredenoj godini prijedu najvisi dopusteni pokazatelj ukupnih troskova u visini 3,5%
(2015.;3,5%) treba snositi drustvo za upravljanje. Sukladno promijeni u Pravilniku iznosi za prethodno razdoblje
svedeni su na isti pokazatel;.

Relevantni troskovi ¢ine 1,71% (2015.:1,71%) ukupnih tro$kova poslovanja Fonda.

Pokazatelj ukupnih troskova 31.12.2016. 31.12.2016.  31.12.2015. 31.12.2015.
Vrsta troska HRK Udio (%) HRK Udio (%)
Naknada za upravljanje 1.517.918 87,45% 671.167 87,20%
Trosak godisnje revizije 4.375 0,57% 4.375 1,17%
Naknada i troskovi plativi Depozitnoj banci 202.389 11,98% 89 489 11,63%
Ukupno relevantni troskovi 1.724.682 100,00% 765.031 100,00%
Prosje¢na godi$nja vrijednost

neto imovine Fonda 100.996.832 - 44.661.686 -

Udio relevantnih troskova u prosje¢noj

godisnjoj vrijednosti imovine Fonda (%) 1,71 1,71

Revidirani godisnji izvjestaj sukladno odredbama regulatora Drustvo je u obvezi objaviti na iternetskoj stranici
drustva; www.hpb-invest.hr.

Drustvo ¢e na pismeni zahtjev dostaviti polugodisnji i godisnji revidirani izvjestaj putem poste ili u
elektronickom obliku.
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18. Obveze po repo poslovima

Na dan 31. prosinca 2016. godine, kupljena imovina podlozna ugovorima o ponovnoj prodaji bila je kako slijedi:

Knjigovodstvena

2016. vrijednost
Repo Hrvatska poStanska banka povezanih
07/11/16 (0,5) potrazivanja
kn

Trezorski zapis Ministarstvo financija 750.000

RHMF-T-745X

19. Posebni pokazatelji Fonda

Fer vrijednost

pripadajuéeg

instrumenta
kn

750.031

Datum ponovne
prodaje

07. studeni 2016.

i / f"‘,‘?“”‘ﬂ / Do e 3 . ___ | (5-2) poslovne godine | (n-3) posiovne godine
Neto imovina UCITS fonda 209.721.131,01 54.936.625,96| 29.506.966,24 17.897.953,24 21.239.52047
Broj udjela UCITS fonda 172.839,56 47.40044 26.093,39] 17.194,66 20.428,76
Cijena udjela UCITS fonda 1.213,39 1.158,99 1.130,82 1.040,90 1.039,69
) Tekuce razdoblie | Premmga;ﬁim{n) | Prethodna godina (n-1) | Prethodna godina (5-2) | Prethodna godina (n-3)
Broj udjela UCITS fonda na pocetku razdobljia 47.400,44 26.093,39] 17.194,66 20.428,76 20.99747
Broj izdanih udjela UCITS fonda 136.004,49 28.12549 13.98531 30.155,56 44.477,72
Broj otkuplienih udjela UCITS fonda 10.565,37 6.818,43 5.086,58 33.389,60] 45.046,43
Broj udjela UCITS fonda na kraju razdoblja 172.839,56 47.40044] 26.093,39 17.194,66] 20.428,76
Pokazatel) ukupnih troskova 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02
Isplacena dobit po udjelu - - - - -
Najniza cijena udjela UCITS fonda 1.158,60 1.130,06 1.038,20 990,54 941,36
Najvisa cijena udjela UCITS fonda 1.214,05 1.159,28 1.132,18 1.067,51 1.046,74
Najvisa vrijednost neto imovine UCITS fonda 209.836.057,4600 55.123.351,6000 29.506.966,2400 23.393.529,3700 25.651.796,9500
Najniza vrijednost neto imovine UCITS fonda 54.942.643,0100 29.493.857,6500 15.526.356,5500 15.625.755,7200 18.535.054,8800

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju financijskim instrumentima putem kojih je UCITS fond obavio viSe od 10% svojih transakcija tijekom tekuéeg razdoblja

Pravae osobe za posredovanje u trgovanju financijskim
ins trumentima i

 |Provizija platenn p

j sobi 2a p anje

iskazana kao postotak ukupne vrijednosti

 |transakeija obayljenih posredstvom te pravie

~ |osobe

Raiffeisen Bank

28,51%

0,00%

Erste Banka

50,64%

0,00%
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20. Politika isplate primitaka

Sukladno odredbama ¢l. 205. Zakona o investicijskim fondovima s javnom ponudom NN 44/2016 u nastavku su
prikazane informacije o Politici primitaka koje drustvo primjenjuje, te iznosi koji su isplaceni tijekom 2016.
godine po toj osnovi zaposlenicima koji preuzimaju rizik.

Drustvo je tijekom 2016. godine iz imovine Drustva isplatilo ukupan iznos od 1.417 kuna na osnovi bruto placa i

vezanih doprinosa. 1znos od 936 odnosi se na fiksni dio primitaka (place). Navedeni primici isplaceni su za 8

osoba.

Kategorija zaposlenika Ispladeni bruto iznos Varijabilni dio primitaka  Fiksni dio primitaka
primitaka

Vise rukovodstvo 740 0 433

Druge osobe koje 262 0 186

preuzimaju rizik

Kontrolne funkcije 415 0 316

UKUPNO 1.417 0 936

Drustvo za upravljanje usvojilo je nacela Politike primitaka kako se sprijecili moguci sukobi interesa te osigurala
uskladenost sa pravilima ponaganja prilikom dodjele varijabilnih primitaka relevantnim osobama.

Drustvo je definiralo sljedece grupe zaposlenika kao osobe koje preuzimaju rizik: Uprava, kontrolne funkcije i
fond menadzeri.

Pri izratunu primitaka koriste se kvantitativni i kvalitativni kriterij za procjenu ucinka djelatnika koji se
primjenjuju na sve zaposlenike i lanove Uprave ovisno o radnom mjestu i djelatnostima koje djelatnik obavlja u
Drustvu. Ovakav nadin izracuna primitaka usmjeren je na postizanje kratkoro¢nih i dugoro¢nih interesa DruStva i
doprinosi sprje¢avanju rizi¢nog ponasanja.

Sustav primitaka sastoji se od tri komponente: fiksni primici, varijabilni primici i povlastice.

Fiksni primici podrazumijevaju sva redovna primanja djelatnika i Uprave Drustva i za svakog pojedinog
djelatnika regulirani su Ugovorom o radu. Varijabilni primici odnose se na dio primitaka koji ovisi o radnoj
uspjesnosti i ostalim ugovorenim kriterijima. Povlastice se odnose na sluzbeni mobitel, sluzbeno vozilo i sl.

U 2016. godini Drustvo nije isplacivalo varijabilne primitke.

Politika primitaka odobrena je od strane Nadzornog odbora Drustva, te se revidira jednom godiSnje. Drustvo je

tijekom 2016. godine provelo reviziju interne politike primitaka te su izvrSene bitne promjene politike.
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21. Odobrenje financijskih izvjeStaja

Financijske izvjestaje usvojila je Uprava Drustva za upravljanje i odobrila njihovo izdavanje dana 27. travnja
2017. godine.

Za i u ime Uprave Drustva za upravljanje:

Boris Gulja$ Lidija Grbesi¢
Predsjednik Uprave Clan Uprave
Z
7 ” e
//'//d//)' / ’ // //
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financijski izvjeStaji za 2016. godinu

Prilog 1- Financijski izvje$taji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godiSnjih i polugodisnjih izvjeStaja i drugih
izvjestaja UCITS fonda ( Narodne novine br. 100/13, 81/41, 39/16)

Izvjestaj o financijskom poloZaju

Obrazac IFP

Zadniji Na
L dan izv jestajni
Konta skupine | AOP | Prethodne datum
: _poslovne tekuceg
. _godine razdoblia
10 Novéana sredstva 1 1.122.062 39.372.223
83+18* Deporziti kod kreditnih institucija 2 0 0
g1484+18* Repo 'l.xgo'\./or i shé_m ugoyorl 0 kupnji i ponovnoj 3 o o
prodaji vrijednosnih papira
Prenosivi vrijednosni papiri:
(X AOP5+AOP10) 4 53.195.110 163.081.468
- koji se vrednuju po fer vrijednosti
* ]
30+40+18 (X od AOP6 do AOP9) 5 53.195.110 148.151.242
a) kojima se trguje na uredenom trziStu 6 53.195.110 148.151.242
b) kojima se trguje na drugom uredenom trzisStu 7 0 0
¢) nedavno izdani kojima je prospektom predvideno uvrstenje 8 0 0
d) neuvrsteni 9 0 0
50+80+18* - koji se vrednuju po amortiziranom troSku 10 0 14.930.226
35+51 Instrumenti trziSta novea 11 946.250 7.512.667
36+41 Udjeli UCITS fondova 12 0 0
34 Izvedenice 13 0 0
85 Ostala financijska imovina 14 0) 0
iz Ostala imovina 15 28.751.661 55.794.709
(osim kt 10)
Ukupna imovina .
A (2AOP1+AOP2+AO?3+AOP4+AOP}1+AOI’12+AOPI$+AOP14+ 80 84.015.082 265.761.066
AOP15) . /
990-994 Izvanbilanéna evidencija aktiva 17 0 0
20+21+28* Obveze s osnove ulaganja u financijske instrumente 18 28.759.120 55.726.966
22+28* Ostale financijske obveze 19 0 0
Financijske obveze
( AOP18+AOP19) 20 28.759.120 55.726.966
23 Obveze prema drustvu za upravljanje 21 69.787 256.121
24 Obveze prema depozitaru 22 9.397 34.910
25 Obveze s osnove dozvolienih troskova UCITS fonda 23 6.528 11.454
26 Obveze prema imateljima udjela 24 233.624 10.484
27+28* Ostale obveze UCITS fonda 25 0 0
/ / o 1 26 319.335 312.969
, 'Uknpno obvcze ﬂClTS bmia, ' . 4
B 27 9.078.456 56.039.935
laor20+a0P26) 5 e
|Neto imovina UCITS fonda . '
" i / 28 54.936.626/ 209.721.131
o (AOP16:A0P27) : .
D Bm! izdauih mijgh . 47.400,4’439 172.839,5625
L CijemnWUCﬂS fond: ' . .
i / v i .2 1
E 1(AOP28/AOP29) o 153,9897’ , 1.213,386
90 Izdani/otkuplieni udjeli UCITS fonda 4().883.849 190.719.586
94 Dobit/gubitak tekuée poslovne godine 32 1.020.213 4.948.768
95 Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 33 13.032.563 14.052.776
96 Revalorizacija financijske imovine raspolozive za prodaju 34 0 0
97 Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite 35 0 0
Ukupno obveze prema izvorima imoviue . :
F (= 0d AOP31 do AOP3S) 36 54.936.626] 209.721.131
995-999 [1zvanbilantna evidencija pasiva 37 0 0
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Prilog 1- Financijski izvjeStaji prema Pravilniku o strukturi i sadrZaju godi$njih i polugodiSnjih izvjeStaja i drugih
izvjeStaja UCITS fonda ( Narodne novine br. 100/13, 81/41, 39/16)

Izvjestaj o sveobulivatnoj dobiti Obrazac ISD

VAt % i & A
Realizirani dobici od financijskih instrumenata 38 2.145.862 167.118
Realizirani gubici od financijskih instrumenata 39 2.072.037 163.166

Nérealﬁahi dobici od’ﬁnancijskfn instrumenata 41 6.469.365 '1:/2.726.412
Ty Pozitivne tecajne razlike financijskih instrumenata po fer vrijednosti 42 2.654.081 5.371.713
62 Nerealizirani gubici od financijskih instrumenata 43 6.709.298 9.756.059
60y I\:Irtlejfztnl;/:tel tecajne razlike financijskih instrumenata po fer a4 3 543,468 4794244

30
70 Prihodi od kamata 46 1.763.320 3.432.303
71x Ostale pozitivne tecajne razlike 47 3.734.246 6.904.521
74 Prihodi od dividendi 48 0 0

75 Ostali prihodi 49 175 ] . 22

67 Rashodi od kamata 51 1.617 31
60x Ostale negativne tecajne razlike 52 3.634.914 7.170.891
61 Rashodi s osnova odnosa s drustvom za upravljanje 53 671.167 1.517.918
65 Naknada depozitaru 54 89.489 202.389
66 Transakcijski trokovi 55 3.373 3.896
64 Umanjenje imovine 56 0 0

Ostali dozvoljeni troskovi UCITS fonda 57 21.472 _ 44,724

Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine raspolozive za
prodaju
Dobici/gubici od instrumenata zastite nov€anog tijeka

Reklasifikacijske usklade 64 0 0
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Prilog 1- Financijski izvjeStaji prema Pravilniku o strukturi i sadrZaju godiSnjih i polugodiSnjih izvjeStaja i drugih
izvjeStaja UCITS fonda ( Narodne novine br. 100/13, §1/41,39/16)

Izvjestaj o novéanim tokovima (indirektna metoda) Obrazac INTi
, P I
. oL raadoblie Tekuée
Pozicija AQP | v
: ; ' 1 prethodne razdoblje
, godine
Dobit ili gubitak 94 1.020.213 4.948.768
Nerealizirane pozitivne i negativne tecajne razlike 95 110.613 577.469
Ispravak vrijednosti potraZivanja i sl. otpisi 96 0 0
Prihodi od kamata 97 -2.064.801 -5.202.312
Rashodi od kamata 98 1.617 31
Prihodi od dividendi 99 0 0
Umanjenje financijske imovine 100 0 0
Povecan; i) ul - -
decanje (sma.njenje) ulaganja u prenosive 101 18.939.294 108,469,712
vrijednosne papire
P?Xecanje (smanjenje) ulaganja u instrumente 102 104.829 6.649.216
trziSta novca
Povedéanje (smanjenje) ulaganja u udjele UCITS
103 0 0
fondova
Povecanje (smanjenje) ulaganja u izvedenice 104 0 0
Primici od kamata 105 1.608.067 3.290.996
Izdaci od kamata 106 -1.617 -31
Primici od dividendi 107 0 0
Povecéanje (smanjenje) ostale financijske imovine 108 0 0
Povecanije (smanjenje) ostale imovine 109 -10.364.131 -27.043.048
Povec.elmje (smanjenje) obveze s osnove ulaganja u 110 10.377.520 26,967 846
financijske instrumente
Povecéanje (smanjenje) ostalih financijskih obveza 111 0 0
Povec?njle ('smanJe.nJe) obveza prema drustvu za 112 37.408 211,847
upravljanje 1 depozitaru
PoYecanjé (smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih 13 234,571 18.214
aktivnosti
Novéani tijek iz poslovnih aktivnosti
114 -27.874.914 -111.585.576
(& od AOP94 do AOP113) ) - !
Primici od izdavanja udjela 115 32.211.198 162.360.678
Izdaci od otkupa udjela 116 -7.801.752 -12.524.942
Isplate imateljima udjela iz ostvarene dobiti 117 0 0
Ostali primici iz financijskih aktivnosti 118 0 0
Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti 119 0 0
i 120 24.409.447 149.835.737
(X od AOP115 do AOP119) '
Neto povecanje (smanjenje) novea
-3.465.4 38.250.161
(AOP114-+AOP120) L o )
Novac na poletku razdoblja 122 4.587.529| 1.122.062
Novac na kraju razdoblja ,
123 1.122.062 39.372.223
(AOP121+A0P122)
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Prilog 1- Financijski izvjeStaji prema Pravilniku o strukturi i sadrZaju godiSnjih i polugodi$njih izvjeStaja i drugih
izvjestaja UCITS fonda ( Narodne novine br. 100/13, 81/41,39/16)

Izvjestaj o promjenama u neto imovini UCITS fonda Obrazac IPNI

Dobit ili gubitak
Ostala sveobuhvatna dobit

i

Primici od prodaje izdanih udjela UCITS fonda 211, “ 162.360.678
Izdaci od povlacenja izdanih udjela UCITS fonda . _ 12.524.942
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Prilog 1- Financijski izvjeStaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godinjih i polugodiSnjih izvjestaja i drugih
izvjestaja UCITS fonda ( Narodne novine br. 100/13, 81/41,39/16)

Izvjestaj o posebnim pokazateljima UCITS fonda Obrazac IPPF

Pozi " d ’;dmmmm Zadgﬁdmmﬁom 1) Zadnji dan prethodne | Zadnji dan prethodne

slovae godine oslovue | (n-2) poslovne godine | (n-3) poslovne godine
Neto imovina UCITS fonda 209.721.131,01 5493().625,96 29.506.‘)66,24 17.897.953.24 21.239.52047
Broj udjela UCITS fonda 172.839,56 47.400,44 26.093,39 17.194,66 20.428,760
Cijena udjela UCITS fonda 1.213.39 l.lSS,‘Q{_ 1.130,82 1.040,90 1.039.069
, Z  godina (n) | Pre thodnagoxﬁuam | Prethodna godina (n-2) | Prethodna godina (n-3)
Broj udjela UCITS fonda na pocetku razdoblja 47.400,44 26.093,39 17.194, ()6 20.428.,76 20.99747
Broj izdanih udjela UCITS fonda 136.004,49 28.12549 13.985,31 30.155,56 4447772
Broj otkuplienih udjela UCITS fonda 10.565,37 6.818.43 5.086,58 33.389,00 45.046,43
Broj udjela UCITS fonda na kraju razdoblja 172.839,56 47.400,44 26.093,39 17.194,66 20.428,76
Pokazatelj ukupnih troskova 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02
Isplacena dobit po udjelu - - - - -
Najniza cijena udjela UCITS fonda 1.158,60 1.130,06 1.038,20] 990,54 941,36
Najvisa cijena udjela UCITS fonda 1.214,05 1.159,28 1.132,18 1.067,51 1.040,74
Najvisa vrilednost neto imovine UCITS fonda 209.836.057,4600 55.123.351,6000) 29.506.966,2400 23.393.529,3700 25.651.796,9500
Najniza vrijednost neto imovine UCITS fonda 54.942.643.0100) 29.493.857,6500 15.526.356,5500] 15.625.755,7200 18.535.054,3800

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju financijs kim instrumentima putem kojih je UCITS fond obavio vise od 10% svojih transakcija tijekom tekuceg razdoblja

Pravne asobe za poareduvmje u trgmimju ﬂnancip ki

 [Provizija pﬂséma pravnoj 0sobi za posredovanje
 liskazana kao postotak ukupne vrijednosti

instmmeuﬁma  [teansakeija obxvljem posredstvom te pravne
osobe
Raiffeisen Bank 28.51% 0,00%
Erste Banka 50,64% 0,00%
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Prilog 1- Financijski izvjeStaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godi$njih in polugodiSnjih izvjeStaja i drugih
izvjestaja UCITS fonda ( Narodne novine br. 100/13, 81/41,39/16)

Izvjestaj o vrednovanju imovine UCITS fonda

Obrazac IVIF

%NAV
¢lanak 7. stavak 1. |¢lanak 8. stavak 1. tocka a) 21.117.814,47 38,44% 82.299.011,98 39,24%
1. razina ¢lanak 9. stavak 1. |¢lanak 8. stavak 1. tocka b) 0,00 0,00% 0,00 0,00%
(MSFI 13) ¢lanak 7. stavak 3. 28.805.119,14 52,43% 61.255.981,71 29,21%
clanak 7. stavak 5. 0,00 0,00% 0,00 0,00%
2. razina ¢lanak 7. stavci 4.1 6. 946.249,55 1,72% 7.512.667,01 3,58%
Fer rijednost (MSF113) Elanak 9. stavci 2., 3.‘1 5. _ 0,00 0,00% 0,00 0,00%
¢lanak 11. |clanak 8. stavak 1. tocka c) 0,00 0,00% 0,00 0,00%
3.razina &lanak 9. stavak 5. 0,00 0,00% 0,00 0,00%
(MSF113) | clanak 11. |(:Ianak 8. stavak 1. tocka c) 3.272.175,99 5,96% 4.596.247,99 2,19%
Financijske obveze o 7 ,,r . ,
1. razina élanak 7. i ¢lanak 9. 0,00! 0,00% 0,00 0,00%
2.razina ¢lanak 9. 0,00 0,00% 0,00 0,00%
3. razina ¢lanak 11. i €lanak 9. 0,00 0,00% 0,00 0,00%
P Imovina ¢lanak 12. i ¢lanak 14. 29.873.722,64 54,38% 110.097.157,51] 52,50%
Amortizirani tro3ak = —
Obveze ¢lanak 12. i ¢lanak 14. -29.078.455,83 -52,93% -56.039.935,19 -26,72%
. ¢lanak 13. stavak 10. 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Imovina
Tro3ak nabave - 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Obveze = 0,00 0,00% 0,001 0,00%
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Prilog 2- Usklada financijskih izvjestaja u skladu s MSFI i izvjeStaja prema Pravilniku o strukturi i sadrZaju
godidnjih i polugodi3njih izvjeStaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda

a Pravilniku o strukturi i sadrZaju godiSnjih i
taja izvjedtaja UCITS fonda
Izvjes taj o dobiti ili gubitku i o e : AR . .
BiljeSke | 31.prosinac 2016. Izvjes taj o financijskom poloZaju 31.12.2016
s veobuhvatnoj dobiti ! i L ) L AOP
Prihodi od kamata 4 3.432.303 Realizirani dobici od financijskih instrumenata 38 167.118
Brikodi od dividend: 0 Realizirani gubici od financijskih instrumenata 9 163.166
Neto realizirani dobici ( gubici) od
financijskih instrumenata
(AOP 38-A0P39) 40 3.952
Neto gubici/(dobici)od financijskih L. i - o
, N i : Nerealizirani dobici od financijskih
instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit 5 s
ili gubitak Agsllgya| o menaa 41 12.726.412
Neto dobici tetajnih razlika pri Pozitivne te¢ajne razlike financijskih
preraunavanju monetarne imovine i obveza instrumenata po fer vrijednosti 42 3:37 1713
:i§nl\011?11nifan}}? u stramm vfaluta?lz:i i Nerealizirani gubici od financijskih
iskljuc¢ujuct imovinu po fer vrijednosti :
Juc) B J 6 2266.370 instrumenata 43 9.756.059
L Negativne tecajne razlike financijskih
tal
Ostali prihodi 21|instrumenata po fer vrijednosti 44 4.794.244
Neto realizirani dobici ( gubici) od
Neto dobit od ulaganja financijskih instrumenata
6.717.727|(AOP 41+AOP42-A0 P43-A0 P44) 45 3.547.821
Naknada za upravljanje 7 1.517.918Prihodi od kamata 46 3.432.303
Naknada depozitnoj banci 9 202.389|Ostale pozitivne tecajne razlike 47 6.904.521
Rashodi od kamata iz ugovora o reotkupu 31|Prihodi od dividendi 48 0
Ostali tro§kovi poslovanja 8 48.620|Ostali prihodi 49 21
1.768.958 Ukupno ostali poslovni prihodi
( AOP46 do AOP49) 50 10.336.845
Rashodi od kamata 51 31
Ostale negativne tecajne razlike 59 7.170.891
Rashodi s osnova odnosa s drustvo za
upravljanje 53 1.517.918
Naknada depozitaru 54 202.389
Transakcijski troskovi 55 3.896
Ostali dozvoljeni trogkovi UCITS fonda 57 44.724
Trotko nos) i Ukupno ostali rashodi
ro§kovi poslovanja 1.768.958|( AOP51 do AOP 57) 58 8.939.849
Neto povecanje imovine viasnika udjela Dobit ili gubitak
1 i +/ + L A
Fonda iz poslovanja 4.948.769 (AOP 40+AOP45+A0P50-AOP58) . 4.948.769
Nerealizirani dobici/gubici financijske
imovine raspoloZive za prodaju 60 0
Dobici/gubici od instrumenata zaStite
novéanog tijeka 61 0
Ostala sveobuhvatna dobit
S i 0 0
Ostala sveobuhvatna dobit (AOP 60+AOP 61) 62
Ukupna sveobuhvatna dobit
Ukupno povecanje neto imovine (AOP 59+A0P62)
viasnika udjela Fonda iz poslovanja 4.948.769 63 4.948.769

Komentar razlika: Realizirani dobici i gubici kao i nerealizirani dobici i gubici i tecajne razlike prikazani su u neto
iznosima u skladu sa MSFI-jjevima.
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Prilog 2- Usklada financijskih izvjeStaja u skladu s MSFI i izvjeStaja prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju
godiSnjih i polugodi$njih izvjeStaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda

o strukturi i sadrZaju godi¥njih i
gih izvjeStaja UCHTS fonda
Izvjestaj o financijskom poloZaju |BiljeSke |31.prosinac2016.| IzvjeStaj o financijskom poloZaju AP 31.prosinac 2016.
e ; .
Ziro racuni kod banaka 10 39372223 Nov¢ana sredstva 7 39.372.223
Financijska imovina po fer vrijednosti o Gt T g
11 i
5z dAnbit il bitale 155.663.908 Depoziti kod kreditnih institucija 5 0
Financijska imovina koja se drzi do 12 Prenosivi vrijednosni papiri
dospijeca 14.930.226 |(AOP 6 do AOP 99) 4 148.151.242
S : c 13 . . . Giry
Ostala imovina 55794709 a) kojima se trguje na uredenom trzistu p 148,151,242
koji se vrednuju po amortiziranom tro$ku
10 14.930.226
Instrumenti trzi§ta novca . 7 512.667
Ostala imovina g5 55.794.709
Ukupno imovina 265.761.066| Ukupno imovina 265.761.066
vaeze s osnove ulaganja u financijske /8 55.726.966
mstrumente
Obvezej prema drustvu za upravljanje 21 256,121
fondovima
Obveze prema depozitnoj banci 22 34.910
Obveze s osnove dozvoljenih troSkova
454
UCITS fonda 4 Lhits
Obveze s osnove imateljima isplate udjela 24 10.484
Ostale obveze
Ostale obveze 14 56.039.935| (A0 P21 do AOP25) 26 312.969
Uk b 14 Ukupno obveze UCITS fonda
upno obveze 56.039.935|(AOP20+A0 P26) 27 56.039.935
_ 4 : ; Neto imovina UCITS fonda
Neto imovina vlasnika udjela fonda 209.721.131|(AOP16-A0P27) 28 209.721.131
Broj izdanih udjela 172.839 Broj izdanih udjela 29 172.839
Neto imovina vlasnika Fonda po Cijena udjela UCITS fonda
izdanom udjelu 1.213,39|(AOP28/AO P35) 30 1.213,39

Komentar razlika: izvjestaj sukladno Pravilniku dijeli financijsku imovinu na prenosive vrijednosne papire i instrumente

trzi$ta novca.
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Prilog 2- Usklada financijskih izvjeStaja u skladu s MSFI i izvjeStaja prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju
godiSnjih i polugodiSnjih izvjeStaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda
Izvjestaj o novEanom toku pripremljen je u skladu s Pravilnikom prezentacijski se razlikuje od izvjestaja o novéanom toku

u skladu s MSFI na stranici 7.

Osnovne razlike proizlaze kod promjena stanja u financijskoj imovini za potrebe nov¢anog toka u skladu s Pravilnikom
koje u sebi sadrze efekte promjene fer vrijednosti i teGajne razlike u odnosu na pristup ¢istog nov¢anog toka.

U nov€anom toku u skladu s MSFI- jem novac i nov¢ani ekvivalenti obuhvadju ziro racune i plasmane kod banka s
originalnim dospije¢em unutar tri mjeseca dok novac i nov&ani ekvivalenti u skladu s Pravilnikom obuhvadaju samo ziro
racune.
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