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HPB Kratkoro¢ni obveznicki kunski otvoreni investicijski fond s javhom ponudom
Godisnji izvjestaj o poslovanju Fonda

Fond

HPB Kratkoro€ni obvezni¢ki kunski (“Fond“) otvoreni je investicijski fond s javnom ponudom osnovan
22. rujna 2005. godine pod nazivom HPB Nov¢ani. Izmjenama prospekta i pravila Fonda od 20. srpnja
2018. godine, Fond je promijenio naziv u HPB Kratkoro¢ni obveznitki kunski u svrhu usklade s Uredbom
(EU) 2017/1131 Europskog parlamenta i Vijeéa od 14. lipnja 2017. o Nov&anim fondovima. Osim naziva
fonda, nije bilo drugiih bitnijih promjena odredbi prospekta i pravila.

Fond je pod upravljanjem drustva HPB Invest d.o.0. (“Drustvo®).

Financijski izvjestaji Fonda izradeni su u skladu sa zakonskim ra¢unovodstvenim propisima primjenjivim
na otvorene investicijske fondove s javnom ponudom.

Ciljevi i strategija ulaganja

Fond je osnovan s ciliem prikupljanja novéanih sredstava javnom ponudom udjela u Fondu svim
zainteresiranim ulagateljima te ostvarivanja stabilnog rasta vrijednosti udjela kroz duzi period, $to se
ostvaruje ciljanim ulaganjima sredstava primarno na novéanom trzistu.

Pri ulaganju sredstava Fonda, Drustvo se pridrzava ograniCenja propisanih Zakonom o otvorenim
investicijskim fondovima s javhom ponudom (,Zakon) te ostalim podzakonskim aktima uvaZavajuéi
nacela sigurnosti, raznolikosti i likvidnosti ulaganja imovine.

Poslovanje Fonda u 2018. godini

Fond je u 2018. godini poslovao u sliénim uvjetima kao i u prethodnoj godini.

Zbog izrazito ekspanzivne monetarne polittke Hrvatske narodne banke te iznimno visoke kunske
likvidnosti na medubankarskom trZistu, kamatne stope su nastavile padati te su dosegle povijesno niske
razine.

Tako je zadnji kunski trezorski zapis na godinu dana u 2018. godini izdan po prinosu od 0,09%. Isto se
dogodilo i s kamatnim stopama na depozite na rokove od godinu dana koje su takoder dostigle povijesne
minimume te pale ¢ak i ispod prinosa na jednogodi$nji trezorski zapis.

Uslijed takvih zbivanja, doslo je do daljnjeg pada prinosa HPB Kratkoro¢nog kunskog obveznitkog
fonda. Kako bi ulagac¢ima ostvarili pozitivan prinos, bili smo prisiljeni tijekom godine putem akcija
smanjivati upravlja¢ku naknadu te smo 2018. zavrsili s upravljatkom naknadom od 0,20%.

Usprkos niskom prinosu, tijekom godine je doslo do pove¢anja imovine pod upravljanjem u odnosu na
prethodnu za 9%.

Najveci dio fonda je uloZen u depozite te na taj naéin osiguravamo visoku razinu likvidnosti Fonda.

Fond ¢e u buduénosti i dalje ulagati prema strategiji propisanoj Prospektom, a u najboljem interesu
ulagatelja.

Rezultati poslovanja

Fond je u 2018. godini ostvario prinos od 0,02% (2017: 0,10%). Neto imovina Fonda na 31. prosinca
2018. g. iznosila je 382.567.992 kuna (31. prosinca 2017.: 350.226.789 kuna).



HPB Kratkorocni obveznic¢ki kunski investicijski fond s javnhom ponudom
Godisniji izvjeStaj o poslovanju Fonda (nastavak)

Financijski instrumenti

Sva ulaganja imovine Fonda u financijske instrumente izvr§ena su u skladu sa Prospektom i Statutom
Fonda.

2018. 2017.

HRK HRK
Novac na Ziro rac¢unima banaka 81.698.778 29.172.814
Depoziti 192.223.378 215.886.977
Trezorski zapisi Ministarstva Financija 62.972.490 80.922.770
Drzavne domace obveznice 45.812.196 24.448.571

382.706.842 350.431.132

Rizici ulaganja Fonda

Ulaganja Fonda u financijske instrumente izlozena su djelovanju niza rizika od kojih su najvazniji trzidni
rizik, kreditni rizik te rizik likvidnosti. Navedeni rizici detaljnije su razradeni u biljesci br. 20 — Financijski
instrumenti i povezani rizici.

Drustvo ima razvijen sustav upravljanja rizicima u smislu sveobuhvatnosti organizacijske strukture,
pravila, procesa, postupaka, sustava i resursa za utvrdivanje, mjerenje, odnosno procjenjivanje,
ovladavanje, pracenje i izvjeStavanje o izloZenosti rizicima, odnosno upravljanju rizikom.

Sukladno strukturi ulaganja propisanom Prospektom Fonda, Drustvo ¢e imovinu ulagati izrazito nisko
rizicno stoga je Fond namijenjen ulagateljima s niskom tolerancijom rizika.

Kodeks korporativhog upravljanja

Kodeks korporativnog upravljanja propisan je internim aktom Drustva. Kodeks podrazumijeva pravila
ponasanja koja definiraju osnovne vrijednosti Drustva i s Drustvom povezanih osoba koja ¢ine temel]
korporativne kulture u skladu sa zakonodavnim i etickim nacelima. Cilj Drustva je osigurati sigurno i
struéno ulaganje prikuplienih nov€anih sredstava Fonda, kao i osigurati likvidnost Fonda u svrhu
postupanja u najboljem interesu ulagatelja.

Dogadaji nakon isteka poslovne godine

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga je 18. sijenja 2019. i 24. sije¢nja 2019. godine donjela
RjeSenja kojima se Drustvu odobravaju bitne promjene prospekta i pravila Fonda, temeljem zahtjeva
koje je Drustvo podnjelo krajem 2018. godine u svrhu usklade s Uredbom (EU) 2017/1131 Europskog
parlamenta i Vije¢a od 14. lipnja 2017. o Nov&anim fondovima. Prema odredbama novog prospekta i
pravila, Fond viSe nece biti klasificiran kao novéani fond ve¢ kao kratkoro¢ni obveznicki fond, pri éemu
je struktura ulaganja Fonda promijenjena te se primarno bazira na ulaganja u obveznice, te zatim u
instrumente trziSta novca i depozite, s modificiranim trajanjem u rasponu od 0 do 3, a u svrhu ostvarenja
porasta vrijednosti imovine u kratkom ili srednjem roku. Takoder, ciljano trajanje ulaganja udjelniéara u
Fondu poveéano je na 6 mjeseci.

Navedene promjene imat ¢e utjecaj na financijski polozaj i rezultat poslovanja Fonda tek u 2019. godini.
Iste stupaju na snagu s datumom 3. ozujka 2019. godine, o ¢emu su udjelni¢ari Fonda obavijesteni 21.
sijenja 2019. te im je omogucen otkup udjela bez obra¢una izlazne naknade do navedenog datuma
stupanja na snagu novog prospekta i pravila.
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HPB Kratkoroc¢ni obveznic¢ki kunski investicijski fond s javnom ponudom
Godisnji izvjestaj o poslovanju Fonda (nastavak)

Ostali relevantni podaci

Podaci o aktivnostima istrazivanja i razvoja, otkupu viastitih dionica te postojeéim podruznicama
poduzetnika koje je potrebno prikazati temeljem ¢l. 21 Zakona o racunovodstvu (NN 116/2018) nisu
primjenjivi na poslovanje Fonda.
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HPB Kratkoroéni obveznicki kunski otvoreni investicijski fond s javhom ponudom
Odgovornost za financijske izvjestaje

Temeliem Zakona o ratunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava je duZna osigurati da financijski
izvjestaji za svaku financijsku godinu budu pripremljeni u skladu sa zakonskim radunovodstvenim
propisima primjenjivim na otvorene investicijske fondove s javnom ponudom u Republici Hrvatskoj, tako
da daju istinitu i objektivnu sliku financijskog stanja i rezultata poslovanja Fonda za to razdoblje.

Nakon provedenih istraZivanja, Uprava razumno ocekuje da Fond ima odgovaraju¢a sredstva za
nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti. Iz navedenog razloga, Uprava i dalje prihvaéa naéelo
nastavka poslovanja pri izradi financijskih izvjestaja.

Pri izradi financijskih izvjestaja Uprava je odgovorna:

* da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuce racunovodstvene politike,
= da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne

= da se primjenjuju vazeci racunovodstveni standardi te

= da se financijski izvjestaji pripreme po naelu nastavka poslovanja, osim ako je neprimjereno
pretpostaviti da ¢e Drustvo nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih raéunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s
prihvatljivom to¢noS¢u odrazavati financijski poloZzaj Fonda, kao i njihovu uskladenost s hrvatskim
Zakonom o raCunovodstvu. Uprava je takoder odgovorna za ¢uvanje imovine Fonda, pa stoga i za
poduzimanje razumnih mjera da bi se sprijecile i otkrile pronevjere i ostale nezakonitosti.

Uprava Drustva odgovorna je i za sastavljanje i sadrzaj godi$njeg izvje§¢a Fonda sukladno zahtjevima
Clanka 21. Zakona o ra¢unovodstvu. Izvje$¢e poslovodstva prikazano na stranici 2 i 3 odobreno je od
strane Uprave, $to je potvrdeno i potpisima u nastavku.

Boris Guljas 20 Lidija Grbesi¢
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1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA

Udjelnicarima HPB Kratkorocnog obvezni¢kog kunskog otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom

lzvje3ce o reviziji godisnjih financijskih izvjeStaja
Misljenje

Obavili smo reviziju godi3njih financijskih izvjeStaja HPB Kratkoro¢nog obvezni¢kog kunskog, otvorenog
investicijskog fonda s javhom ponudom (“Fond"), koji obuhvacaju izvjestaj o financijskom poloZaju na 31.
prosinca 2018., izvjeStaj o dobiti ili gubitku te ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaj o novEanim tokovima,
izvjeStaj o promjenama u neto imovini vlasnika udjela Fonda i udjelima za tada zavr$enu godinu te biljeske
uz financijske izvjeStaje, ukljucujuci i saZetak znacajnih ralunovodstvenih politika.

Prema naSem miSljenju, priloZeni godisnji financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju financijski poloZaj
Fonda na 31. prosinca 2018., njegovu financijsku uspjesnost i nov€ane tokove za tada zavr$enu godinu u
skladu sa zakonskim rafunovodstvenim propisima primjenjivim na otvorene investicijske fondove s javhom
ponudom u Republici Hrvatskoj.

Osnova za misljenje

Obavili smo naSu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). Nase
odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u naem izvje$¢u neovisnog revizora u odjeljku
o0 revizorovim odgovornostima za reviziju godisnjih financijskih izvjestaja.

Neovisni smo od Fonda u skladu s Kodeksom etike za profesionalne ratunovode (IESBA Kodeks) i ispunili
smo nase ostale etiCke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nage
misljenje.

Kljucna revizijska pitanja

KljuCna revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po na3oj profesionalnoj prosudbi, od najvece vaznosti
za nasu reviziju godidnjih financijskih izvje$taja tekuceg razdoblja. Tim pitanjima smo se bavili u kontekstu
nase revizije godiSnjih financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju na3eg miiljenja o njima, i mi ne
dajemo zasebno miSljenje o tim pitanjima. Za svako pitanje u nastavku, opis o tome kako se nafa revizija
bavila tim pitanjima, pripremljen je u tom kontekstu. Ispunili smo obveze opisane u Odgovornosti revizora
za reviziju financijskih izvjeStaja, ukljucujudi i ta pitanja. Sukladno tome, na3a revizija ukljuuje obavljanje
postupaka dizajniranih da odgovore na naSu procjenu rizika pogresnog prikaza u financijskim izvjestajima.
Rezultati nasih revizijskih postupaka, ukljucujuci provedene postupke koji se obavljaju za rje$avanje pitanja
u nastavku, daju osnovu za izraZzavanje naSeg miSlienja o ovim financijskim izvjestajima.

Vrednovanje financijskih instrumenata Stekli smo razumijevanje te ocijenili dizajn i
implementaciju  klju¢nih  kontrola, uklju¢ujudi
lako se najveci dio imovine Fonda vrednuje po | relevantne informacijske sustave i kontrole vezane
amortiziranom troSku i klasificirana je kao zajmovi | uz procjenu vrijednosti financijskih instrumenata.

i potraZivanja ili kao imovina koja se drZi do
dospije¢a, 17% imovine Fonda vrednuje se | Testirali smo operativnu u€inkovitost klju¢nih
sukladno fer vrijednosti kroz racun dobiti i | kontrola relevantnih za vrednovanje financijskih
gubitka. instrumenata i izraCun neto vrijednosti imovine.
Ukljucili smo IT stru¢njake u testiranje operativne
ucinkovitosti procesa automatskog povlacenja
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Od financijskih instrumenata koji se iskazuju po | trZiSnih vrijednosti i prijenosa trZidnih vrijednosti
fer vrijednosti u izvjeStaju o financijskom poloZaju | kotiranih financijskih instrumenata u dnevni
Fonda na dan 31. prosinca 2018. godine, sva | obracun neto vrijednosti imovine.

imovina je klasificirana u kategoriju financijskih
instrumenta 1. razine. Takvi instrumenti su | Za uzorak instrumenata procijenili smo jesu li
vrednovani koriStenjem cijena koje su bile vidljive | trZiSne cijene i inputi zaista dostupni na trzistu.

na trziStu, Sto rezultira niZim  rizikom
vrednovanja.

Takoder smo procijenili odraZavaju li ispravno
objave  financijskih  izvjeStaja  vrednovanje
Zbog znacajnosti financijskih instrumenata, | financijskih instrumenata Fonda te jesu li u skladu
navedeno se smatra kljucnim revizorskim | sa zakonskim racunovodstvenim propisima koji se
pitanjem. primjenjuju na otvorene investicijske fondove s
javnom ponudom u Republici Hrvatskoj. Za viSe
detalja molimo pogledati BiljeSku 3, Odjeljak
Financijski instrumenti, BiljeSku 4 Rac¢unovodstvene
procjene i prosudbe te BiljeSku 14 Financijska
imovina kroz raCun dobiti i gubitka.

Ostale informacije u GodiSnjem izvjeS¢u Fonda

Uprava HPB Invest d.o.0. (,,Drustvo za upravljanje") je odgovorna za ostale informacije. Osim financijskih
izvjestaja i izvje$¢a neovisnog revizora, Ostale informacije sadrze informacije uklju¢ene u Godi¥nje izvje$ée
koje sadrZi lzvjeS¢e poslovodstva. NaSe misljenje o financijskim izvjeStajima ne obuhvaéa ostale
informacije, niti Izvjes¢e poslovodstva Fonda.

U vezi s naSom revizijom godi3njih financijskih izvjestaja, nasa je odgovornost procitati ostale informacije
i, u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znacajno proturje¢ne godi$njim financijskim
izvjeStajima ili nadim saznanjima steCenim u reviziji ili se drugacije €ini da su zna&ajno pogresno prikazane.
U pogledu lzvjeS¢a poslovodstva Fonda obavili smo i postupke propisane Zakonom o racunovodstvu. Ti

postupci ukljuCuju provjeru da li Izvjes¢e poslovodstva ukljuéuje potrebne objave iz Clanka 21. Zakona o
raCunovodstvu.

Temeljeno na obavljenim postupcima, u mjeri u kojoj smo u moguénosti to procijeniti, izvje§tavamo da:

1. su informacije u priloZenom Izvje$¢u poslovodstva Fonda za 2018. godinu uskladene, u svim bitnim
odrednicama, s priloZenim godi$njim financijskim izvjestajima;

2. je priloZeno izvjeS¢e poslovodstva Fonda za 2018. godinu sastavljeno u skladu sa Clankom 21. Zakona
o ra¢unovodstvu;

Dodatno, na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Fonda i njegova okruzenja steenog u okviru
revizije financijskih izvjestaja, duZni smo izvijestiti ako smo ustanovili da postoje znacajni pogresni prikazi
u priloZzenom lzvjeS¢u poslovodstva Fonda i GodiSnjem izvje$¢u. U tom smislu nemamo §to izvijestiti.

Odgovornosti uprave DruStva za upravljanje za godisnje financijske izvje§taje

Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za sastavljanje godi$njih financijskih izvjetaja koji daju istinit
i fer prikaz u skladu sa zakonskim raCunovodstvenim propisima primjenjivim na otvorene investicijske
fondove s javnhom ponudom u Republici Hrvatskoj i za one interne kontrole za koje uprava odredi da su
potrebne za omoguéavanje sastavljanja godiSnjih financijskih izvjeStaja koji su bez zna€ajnog pogre¥nog
prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju godiSnjih financijskih izvjeStaja, uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Fonda
da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s
vremenski neograni¢enim poslovanjem i koristenjem ra¢unovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neograni¢enosti poslovanja, osim ako uprava ili namjerava likvidirati Fond ili prekinuti poslovanje ili nema
realne alternative nego da to ucini.
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Odgovornosti revizora za reviziju godiSnjih financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su steci razumno uvjerenje o tome jesu Ii godi3nji financijski izvje3taji kao cjelina bez znatajnog
pogre3nog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvje$¢e neovisnog revizora koje uklju¢uje nase
misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da e revizija obavljena u skladu
s MRevS-ima uvijek otkriti znacajno pogresno prikazivanje kada ono postoji. Pogre$ni prikazi mogu nastati
uslijed prijevare ili pogredke i smatraju se znacajni ako se razumno moZe o¢ekivati da, pojedinacno ili u
zbroju, utjeCu na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih godidnjih financijskih izvjetaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrZzavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza godisnjih financijskih izvjestaja,
zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase miéljenje.
Rizik neotkrivanja znacajnog pogre3nog prikaza nastalog uslijed prijevare je veéi od rizika nastalog
uslijed pogreske, jer prijevara moZe ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje,
pogredno prikazivanje ili zaobilaZenje internih kontrola.

e StjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izraZavanja misljenja o
ucinkovitosti internih kontrola Fonda.

e Ocjenjujemo primjerenost koristenih racunovodstvenih politika i razumnost racunovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila uprava.

e ZakljuCujemo o primjerenosti koriStene racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neograni¢enosti poslovanja koju koristi uprava i, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima,
zakljuCujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu
stvarati znaCajnu sumnju u sposobnost Fonda da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem.
Ako zaklju€imo da postoji znaCajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u
naSem izvjeS€u neovisnog revizora na povezane objave u godidnjim financijskim izvjestajima ili,
ako takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo naSe misljenje. Nasi zaklju&ci se temelje na
revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg izvjeS¢a neovisnog revizora. Medutim,
buduéi dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Fonda ne bude u moguénosti nastaviti s vremenski
neograni¢enim poslovanjem.

e Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrZaj godisnjih financijskih izvje$taja,
ukljucujuci i objave, kao i odrazavaju li godi$nji financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima
su zasnovani na nacin kojim se postiZe fer prezentacija.

Mi komuniciramo s Upravom Drustva za upravljanje u vezis, izmedu ostalih pitanja, planiranim djelokrugom
i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljuujuéi i u vezi sa znafajnim
nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu Upravi Drustva za upravljanje da smo postupili u skladu s relevantnim eti¢kim
zahtjevima u vezi s neovisno3¢u i da ¢emo komunicirati s njima o svim odnosima i drugim pitanjima za koja
se moZe razumno smatrati da utjecu na nasu neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o povezanim zastitama.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s Upravom Drustva za upravljanje, mi odredujemo ona pitanja koja
su od najvece vaZznosti u reviziji godi$njih financijskih izvje$taja tekuéeg razdoblja i stoga su klju¢na
revizijska pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u nasem izvje$¢u neovisnog revizora, osim ako zakon ili regulativa
sprjeCava javno objavljivanje pitanja ili kada odlu¢imo, u iznimno rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba
objaviti u naSem izvjeS€u neovisnog revizora jer se razumno moZe olekivati da bi negativne posljedice
objave nadmasile dobrobiti javnog interesa od takve objave.
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lzvje$cée o ostalim pravnim i regulatornim zahtjevima

U skladu s ¢lankom 10. stavka 2. Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a, u nasem
lzvjeS¢u neovisnog revizora dajemo sljedece informacije koje su potrebne nastavno na zahtjeve MRevS:

Imenovanje revizora i razdoblje angaZmana

Inicijalno smo imenovani revizorom DruStva za upravljanje i investicijskih fondova pod upravljanjem od
strane Glavne skupStine 23. oZujka 2017. te je na$ neprekidan angaZzman trajao 2 godine.

Dosljednost s Dodatnim izvjeStajem Upravi Drustva za upravljanje

Potvrdujemo da je naSe revizorsko misljenje o financijskim izvjestajima u skladu s dodatnim izvje$¢em
Upravi DruStva za upravljanje koji smo izdali na 23. travnja 2019. u skladu s ¢lankom 11. Uredbe (EU) br.
537/2014 Europskog Parlamenta i Vijeéa.

PruZanje nerevizijskih usluga

Izjavljujemo da DruStvu za upravljanje niti Fondu i njihovim kontroliranim tvrtkama u Europskoj Uniji
nismo pruzali zabranjene nerevizijske usluge navedene u ¢lanku 5. stavka 1. Uredbe (EU) br. 537/2014
Europskog parlamenta i Vije¢a. Nadalje, nismo pruZili ni ostale nerevizijske usluge Drustvu za upravljanje,
Fondu i njihovim kontroliranim tvrtkama koje nisu objavljene u financijskim izvjestajima.

Izvjestaj o regulatornim izvjestajima

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrZaju godi3njih i polugodinjih financijskih i drugih izvjeStaja UCITS
fondova (Narodne Novine 105/17, dalje u tekstu ,Pravilnik”) Uprava Drustva za upravljanje sastavila je
obrasce koji su prikazani na stranicama 50 do 58, a sadrZe izvjestaj o financijskom poloZaju na dan 31.
prosinca 2018. godine, izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti, izvje$taj o promjenama u neto imovini UCITS
fonda, izvjeStaj o novanim tokovima, izvje$taj o posebnim pokazateljima UCITS fonda i izvjedtaj o
vrednovanju imovine UCITS fonda za godinu tada zavrSenu kao i biljeSke o uskladama obrazaca s
financijskim izvje3tajima Fonda (,financijske informacije"). Za ove financijske informacije odgovara Uprava
Drudtva za upravljanje, te sukladno zakonskim racunovodstvenim propisima primjenjivim na otvorene
investicijske fondove s javhom ponudom u Republici Hrvatskoj ne predstavljaju sastavni dio financijskih
izvjeStaja, veé su propisani Pravilnikom.

Na$a odgovornost odnosi se na provodenje procedura koje smatramo potrebnim za dono3enje zaklju¢ka o
tome da li su ove financijske informacije ispravno izvedene iz revidiranih financijskih izvje3taja. Po nagem
misljenju, sukladno provedenim procedurama financijske informacije u obrascima ispravno su izvedene, u
svim znacajnim odrednicama, iz revidiranih financijskih izvjestaja koji su pripremljeni u skladu s zakonskim
raCunovodstvenim propisima primjenjivim na otvorene investicijske fondove s javnom ponudom u Republici
Hrvatskoj i koji su prikazani na stranicama od 10 do 49 i iz poslovnih knjiga Fonda.

AngaZirani partner u reviziji koja ima za posljedicu ovo izvje$ée neovisnog revizora je Zvonimir Maduni¢.

Zvonimir Madunié
Clan Uprave i ovlasteni revizor
Ernst & Young d.o.o.

Radnicka cesta 50, 10 000 Zagreb

23. travnja 2019.
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HPB Kratkoroéni obveznicki kunski otvoreni investicijski fond s javnom ponudom

lzvjestaj o dobiti ili gubitku te osta

loj sveobuhvatnoj dobiti

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

Prihod od kamata

Neto (gubici)/dobici od financijskih instrumenata po fer
vrijednosti kroz dobiti ili gubitak

Neto (gubici) od financijskih instrumenata po
amortiziranom trosku

Neto dobici/(gubici) od teCajnih razlika pri
preradunavanju  monetarne imovine i obveza
denominiranih u stranim valutama (isklju€ujuci
instrumente po fer vrijednosti i po amortiziranom troSku)

Ostali prihodi

Neto dobit od ulaganja

Naknada Drustvu za upravijanje
Naknada Depozitaru

Rashod od kamata iz ugovora o reotkupu
Ostali trodkovi Fonda

Troskovi poslovanja

Neto poveéanje imovine vlasnika udjela Fonda iz
poslovanja

Ostala sveobuhvatna dobit

Ukupno povecanje neto imovine vlasnika udjela
Fonda iz poslovanja

Ra&unovodstvene politike i bilieke od 14. do 49. stranice sastavni

Biljeske

10
11
12

2018. 2017.
HRK HRK
2.287.105 2.831.373
109.720 863.430
(719.990) (668.022)
70 (444)

1 3.896
1.676.906 3.030.233
(990.062) (2.087.372)
(519.534) (486.536)

- (2.162)

(89.466) (77.600)
(1.599.062) (2.653.670)
77.844 376.563
77.844 376.563

su dio ovih financijskih izvjestaja.
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HPB Kratkoroéni obveznicki kunski otvoren

Izvjestaj o financijskom polozaju
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

i investicijski fond s javhom ponudom

31. prosinca

31. prosinca

Biljeske 2018. 2017.
HRK HRK
Imovina
Ziro racuni kod banaka 13 81.698.778 29.172.814
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 714 62.972.490 80.922.770
Financijska imovina po amortiziranom trosku 15 45.812.196 24.448.572
Depoziti kod kreditnih institucija 16 192.223.378 215.886.977
Ukupno imovina 382.706.842 350.431.133
Obveze
Ostale obveze 17 138.850 204.344
Neto imovina viasnika udjela Fonda 382.567.992 350.226.789
Udjeli Udjeli
Broj izdanih udjela 2.655.743,2969 2.431.754,8428
Neto imovina vlasnika Fonda po izdanom udjelu 144,0531 144,0222

Racunovodstvene politike i biljeske od 14. do 49. stranice sast

avni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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HPB Kratkoro&ni obveznicki kunski otvoreni investicijski fond s javnom ponudom

Izvjestaj o novéanom toku

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

Novéani tokovi od poslovnih aktivnosti
Dobit tekuce godine

Prihodi od kamata

Rashodi od kamata

(Poveéanje) ulaganja u vrijednosnice po amortiziranom

trosku
Realizirani gubici/(dobici) od financijske imovine
Nerealizirani gubici od financijske imovine

Smanjenje financijske imovine po fer vrijednosti kroz

dobit ili gubitak

Smanjenje/(povecanje) ulaganja u depozite
Primici od kamata

Izdaci od kamata

(Smanjenje) ostalih obveza

Neto novéani tokovi od poslovnih aktivnosti

Neto novéani tokovi od financijskih aktivnosti
Primici od izdanih udjela

Izdaci za otkupljene udjele

Neto novéani tokovi od financijskih aktivnosti

Neto poveéanije/ (smanjenje) novca i novéanih
ekvivalenata

Novac i novéani ekvivalenti na pocetku godine

Novac i novéani ekvivalenti na kraju godine

2018. 2017.

HRK HRK
77.844 376.563
(2.287.105) (2.831.373)
- 2.163
(22.173.540) -
111.027 (484.780)
499.243 289.372
18.060.000 113.445.880
23.049.168  (111.620.361)
2.991.461 2.831.373
- (2.163)

(65.493) (202.729)
20.262.605 1.813.945
519.737.885 383.826.108
(487.474.526) _(482.274.422)
32.263.359 (98.448.314)
52.525.964 (96.634.369)
29.172.814 125.807.183
81.698.778 29.172.814

Ragunovodstvene politike i biljieske od 14. do 49. stranice sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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HPB Kratkoroc¢ni obveznicki kunski otvoreni investicijski fond s javnhom ponudom
lzvjestaj o promjenama u neto imovini viasnika udjela Fonda i udjelima

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

Opis

Neto imovina vlasnika
udjela Fonda na
poéetku godine
Izdavanje udjela tijekom
godine

Otkup udjela tijekom
godine

Neto
povecanje/(smanjenje)
imovine vlasnika udjela
Fonda od transakcija s

udjelima

Neto povecéanje imovine
vlasnika udjela Fonda iz
investicijskih aktivnosti
Ukupno
povecanje/(smanjenje)
neto imovine Fonda
Neto imovina vlasnika
udjela Fonda na kraju

godine

2018. 2018. 2017. 2017.

HRK Broj udjela HRK Broj udjela
350.226.789 2.431.754,8428 448.298.541 3.115.867,6894
519.737.885 3.607.950,0660 383.826.108 2.666.409,1637
(487.474.526) (3.383.961,6119) (482.274.422) (3.350.522,0103)
32.263.359 223.988,4541 (98.448.314) (684.112,8466)
77.844 - 376.565 -
32.341.203 223.988,4541 (98.071.749) (684.112,8466)
382.567.992 2.655.743,2969 350.226.792 2.431.754,8428

Racunovodstvene politike i bilieske od 14. do 49. stranice sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja
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HPB Kratkoro¢ni obveznicki kunski otvoreni investicijski fond s javhom ponudom
Biljeske uz financijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018.

1. Osnovni podaci

Pravni okvir i djelatnost

HPB Kratkoro¢ni obveznicki kunski, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom, zasebna je imovina,
bez pravne osobnosti, koju je osnovalo drustvo HPB Invest d.o.0., Zagreb, Strojarska cesta 20, i kojom
u svoje ime i za zajednicki racun imatelja udjela u navedenoj imovini upravlja u skladu sa Zakonom o
otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (,Zakon®) te pravilima i prospektom Fonda.

Cilj Fonda je prikupljanje nov¢anih sredstava javnom ponudom svim zainteresiranim ulagateljima. Udjeli
u Fondu slobodno su prenosivi nematerijalizirani financijski instrumenti koji imateljima udjela daju
odredena prava. Prava iz udjela obveznopravnog su karaktera.

Nadzorno tijelo Fonda je Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (“Agencija“).

Drustvo za upravljanje

Drustvo HPB Invest d.o.0., 10 000 Zagreb, Strojarska cesta 20, osnovano je 22. srpnja 2005.godine
temeljem Rjesenja Komisije za vrijednosne papire Republike Hrvatske. Osniva¢ Drustva u 100%-tnom

vlasnistvu je Hrvatska poStanska banka d.d.

Clanovi Uprave tijekom godine su bili kako slijedi:
- Boris Guljas, Predsjednik Uprave, imenovan 11. svibanj 2013.godine

- Lidija Grbesi¢, Clan Uprave, imenovana 10. lipnja 2005. godine

Depozitna banka
Hrvatska postanska banka d.d., 10 000 Zagreb, JuriSi¢eva 4.

Nadzorni odbor Drustva za upravljanje

2018:
Antonijo Lokas, predsjednik Nadzornog odbora imenovan 21. prosinca 2016. godine
Boris Bekavac, zamjenik Nadzornog odbora imenovan 21. prosinca 2016. godine

David Tomasek, ¢lan Nadzornog odbora imenovan 21. prosinca 2016. godine

2017:
Antonijo Lokas, predsjednik Nadzornog odbora imenovan 21. prosinca 2016. godine
Boris Bekavac, zamjenik Nadzornog odbora imenovan 21. prosinca 2016. godine

David Tomasek, ¢lan Nadzornog odbora imenovan 21. prosinca 2016. godine
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HPB Kratkoro¢ni obveznicki kunski otvoreni investicijski fond s javhom ponudom
BiljeSke uz financijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. (nastavak)

2. Osnova za pripremu izvjesStaja

a) Izjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu sa zakonskim raCunovodstvenim propisima primjenjivim na
otvorene investicijske fondove s javhom ponudom u Republici Hrvaiskoj;. Financijsko izvjeStavanje
Fonda propisuje Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (,HANFA”) koja predstavlja srediSnju
nadzornu instituciju investicijskih fondova u Hrvatskoj. Ovi financijski izvjeStaji pripremljeni su sukladno
navedenim propisima. Racunovodstveni propisi HANFA-e temelje se na Medunarodnim standardima
financijskog izvjesStavanja koje je usvojila Europska unija. Osnovne razlike izmedu radunovodstvenih
propisa HANFA-e-a i zahtjeva za priznavanjem i mjerenjem po Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja odnose se na primjenu MSFI 9 Financijski instrumenti koja je prilagodena na nacin
propisan relevantnim pravilnikom HANFA-e te standard time nije u cjelosti usvojen.

b) Osnova za mjerenje

Ovi financijski izvjestaji pripremljeni su na osnovi fer vrijednosti za financijsku imovinu i obveze po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak. Ostala financijska imovina i obveze iskazani su po amortiziranom troSku.

c) Koristenje prosudbi i procjena

Priprema financijskih izvjestaja u skladu s MSFI-jevima zahtijeva od rukovodstva Drustva za upravljanje
donosenje prosudbi, procjena i pretpostavki koje utje€u na primjenu politika i iskazane iznose imovine,
obveza, prihoda i rashoda. Procjene i povezane pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu i
razli¢itim drugim ¢imbenicima za koje se smatra da su razumni u danim uvjetima i uz raspolozive
informacije na datum izrade financijskih izvjeStaja, a G&iji rezultat €ini osnovu za prosudivanje
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza koja nije lako utvrdiva iz drugih izvora. Stvarni rezultati
mogu se razlikovati od ovih procjena.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. lzmjene raunovodstvenih
procjena priznaju se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i buduc¢im razdobljima, ako izmjena
utjece i na njih.

Informacije o prosudbama rukovodstva Drustva za upravljanje koje se odnose na primjenu MSFI-jeva
koji imaju znagajan utjecaj na financijske izvjestaje kao i informacije o procjenama sa znatnim rizikom
moguceg znacajnog uskladenja u iduc¢oj godini objavljene su u biljesci 3.

d) Funkcionalna i izvjestajna valuta

Financijski izvjestaji pripremljeni su u kunama (,kn"), koja je ujedno i funkcionalna valuta, te su

zaokruzeni na najblizu kunu. Sluzbeni te€aj na dan 31. prosinca 2018. godine bio je 7,417575 kuna za
1 euro (2017.: 7,513648 kuna) i 6,469192 kuna za 1 americki dolar (2017.: 6,269733 kuna).
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HPB Kratkoro€ni obveznicki kunski otvoreni investicijski fond s javhom ponudom
BiljeSke uz financijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018.

2. Osnova za pripremu izvjestaja (nastavak)

e) Novi i dopunjeni standardi i tumacenja na snazi u teku¢em razdoblju

U tekuéem izvjestajnom razdoblju na snazi su sljedece izmjene postojeéih standarda i nova tumacgenja koje
je objavio Odbor za Medunarodne racunovodstvene standarde (,OMRS®) i usvojila ih je Europska unija:

e MSFI 15 Prihodi od ugovora s kupcima - MSFI 15 mijenja MRS 11 Ugovori o izgradnji, MRS 18 Prihodi
i sva povezana tumacdenja, te se s ograniCenim izuzeéima, primjenjuje na sve prihode koji nastaju kao
rezultat ugovora s kupcima. MSFI 15 donosi model od 5 koraka za priznavanje prihoda koji nastaju kao
rezultat ugovora s kupcima te definira kako se prihod priznaje u iznosu koji odrazava naknadu koju
drustvo oCekuje primiti za prijenos dobara ili usluga kupcu.MSFI 15 od drustva zahtjeva primjenu
prosudbi, pri ¢emu je potrebno uzeti u obzir sve relevantne &injenice i okolnosti u primjeni modela od 5
koraka na ugovore koje ima sa svojim kupcima. Standard takoder specifi€no definira raéunovodstveni
tretman inkrementalnih troSkova stjecanja ugovora i troskova koji se mogu izravno povezati s izvrSenjem
ugovora. Dodatno, standard zahtjeva odredene objave.

e IFRS 9 Financijski instrumenti - MSFI 9 Financijski instrumenti zamjenjuje MRS 39 Financijski
instrumenti: priznavanje i mjerenje za godisnja razdoblja koja pocinju 1. sije€nja 2018. godine ili nakon
toga, te spaja sva tri aspekta ra¢unovodstva financijskih instrumenata: klasifikaciju i mjerenje, umanjenje
vrijednosti i raunovodstvo zastite. Osim raunovodstva zastite, nuzna je retroaktivna primjena, dok
pruzanje usporednih informacija nije obavezno. Za raCunovodstvo za$tite, zahtjevi se generalno
primjenjuju prospektivno, uz neke ograniene izuzetke. Fond planira usvojiti nove standarde na
predvideni datum na nacin kako je propisano Pravilnikom o utvrdivanju neto vrijednosti imovine
UCITS fonda i cijene udjela u UCITS fondu (dalje: Pravilnik o vrednovaniju) koji je stupio na snagu
01. sije¢nja 2018. godine te nece izloziti komparativne informacije. Pravilnikom o vrednovanju
Agencija je propisala metode priznavanja i mjerenje financijskih instrumenata temeljene na MSFI

9 uz prilagodbe specifitne za nadin poslovanja investicijskih fondova.

e |IFRIC tumacenje 22 Transakcije u stranim valutama i avansno pla¢anje naknada - Priznavanje
Tumaéenje objasnjava da u odredivanju spot te€aja za po€etno priznavanje povezane imovine, troSkova
ili prihoda (ili njegova dijela) na temelju prestanka priznavanja nemonetarne imovine ili obveza proizalih
iz avansnog pla¢anja naknada, datum transakcije predstavlja datum na koji drustvo poéetno priznaje
nemonetarnu imovinu ili obveze koje su rezultat avansnog pla¢anja. Ako postoji veéi broj placanja ili

predujmova, tada drustvo mora odrediti datum transakcije za svako plac¢anje ili predujam.

e Dopune MRS-a 40 Prijenos ulaganja u nekretnine - Dopune pojasnjavaju kada drustvo treba prenijeti
imovinu, uklju€ujuéi imovinu u izgradniji ili pripremi, u ili iz ulaganja u nekretnine. Izmjene navode da se
izmjena uporabe pojavljuje kada imovina zadovoljava ili prestaje zadovoljavati definiciju ulaganja u
nekretnine te ukoliko za to postoji dokaz. Sama promjena namjera Uprave o koriStenju imovine ne pruza

dovoljan dokaz o promjeni uporabe imovine.
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HPB Kratkoroéni obveznicki kunski otvoreni investicijski fond s javhom ponudom
Biljeske uz financijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. (nastavak)

2. Osnova za pripremu izvjestaja (nastavak)

e [IFRIC tumacenje 22 Transakcije u stranim valutama i avansno pla¢anje naknada - Priznavanje
Tumacenije objasnjava da u odredivanju spot te€aja za po€etno priznavanje povezane imovine, troSkova
ili prinoda (ili njegova dijela) na temelju prestanka priznavanja nemonetarne imovine ili obveza proiza$lih
iz avansnog plac¢anja naknada, datum transakcije predstavlja datum na koji drudtvo poetno priznaje
nemonetarnu imovinu ili obveze koje su rezultat avansnog pla¢anja. Ako postoji veéi broj plaéanja ili
predujmova, tada drustvo mora odrediti datum transakcije za svako plaéanje ili predujam.

e Dopune MRS-a 40 Prijenos ulaganja u nekretnine - Dopune pojasnjavaju kada drustvo treba prenijeti
imovinu, ukljuéuju¢i imovinu u izgradniji ili pripremi, u ili iz ulaganja u nekretnine. Izmjene navode da se
izmjena uporabe pojavljuje kada imovina zadovoljava ili prestaje zadovoljavati definiciju ulaganja u
nekretnine te ukoliko za to postoji dokaz. Sama promjena namjera Uprave o koridtenju imovine ne pruza
dovoljan dokaz o promjeni uporabe imovine.

¢ Dopune MSFl-ja 4 Primjena MSFIl-ja 9 Financijski instrumenti zajedno s MSFI-jem 17 Ugovori o
osiguranju - Dopune adresiraju pitanja koja su nastala kao rezultat implementacije novog standarda o
financijskim instrumentima — MSFl-ja 9, prije implementacije MSFl-ja 17 Ugovori o osiguranju, koji
zamjenjuje MSFI 4. Dopune uvode dvije opcije za drustva koja izdaju ugovore o osiguranju: privremeno
izuzece od primjene MSFIl-ja 9 i ukupni pristup.

e Dopune MRS-a 28 Ulaganja u pridruzena drustva i zajednicke pothvate — pojaSnjenje kako se
odluka o mjerenju ulaganja po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka donosi na razini svakog
pojedinaénog ulaganja - Dopunama se pojasnjava kako drustvo koje je organizacija rizi€nog kapitala
ili drugo kvalificirano drustvo, moze odabrati mjerenje ulaganja u pridruzena drustva i zajednicke
pothvate po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka. Ako drustvo koje samo nije ulagatelj, ima udjele u
pridruzenom drustvu ili zajedni¢kom pothvatu, moze prilikom primjene metode troska, odabrati da zadrzi
model mjerenja po fer vrijednosti koji primjenjuje za mjerenje svojih ulaganja u pridruzena drustva i
zajednicke pothvate, prilikom mjerenja ulaganja koje to pridruzeno drustvo ili zajednic¢ki pothvat imaju u
svojim pridruzenim drustvima i zajedni¢kim pothvatima. Ovakav se odabir radi odvojene za svako
pridruZzeno drustvo ili zajednicki pothvat, na kasniji datum izmedu: (a) datuma na koji je ulaganje u
pridruzeno drustvo ili zajednicki pothvat prvotno priznato, (b) datuma kada pridruzeno drustvo ili
zajednicki pothvat postanu ulagatel;ji i (c) datuma kada pridruzeno drustvo ili zajedni¢ki pothvat postanu
matiéno drustvo.

Usvajanje navedenih izmjena postojec¢ih standarda i tumacenja nije dovelo do materijalnih promjena

financijskih izvjeStaja Fonda.
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f) Izmjene postojecih standarda koje je objavio OMRS i usvojene su u Europskoj uniji, ali jos nisu na snazi

Na datum odobrenja financijskih izvjestaja bili su objavljeni, ali ne i na snazi sljedeéi novi standardi te izmjene
postojecih standarda, koje je objavio OMRS i usvojila ih je Europska unija:

e NMSFI 16 Najmovi

MSFI 16 objavljen je u sije€nju 2016. godine i zamjenjuje MRS 17 Najmovi, IFRIC 4 Odredivanje uklju€uje li
sporazum najam, SIC 15 Operativni najam-poticaji i SIC-27 Promjena sadrzaja transakcija uklju€ujuéi pravni
oblik najma. MSFI 16 postavlja nadela priznavanja, mjerenja, prezentiranja i objavljivanja najmova te
zahtjeva od najmoprimaca iskazivanje svih najmova pojedinaéno u bilanci sliéno kao i financijski najam
prema MRS 17. Standard ukljuuje dva izuzetka u priznavanju za najmoprimca - najam imovine ,male
vrijednosti“ (npr. osobna raéunala) te kratkoro€ni najam, odnosno najam s periodom od 12 mjeseci ili kracim.
Na datum pocetka najma, najmoprimac ¢e priznati obveze za najam te imovinu koja predstavlja pravo na
koristenje osnovne imovine tijekom perioda najma, odnosno pravo na koridtenje imovine. Najmoprimci ¢e
biti duzni odvojeno priznavati troSkove kamata na obveze za najam te troSkove amortizacije prava na
koristenje imovine. Najmoprimci ¢e takoder biti duzni ponovno mjeriti obveze za najam nakon odredenih
dogadaja (npr. promjena perioda najma, promjena u buduéim uplatama za najam koje su rezultat promjene
u indeksu ili stopi kori§tenoj za utvrdivanje tih uplata). Najmoprimac ¢e generalno priznavati iznos ponovnog
mjerenja tih obveza kao prilagodbu na pravo koristenja imovine.

Ragunovodstveni tretman najmodavaca prema MSF| 16 ostaje nepromijenjen u odnosu na trenutni prema
MRS 17. Najmodavac ¢e nastaviti klasificirati sve najmove koristecéi ista klasifikacijska na¢ela kao u MRS
17 te ce razdvajati dva oblika najma: operativni i financijski najam. MSFI 16 takoder zahtijeva od
najmoprimca i najmodavca opSirnije objavljivanje nego prema MRS 17. MSFI 16 je na snazi za godiSnja
razdoblja koja pocinju na ili nakon 1. sije€nja 2019. godine. Rana primjena je dopustena, ali ne prije nego
subjekt primijeni MSFI 15. Najmoprimac moze izabrati hoée li primijeniti standard koristeéi potpuni ili
modificirani retrospektivni pristup. Prijelazna odredba standarda dopusta odredena olakSanja. Fond nema

ugovore o hajmovima.

¢ Izmjene i dopune MSFl-ja 9: Znac¢ajke ranije otplate s negativhom naknadom

Prema MSFI-u 9, duzni¢ki instrument se moze mjeriti po amortiziranom trosku ili po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit, pod uvjetom da su ugovorni nov€ani tijekovi isklju€ivo pla¢anja glavnice i kamata na
neplaéeni iznos glavnice (kriterij SPPI) i instrument se drzi u okviru odgovarajué¢eg poslovnog modela za tu
klasifikaciju. lzmjene i dopune MSFI-ja 9 pojasnjavaju da financijsko sredstvo prolazi SPPI kriterij bez obzira
na postojanje dogadaja ili okolnosti koje mogu uzrokovati raniji raskid ugovora i bez obzira koja strana placa
ili prima kompenzaciju za raskid ugovora.

Izmjene i dopune trebaju se primjenjivati retrospektivno i primjenjivat ¢e se od 1. sije€nja 2019. godine, a

dopustena je ranija primjena. Te izmjene i dopune nemaju utjecaja na financijske izvjestaje Fonda.
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e lzmjene MSFI 17 Ugovori o osiguranju

U svibnju 2017. godine, 1ASB je objavio MSFI 17 Ugovori o osiguranju, sveobuhvatan novi raGunovodstveni
standard za ugovore o osiguranju koji obuhvaéaju priznavanje i mjerenje, prezentaciju i objavljivanje.
Jednom kada stupi na snagu, MSFI 17 ée zamijeniti MSFI 4 Ugovori o osiguranju koji je izdan 2005. godine.
MSFI 17 odnosi se na sve vrste ugovora o osiguranju (ij. Zivot, nezivot, neposredno osiguranje i
reosiguranje), bez obzira na vrstu subjekata koje ih izdaju, kao i na odredena jamstva i financijske
instrumente s diskrecijskim moguénostima sudjelovanja.
Primjenjuje se nekoliko izuzetaka iz podru€ja. Opdi cilf MSFI 17 je osigurati raunovodstveni model za
ugovore o osiguranju koji su korisniji i dosljedniji za osiguravatelje.
Za razliku od zahtjeva iz MSFI 4, koji se u velikoj mjeri zasnivaju na donoSenju prethodnih lokalnih
raGunovodstvenih politika, MSFI 17 pruza sveobuhvatan model ugovora o osiguranju, koji pokriva sve
relevantne ra¢unovodstvene aspekte. Model MSFl-ja 17 je uz opéeniti model, dopunjen sljedeéim:

o Posebna prilagodba za ugovore sa znagajkama izravnog sudjelovanja (pristup varijabilnih naknada)

e Pojednostavljeni pristup (pristup dodjele premije) uglavnom za kratkoro&ne ugovore

MSFI 17 je na snazi za izvjeStajna razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sije€nja 2022., s usporednim
pokazateljima. Rana primjena je dopustena, pod uvjetom da subjekt takoder primjenjuje MSFI 9i MSFI 15
prije ili prije datuma kada prvi put primjenjuje MSFI 17. Ovaj standard nije primjenjiv na Fond.

Novi standardi te izmjene postojecih standarda koje je objavio OMRS jos neusvojeni u Europskoj
uniji

Na datum odobravanja ovih financijskih izvjestaja, sljedeéi standardi, revizije i interpretacije su bili izdani od
strane Medunarodnog odbora za radunovodstvene standarde ali jo$ nisu bili usvojeni od strane EU:

¢ Imjene i dopune MSFl-ja 10 i MRS-a 28: Prodaja ili doprinos imovine izmedu investitora i

njegovog suradnika ili zajednicko ulaganje

Izmjene i dopune odnose se na sukob izmedu MSFl-a 10 i MRS-a 28 u postupanju s gubitkom kontrole
podruznica koja se prodaje ili doprinosi pridruzenom drustvu ili zajedni€kom pothvatu. 1zmjene i dopune
razjadnjavaju da je dobitak ili gubitak koji proizlazi iz prodaje ili doprinosa sredstava koja predstavljaju
poslovanje, kako je definirano u MSFI 3, izmedu investitora i njegovog pridruzenog ili zajedni¢kog
pothvata, priznaje se u cijelosti. Bilo koji dobitak ili gubitak koji proizlazi iz prodaje ili doprinos sredstava
koja ne predstavljaju poslovanje, priznaje se samo u mjeri u kojoj nisu povezani interesi ulagaca u
pridruzenom drustvu ili zajedni€kom pothvatu. Odbor je odgodio njihov efektivni datum amandmanima
na neodredeno vrijeme, ali subjekt koji rano usvaja izmjene i dopune mora ih primijeniti prospektivno.

Fond ¢e primijeniti ove izmjene i dopune kada stupaju na snagu.

¢ Izmjenene i dopune MRS-a 19: Izmjena, smanjenje ili namira plana primanja zaposlenih
Izmjene i dopune MRS-a 19 obraduju ra€unovodstveni tretman kada dode do izmjene, smanijivanja ili
namire plana tijekom izvjeStajnog razdoblja. Izmjene i dopune navode da ako dode do izmjene plana,

smanjivanja ili namire tijekom izvjeStajnog razdoblja, subjekt je duzan:
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o Odrediti tro8kove za ostatak razdoblja nakon izmjene i dopune plana ili namire, koristeci
aktuarske pretpostavke koje se koriste za ponovno mjerenje neto definiranih obveza
odrazavajuci primanja ponudena planom nakon promjena.

o Odrediti neto kamate za ostatak razdoblja nakon izmjene, smanjivanja ili namire plana koristeci:
neto obvezu definiranih naknada (ili imovine) koja odrazava primanja ponudena planom nakon
promjena i diskontnu stopu koja se koristi za obra¢un neto definiranih obveza (imovine).

e lzmjenama se takoder razjasnjava da subjekt prvo odreduje bilo koji prethodno nastao tro$ak ili dobitak
ili gubitak nastao kod namire, bez razmatranja u€inka gornje granice sredstava. Taj iznos priznaje se u
raunu dobiti i gubitka. Subjekt zatim odreduje u€inak gornje granice sredstava nakon izmjena. Svaka
promjena tog uéinka, iskljuéujuéi iznose uklju¢ene u neto kamatu, priznaju se u ostaloj sveobuhvatnoj
prihod.

e |zmjene i dopune primjenjuju se na izmjene planova, smanjivanja ili namirenja koja se javljaju na ili
nakon pocetka prvog godisnjeg izvjestajnog razdoblja koje zapodinje na dan ili nakon 1. sijenja 2019.,
uz dopustenu prijevremenu primjenu. Te izmjene i dopune primjenjivat ¢e se samo na bududée izmjene,
smanjenja ili nagodbe Fonda.

e lzmjene i dopune MRS-a 28: Dugoro¢ni udijeli u pridruzenim drustvima i zajednickim pothvatima
Izmjene i dopune pojasnjavaju da subjekt primjenjuje MSFI 9 na dugoro€ne udjele u pridruzenom
drustvu ili zajedni¢kom ulaganju na koje se ne primjenjuje metoda udjela, ali koja svejedno predstavljaju
dio neto ulaganja u pridruzeno drustvo ili zajednicki pothvat (dugoroéni udijeli). Ovo pojasnjenje je
relevantno jer podrazumijeva da se model o€ekivanih gubitaka iz MSFl-u 9 primjenjuje na dugoroéne
udijele.lzmjene i dopune takoder su pojasnile da, pri primjeni MSFI 9, subjekt ne uzima u obzir gubitke
od pridruzenog drustva ili ulaganja u zajednicki pothvat, ili bilo koji gubitak od umanjenja vrijednosti neto
ulaganja, priznat kao ispravak vrijednosti neto ulaganja u pridruzeno drustvo ili zajedni€ki pothvat koje
proizlazi iz primjene MRS-a 28 Ulaganja u pridruzena drustva i zajednicki pothvati.

Izmjene i dopune trebaju se primjenjivati retrospektivno i primjenjivat ée se od 1. sije€nja 2019. godine.
Buduéi da Fond nema takve dugoro€ne udjele u pridruzenom drustvu i zajedni¢kom pothvatu, izmjene
nece imati utjecaja na financijske izvjestaje.

Ciklus godisnjih poboljsanja 2015.-2017.
Izmjene i dopune ukljucuju:

¢ MSFI 3 Poslovna spajanja

Izmjene i dopune pojasnjavaju da, kada subjekt stekne kontrolu nad poslovanjem koje predstavlja zajednicko
ulaganje, primjenjuje zahtjeve za poslovno spajanje ostvareno u fazama, ukljuCujuéi ponovno mjerenje
prethodno drzanih udjela u imovini i obvezama zajednickog upravijanja po fer vrijednosti. Na taj naéin,
stjecatelj ponovno mieri cijeli postojeéi udio u zajedni€kom spajanju.

Fond primjenjuje izmjene i dopune ovog standarda za poslovna spajanja &iji je datum stjecanja na dan ili
nakon pocetka prvog godisSnjeg izvjestajnog razdoblja koji zapoc€inje na dan ili nakon 1. sije€nja 2019., uz
dopustenu raniju primjenu. Te izmjene primjenjivat ¢e se na buduéa poslovna spajanja Fonda, ukoliko ih
bude.
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e MSFI 11 Zajednicki poslovi

Stranka koja sudjeluje u zajedniCkim poslovima, ali nema zajedni€¢ku kontrolu, zajedni¢kim upravljanjem
moze dobiti zajedniCku kontrolu zajedni¢kog upravljanja u kojoj aktivnost zajednitkog upravljanja predstavlja
poslovanje kako je definirano u MSFI 3. Izmjene standarda pojasnjavaju da se prethodni udjeli u zajedni¢kom
poduhvatu ne revaloriziraju.

Fond primjenjuje izmjene i dopune na transakcije u kojima stje€e zajednic¢ku kontrolu na ili nakon pocetka
prvog godiSnjeg izvjestajnog razdoblja koje zapo€inje na dan ili nakon 1. sijeénja 2019. godine, uz dopustenu
raniju primjenu. Te izmjene trenutaéno nisu primjenjive na Fond, ali se mogu primijeniti na buduce

transakcije.

¢ MRS 12 Porez na dobit

Izmjene i dopune razjasnjavaju da su posljedice poreza na dohodak od dividendi izravnije povezane s
proslim transakcijama ili dogadajima koji su generirali dobit raspolozivu za raspodjelu nego s raspodjelom
vlasnicima. Stoga subjekt priznaje posljedice poreza na dobit od dividendi u raéunu dobiti ili gubitka, u ostalu
sveobuhvatnu dobit ili kapital ovisno o tome gdje je subjekt izvorno priznao prethodno navedene transakcije
ili dogadaje.

Fond primjenjuje te izmjene i dopune za godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije€nja 2019.,
uz dopustenu raniju primjenu. Kad subjekt prvi put primjenjuje te izmjene, primjenjuje ih na porezne ucinke
dividendi priznatih na dan ili nakon poéetka najranijeg usporedbenog razdoblja. Buduéi da je sadasnja
praksa Fond u skladu s tim izmjenama i dopunama, Fond ne o€ekuje znacajniji utjecaj na financijska
izvjesca.

¢ MRS 23 Troskovi posudbe

Izmjene i dopune pojasnjavaju da kada je kvalificirana imovina spremna za namjeravanu upotrebu ili prodaju,
drustvo tretira sva preostala zaduzenja za dobivanje tog kvalificiranog sredstva kao dio opéih zajmova.
Drustvo primjenjuje izmjene vezane uz troSkove posudbe nastale na ili nakon poc&etka godiSnjeg izvjestajnog
razdoblja u kojem subjekt prvi primjenjuje te izmjene. Primjena ovih izmjena i dopuna je obavezna za
godiSnja razdoblja koja zapoéinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2019., uz dopustenu raniju primjenu. Buduéi
da je sadasnja praksa Fonda u skladu s tim izmjenama i dopunama, Fond ne oCekuje nikakav uéinak na

financijska izvjesca.

e MSF! 14 Regulatorni racuni
MSFI1 14 izdan je u sije€nju 2014. godine (primjenjuje se na periode koji po€inju na ili nakon 1. sije¢nja 2016.
godine). Europska komisija odlucila je ne zapoCeti proces odobravanja ovog preliminarnog standarda te

Cekati konaéni standard. Ovaj standard nije primjenjiv za Fond.
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Prihodi i rashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata priznaju se kroz dobit ili gubitak kako nastaju, primjenom nominalne
kamatne stope relevantnog instrumenta izradunate na datum stjecanja, kojom se buduéi procijenjeni
novéani tokovi svode na neto sadasnju vrijednost tijekom razdoblja trajanja pripadaju¢eg ugovora ili
primjenom odgovarajuée promjenjive kamatne stope, osim za prihode od kamata od duznickih
instrumenata po fer vrijednosti kroz dobiti ili gubitak koji se priznaju po kuponskoj kamatnoj stopi.
Prihodi od kamata ukljuéuju kamate na depozite,repo ugovore, obveznice te kamatu po nov€anim
ragunima dok se amortizacija diskonta, odnosno premije imovine s fiksnim dospije¢em prikazuje kroz
nerealizirane dobitke, odnosno gubitke.

Neto dobici od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Neto dobici od financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak uklju¢uju dobitke
umanjene za gubitke od aktivnosti trgovanja nastale iz razlike fer vrijednosti i prodaje financijske
imovine i obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, ukljuéujuci te€ajne razlike i derivativhe
instrumente, ali iskljuéujuéi prihod od kamata.

Neto dobici/(gubici) od trgovanja stranim valutama

Neto dobici od trgovanja stranim valutama uklju€uje nerealizirane i realizirane dobitke i gubitke nastale
s osnove trgovanja spot transakcijama u stranim valutama.

Neto dobici/(gubici) od tecajnih razlika pri preracunavanju monetarne imovine i obveza
denominiranih u stranim valutama

Transakcije u stranim valutama prerac¢unate su po sluzbenom te¢aju Hrvatske narodne banke na dan
poslovne promjene. Monetarna imovina i obveze izrazene u stranim valutama prera¢unati su u kune
po sluzbenom srednjem te¢aju Hrvatske narodne banke koji se primjenjuje na dan izvjeStavanja Fonda.
Razlike te€ajeva stranih valuta koje proizlaze iz preraCunavanja stranih valuta i svi realizirani dobici i
gubici kod prodaje ili namire monetarne imovine i obveza priznaju se u dobiti ili gubitku Fonda.
Nemonetarna imovina i obveze denominirane u stranoj valuti koje se vrednuju po fer vrijednosti
pretvorene su u kune prema te€aju Hrvatske narodne banke vazec¢em na dan utvrdivanja vrijednosti.
Razlike te€ajeva stranih valuta koje proizlaze iz prera¢unavanja financijskih instrumenata koji se vode
po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak prikazani su u stavci neto dobici od financijskih instrumenata po
fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak. Sve ostale razlike teCajeva stranih valuta koje proizlaze iz
preracunavanja monetarne imovine i obveza, ukljuéujuc¢i novac i novéane ekvivalente prikazani su
unutar posebne linije dobiti ili gubitka Fonda.

Troskovi poslovanja
Troskovi Fonda za razdoblje uklju¢uju naknade za upravljanje, naknade za skrbnistvo i ostale troskove.

Ostali troSkovi poslovanja ukljucuju troSkove brokera, transakcijske troSkove, propisanu naknadu
Agenciji, troSkove revizije, koji se priznaju u dobiti ili gubitku kako nastaju.
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Financijski instrumenti
Klasifikacija

Drustvo klasificira financijsku imovinu i financijske obveze Fonda u kategorije vrednovanja po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak i po amortiziranom trosku. Drustvo odlucuje o klasifikaciji pri inicijalnom
priznavanju.

Financijska imovina i financijske obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Ova kategorija ukljucuje: financijske instrumente namijenjene trgovanju (uklju€ujuci derivativne
instrumente) i instrumente koje je rukovodstvo Drustvo za upravljanje po¢etno odredilo kao instrumente
po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak. Drustvo za upravljanje priznaje financijsku imovinu i obveze po
fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak kada se:

e imovinom i obvezama upravlja, vrednuje ili interno izvjeStava na osnovi fer vrijednosti,
priznavanjem eliminira ili zna¢ajno umanjuje raéunovodstvena neuskladenost koja bi u protivnom
nastala,

ili,

e imovina ili obveze sadrze ugradeni derivativ koji znacajno mijenja nov€ane tokove koji bi inace

proizlazili iz ugovora.

Financijska imovina i financijske obveze po amortiziranom trosku

Financijska imovina koja se drzi u okviru poslovnog modela &ija je svrha drzanje financijske imovine
radi prikupljanja ugovornih nov€anih tokova te kojoj na odredene datume, temeljem ugovornih uvjeta,
nastaju nov&ani tokovi koji se sastoje isklju€ivo od pla¢anja glavnice i kamata na nepodmireni iznos
glavnice vrednuje se po amortiziranom trosku primjenom metode efektivne kamatine stope.

Drustvo na financijsku imovinu koja se mjeri po amortiziranom trosku iznimno ne primjenjuje odredbe
o umanjenju vrijednosti iz to¢ke 5.5. Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja 9 (dalje:
MSFI19) sukladno &lanku 14. Pravilnika o utvrdivanju neto vrijednosti imovine UCITS fonda i cijene
udjela u UCITS fondu (NN 128/17).

Financijske obveze vrednuju se po amortiziranom troSku primjenom metode efektivnhe kamatne stope,
izuzev financijskih obveza navedenih u tocki 4.2.1. MSFI 9.

Priznavanje

Fond pocetno priznaje zajmove i potrazivanja te dane depozite na dan njihovog kreiranja. Ostala
financijska imovina i obveze (ukljuéujuéi imovinu i obveze definirane po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak i imovinu pocetno se priznaju na datum ugovora na koji Fond postaje jedna od ugovornih strana
instrumenta. Od tog se datuma priznaju svi dobici i gubici proizasli iz promjena fer vrijednosti financijske
imovine ili financijske obveze.

Mjerenje

Financijska imovina se po¢etno mjeri po fer vrijednosti uvecano, ako se radi o financijskoj imovini ili
financijskoj obvezi koja se ne vodi po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, za transakcijske troSkove koji
su direktno povezani sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze.
Transakcijski troSkovi financijske imovine i financijskih obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
odmah se rashoduju, dok se kod drugih financijskih instrumenata amortiziraju. Nakon pocetnog
priznavanja svi instrumenti klasificirani po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak mjere se po fer vrijednosti,
a razlike u njihovoj fer vrijednosti priznaju se kroz dobit ili gubitak.
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3. Znaéajne racunovodstvene politike (nastavak)

Financijski instrument (nastavak)

Mjerenje (nastavak)

Financijska imovina klasificirana kao financijska imovina i financijske obveze po amortiziranom trosku
mjere se primjenom metode efektivne kamatne stope, umanjena za gubitke od umanjenja vrijednosti,
ako postoje. Premije i diskonti ukljuéeni su u knjigovodstvenu vrijednost povezane imovine i
amortiziraju se temeljem efektivne kamatne stope.

Ostale financijske obveze, osim onih koje se vode po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, mjere se po
amortiziranom troSku, primjenom efektivhe kamatne stope. Financijske obveze proizasle iz otkupljenih
udjela koje izdaje Fond, vode se po iznosu otkupa koji predstavlja pravo ulagac¢a na preostali udio u
imovini Fonda.

Principi mjerenja fer vrijednosti

Fer vrijednost financijskih instrumenata temelji se na njihovim kotiranim trzi$nim cijenama na datum
izvjeStavanja, bez umanjenja za procijenjene buduce troSkove prodaje prema Pravilniku o utvrdivaniju
neto vrijednosti imovine UCITS fonda i cijene udjela u UCITS fondu (NN 128/17). Agencija je propisala
detaljniju uputu za mjerenje fer vrijednosti pojedine vrste financijske imovine, odredujuci i vremenski
period trgovanja. Uputa izmedu ostalog propisuje koristenje zadnje cijene trgovanja za vrijednosnice
kojima se aktivno trgovalo na stranim trzitima, dok za duzni¢ke vrijednosnice kojima se trguje na
domacem trziStu i manjem likvidnim trziStima propisuje koriStenje prosjecne cijena na dan vrednovanja.
Ako kotirana trziSna cijena financijskog instrumenta nije dostupna na priznatoj burzi ili od
brokera/dealeara za instrumente kojima se ne trguje na odredenom trziStu, fer vrijednost instrumenta
procjenjuje se primjenom tehnika procjene, uklju€ujuéi upotrebu usporednih nedavnih transakcija koje
su obavljene prema trziSnim uvjetima, usporedbom fer vrijednosti drugog instrumenta koji je sustinski
isti, tehnike diskontiranih nov€anih tokova, ili bilo kojom drugom tehnikom procjene koja omogucava
pouzdanu procjenu cijena dobivenih u stvarnim trziSnim transakcijama. Fer vrijednost kratkoroc¢nih
duzni¢kih vrijednosnih papira domacih drustava i onih koje izdaje Republika Hrvatska, a koji nemaju
kotiranu cijenu na burzi, temelji se na prinosu do dospije¢a ostvarenog zadnjom kupnjom takve
vrijednosnice od strane Fonda. Kod primjene tehnika diskontiranog novéanog toka procijenjeni bududi
novCani tokovi temelje se na najboljoj procjeni rukovodstva Drustva za upravljanje a primijenjena
diskontna stopa je trziSna stopa na datum izvjeStavanja koja je primjenjiva na instrumente sa sli¢nim
uvjetima. Kod primjene ostalih modela odredivanja cijene, ulazni podaci temelje se na trziSnim
podacima na datum izvjeStavanja. Fer vrijednost derivatnih instrumenata kojima se ne trguje na
uredenom trziStu procjenjuje se temeljem iznosa primitaka ili izdataka koje bi Fond imao u slu¢aju da
prekine ugovor na datum izvjeStavanja, uzimajuéi u obzir trenutne trziSne uvjete i kreditnu sposobnost
druge ugovorne strane.

Dobici i gubici kod naknadnog mjerenja

Dobici i gubici proizasli iz promjene fer vrijednosti ulaganja po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
priznaju se kroz dobit ili gubitak.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Na datum izvjeStavanja pregledava se financijska imovina koja se vodi po trosku ili amortiziranom
troSku kako bi se ustanovilo postojanje objektivnih razloga za umanjenije vrijednosti. Ukoliko postoje
takve indikacije, gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kroz dobit ili gubitak kao razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i sadasnje vrijednosti procijenjenih buduéih novéanih tokova
diskontiranih originalnom efektivnom kamatnom stopom financijske imovine. Kratkotrajna
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3. Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

financijska imovina se ne diskontira. Ako se u narednom razdoblju iznos gubitka od umanjenja
vrijednosti koji je priznat za odredenu financijsku imovinu koja se vodi po amortiziranom trosku smanji
i smanjenje se moze objektivno povezati s dogadajem nastalim nakon smanjenja, smanjenje se
ponistava kroz dobit ili gubitak do visine prethodnog umanjenja.

Prestanak priznavanja

Fond prestaje priznavati financijsku imovinu kada ugovorna prava na novéane tokove od te financijske
imovine isteknu ili u slu€aju prijenosa financijske imovine, kada taj prijenos udovoljava uvjetima
prestanka priznavanja u skladu s Medunarodnim standardom financijskog izvjestavanja, MSFI 9:
Financijski instrumenti (,MSFI1 9”).

Fond primjenjuje metodu ponderiranog prosje€¢nog troska za odredivanje realiziranih dobitaka i
gubitaka kod prestanka priznavanja. Financijska obveza prestaje se priznavati kada je ugovorna
obveza podmirena, otkazana ili kada istekne.

Specifi¢ni instrumenti

Novac i novéani ekvivalenti

Novac obuhvaéa tekuée racune i plasmane kod banaka s originalnim dospije¢em unutar tri mjeseca.
Novéani ekvivalenti su kratkotrajna, vrlo likvidna ulaganja koja se mogu zamijeniti za poznat iznos
novca i podlozna su riziku promjene vrijednosti koji nije zna¢ajan, te se drze s namjerom podmirivanja
kratkoro€nih novéanih obveza, a ne zbog ulaganja ili drugih razioga.

Ugovor o reotkupu i ugovori o ponovnoj prodaji

Fond ulazi u poslove kupnje i prodaje vrijednosnih papira u sklopu ugovora o ponovnoj prodaji ili
reotkupu sustinski jednakih vrijednosnih papira na odredeni datum u buducnosti po fiksnoj cijeni.
Ulaganja koja su kuplijena s obvezom ponovne prodaje u buduénosti ne priznaju se u izvjestaju o
financijskom poloZaju. Izdaci temeljem tih ugovora priznaju se kao imovina po amortiziranom trosku i
u izvjestaju o financijskom poloZzaju se vode po amortiziranom trosku. Ta su potrazivanja prikazana kao
osigurana odgovaraju¢om vrijednosnicom. Ulaganja prodana temeljem ugovora o reotkupu i nadalje
se priznaju u izvjestaju o financijskom polozaju i iskazuju u skladu s raéunovodstvenom politikom za
predmetnu financijsku imovinu, po amortiziranom trosku ili po fer vrijednosti, kako je prikladno. Primici
od prodaje vrijednosnih papira prikazuju se kao obveze i vode se po amortiziranom trosku.

Kamata prihodovana temeljem ugovora o ponovnoj prodaji i kamata proizasla iz ugovora o reotkupu
priznaje se kao prihod ili rashod od kamata kroz cijelo razdoblje trajanja svakog pojedinog ugovora,
primjenom metode efektivne kamatne stope.

Porezi

U skladu s trenutno primjenjivim hrvatskim poreznim zakonima, dobit Fonda ne podlijeze porezu na
dobit.

Sukladno Zakonu o porezu na dohodak u oporezive kapitalne dobitke od 01. sije¢nja 2016. godine
uklju€uje se ostvareni prinos iz ulaganja u investicijske fondove. Ulaganja u investicijske fondove
nastala nakon 01.01.2016. godine podlijezu poreznoj obvezi ukoliko se realizira dobitak (otkup udjela
uz ostvareni prinos) u roku kra¢em od dvije godine. Ukoliko ulaganje traje duze od dvije godine
realizirani dobitak je neoporeziv. Prilikom zamjene udjela u investicijskim fondovima pod upravljanjem
istog drustva ne obra¢unava se porez.

Porezni obveznik sukladno Zakonu o porezu na dohodak je fizitka osoba koja ostvaruje dohodak.
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3. Znacajne ra¢unovodstvene politike (nastavak)
Otkupivi udjeli

Svi udjeli koje je izdao Fond su otkupivi udjeli koji ulaga¢ima daju pravo zahtijevati otkup za novac u
vrijednosti koja je proporcionalna udjelu investitora u neto imovini Fonda na datum otkupa. U skladu s
Medunarodnim ra¢unovodstvenim standardom 32 Financijski Instrumenti: Prezentiranje ("MRS 327)
otkupivi udjeli klasificiraju se kao vlasni¢ki instrumenti.

Raspodjela rezultata Fonda

Cjelokupna dobit ili gubitak se reinvestira u Fond. Dobit ili gubitak Fonda sadrzani su u cijeni jednog
udjela, a vlasnici udjela realiziraju vrijednost drzanja udjela na nacin da djelomi¢no ili u potpunosti
prodaju svoje udjele u Fondu sukladno odredbama Prospekta.

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Za financijske instrumente Fonda kojima se trguje na organiziranim trziStima, koji se mjere po fer
vrijednosti, kotirane cijene su direktno dostupne. Medutim, fer vrijednost odredenih financijskih
instrumenata, na primjer ,over—the—counter” derivativa ili vrijednosnih papira koji ne kotiraju, odreduje
se primjenom tehnika procjene, uklju€ujuéi pozivanje na sadasnju fer vrijednost ostalih sustinski sli¢nih
instrumenata (podlozno odgovaraju¢im uskladenjima). Alternativnhe metode i tehnike procjene fer
vrijednosti su objaSnjene u biljeSci 3: Principi mjerenja fer vrijednosti.

Za vecinu financijskih instrumenata Fonda kotirane cijene su direktno dostupne. Medutim, fer vrijednost
odredenih financijskih instrumenta, na primjer “over-the-counter” derivativa ili vrijednosnica koje ne
kotiraju, odreduje se primjenom tehnika procjene, uklju€ujuci pozivanje na sadasnju fer vrijednost
ostalih sustinski sliénih instrumenata (podlozno odgovarajuc¢im uskladenjima). Procjene fer vrijednosti
provode se u odredenom vremenskom trenutku na temelju trziSnih uvjeta i informacija o financijskom
instrumentu. Ove su procjene po prirodi subjektivne i uklju€uju neizvjesnosti i pitanja koja znagajno
ovise o prosudbi, poput kamatnih stopa, promjenjivosti i procijenjenim novéanim tokovima, te se stoga,
ne mogu utvrditi s potpunom precizno$¢u. Fond mjeri fer vrijednost temeljem hijerarhije fer vrijednosti
koja je objasSnjena u biljesci 20: Financijski instrumenti i povezani rizici.
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4., Racunovodstvene procjene i prosudbe

Glavni izvori neizvjesnosti vezani za procjene
Utvrdivanje fer vrijednosti

Utvrdivanje fer vrijednosti financijske imovine i obveza za koje ne postoji trzisna cijena zahtjeva
koristenje metoda vrednovanja koje su opisane u bilieSci 3: Principi mjerenja fer vrijednosti. Za
financijske instrumente s kojima se rijetko trguje i koji imaju netransparentnu cijenu, fer vrijednost je
manje objektivna i zahtijeva razli€it stupanj prosudbe ovisno o likvidnosti, koncentraciji, neizvjesnosti
trziSnih faktora, cjenovnim pretpostavkama i ostalim rizicima koji utjeCu na pojedini instrument.

Gubici od umanjenja vrijednosti zajmova i potrazivanja

Potreba za umanjenjem vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom tro$ku procjenjuje se kako
je opisano u biljeSci 3: Umanjenje vrijednosti financijske imovine. Umanjenje vrijednosti za
pojedinacne izloZenosti temelji se na najboljoj procjeni rukovodstva Uprave za upravijanje o
sadasnjoj vrijednosti ocekivanih buduéih nov€anih primitaka. Pri procjeni tih novéanih primitaka,
rukovodstvo procjenjuje financijski polozaj duznika i neto nadoknadivu vrijednost instrumenata
osiguranja.

Kljuéne racunovodstvene prosudbe u primjeni racunovodstvenih politika
Klasifikacija financijske imovine i financijskih obveza

Racunovodstvene politike predstavljaju okvir po kojem se imovina i obveze Fonda inicijalno
rasporeduju u razlicite racunovodstvene kategorije. Prilikom klasifikacije financijske imovine i
obveza kao ,namijenjeni trgovanju“, Drustvo za upravijanje utvrduje da zadovoljavaju definiciju
imovine i obveza namijenjenih trgovanju kako je navedeno u bilieSci 3: Financijska imovina i
financijske obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak. U rasporedivanju financijske imovine i
financijskih obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, Drustvo za upravljanje je odredilo da
moraju zadovoljavati jedan od kriterija za takvu klasifikaciju kako je navedeno u biljesci 3.
Reklasifikacija financijske imovine i financijskih obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
dozvoljena je samo u iznimnim rijetkim okolnostima. Ulaganja koja se drze do dospije¢a mogu se
klasificirati u tu skupinu samo ako Drustvo za upravljanje ima namjeru i moguénost drzati ta ulaganja
do dospijeé¢a u Fondu.

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Vedina financijskih instrumenata Fonda mijeri se po fer vrijednosti i obi¢no je moguce utvrditi njihovu
fer vrijednost unutar razumnog raspona procjena.

Za financijske instrumente Fonda kojima se trguje na organiziranim trzistima, koji se mjere po fer
vrijednosti, kotirane cijene su direkino dostupne. Medutim, fer vrijednost odredenih financijskih
instrumenata, na primjer ,over-the—counter” derivativa ili vrijednosnih papira koji ne kotiraju,
odreduje se primjenom tehnika procjene, uklju¢uju¢i pozivanje na sadasnju fer vrijednost ostalih
sustinski sliénih instrumenata (podloZzno odgovarajué¢im uskladenjima). Alternativne metode i
tehnike procjene fer vrijednosti su objasnjene u biljeSci 3 pod naslovom: Principi mjerenja fer
vrijednosti.
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4. Racunovodstvene procjene i prosudbe (nastavak)

Glavni izvori neizvjesnosti vezani za procjene

Procjene fer vrijednosti provode se u odredenom vremenskom trenutku na temelju trziSnih uvjeta i
informacija o financijskom instrumentu. Ove su procjene po prirodi subjektivne i ukljucuju
neizvjesnosti i pitanja koja znacajno ovise o prosudbi, poput kamatnih stopa, promjenjivosti i
procijenjenim nov€anim tokovima, te se stoga, ne mogu utvrditi s potpunom preciznoséu. Fond mjeri
fer vrijednost temeljem hijerarhije fer vrijednosti koja je objasnjena u biljeSci 21: Financijski
instrumenti i povezani rizici.
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5. Prihodi od kamata

Plasmani kod banaka

Ziro raéuni kod banaka

Duznicke vrijednosnice po amortiziranom trosku

2018.
HRK

709.674
292.071

1.285.360

2.287.105

2017.
HRK

1.544.091
204.782

1.082.500

2.831.373

6. Neto dobici od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobiti ili gubitak

Fond posluje i ulaze na domacim i stranim trziStima. Neto dobici od financijskih instrumenata po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak ukljuéuju nerealizirane i realizirane iznose te dobici i gubici realiziraju
se kod prodaje financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak i izracunavaju
primjenom metode ponderiranog prosje¢nog troska. Realizirani dobici i gubici predstavljaju razliku
izmedu cijene prodaje i prosje¢nog troSka ulaganja u financijske instrumente koji su kupljeni i
prodani tijekom godine, te izmedu cijene prodaje i fer vrijednosti financijskih instrumenata na
pocetku godine, za financijske instrumente u posjedu na po€etku godine koji su prodani tijekom
godine. Nerealizirani dobici i gubici predstavljaju razliku izmedu prosje¢nog troska ulaganja i fer
vrijednosti financijskih instrumenata na kraju godine za financijske instrumente koji su kupljeni
tijekom godine, i promjene u fer vrijednosti financijskih instrumenata koji su u posjedu na kraju

tekuce i prethodne godine.

a) Realizirani neto dobici od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili

gubitak

Realizirani dobici od ulaganja u financijske
instrumente

Duzni¢ke vrijednosnice

Realizirani gubici od prodaje financijskih
instrumenata

Duzni¢ke vrijednosnice

Realizirani gubici/dobici, neto

2018. 2017.
HRK HRK
77.230 484.780
77.230 484.780
77.230 484.780
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6. Neto dobici od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobiti ili gubitak
(nastavak)

b) Nerealizirani neto dobici od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak

2018. 2017.
HRK HRK
Nerealizirani dobici od ulaganja u financijske
instrumente
DuzZni¢ke vrijednosnice 32.490 378.660
32.490 378.660
Nerealizirani gubici od ulaganja u financijske
instrumente
Duzni¢ke vrijednosnice - (10)
- (19
Nerealizirani dobici, neto 32.490 378.650
Neto dobici od financijskih instrumenata po fer
vrijednosti kroz dobit i gubitak 109.720 863.430

7. Neto dobici od financijskih instrumenata po amortiziranom trosku

Realizirani neto dobici od financijskih instrumenata po amortiziranom trosku

a) Realizirani neto dobici od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak

2018. 2017.
HRK HRK
Realizirani dobici od ulaganja u financijske
instrumente
Duzni¢ke vrijednosnice - -
Realizirani gubici od prodaje financijskih
instrumenata
Duznicke vrijednosnice (188.257) -
Realizirani gubici/dobici, neto (188.257) -
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7. Neto dobici od financijskih instrumenata po amortiziranom trosku (nastavak)

b) Nerealizirani neto dobici od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili

gubitak
2018. 2017.
HRK HRK
Nerealizirani dobici od ulaganja u financijske
instrumente
Duznic¢ke vrijednosnice - -
Nerealizirani gubici od ulaganja u financijske
instrumente
Duznic¢ke vrijednosnice (5631.733) (668.022)
(531.733) (688.022)
Nerealizirani dobici, neto (531.733) (688.022)
Neto dobici od financijskih instrumenata po fer
vrijednosti kroz dobit i gubitak (719.990) (688.022)

8. Pozitivne i negativhe tecajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata
(isklju€ujuéi vrijednosne papire)

Pozitivne i negativne tecajne razlike odnose se na realizirane i nerealizirane te¢ajne razlike pri
svodenju tekucih racuna i ostalih potrazivanja, kao i efekte od spot kupoprodaje stranih valuta.
Tijekom 2018. godine Fond je realizirao 1.611 kuna pozitivnih teCajnih efekata temeljem spot
transkacija (2017.: 1.366 kuna), te 1.541 kuna negativnih realiziranih te¢ajnih efekata (2017.: 1.810
kuna).

9. Naknada Drustvu za upravljanje

Naknada Drustvu za upravljanje sukladno Prospektu Fonda iznosi 1,25 % (2017.: 1,25 %) godiénje
uvecano za porez, ako postoji porezna obveza. Radi smanjenja kamatnih stopa na trzistu Drustvo
je naknadu za upravljanje periodi¢ki smanjivalo. Na 31. prosinca 2018. naknada iznosi 0,20 %
(2017.: 0,45%).

Naknada za upravljanje u 2018. godini iznosila je 990.062 kuna (2017.: 2.087.372 kuna).

Naknadu za upravljanje Drustvo obratunava svakodnevno na osnovicu koju ¢ini ukupna imovina
Fonda umanjena za iznos obveza Fonda s osnove ulaganja u financijske instrumente, a isplacuje
se jednom mjesecno.

Temeljem ¢&l. 257 st. 4. Zakona, ukoliko se bitan dio imovine Fonda ulaze u udjele ili dionice
investicijskih fondova, Drustvo je obvezno objaviti maksimalnu naknadu za upravljanje koja je bila
napla¢ena Fondu te drugim fondovima u koje je Fond ulozio, izrazena u postotku imovine Fonda
koji je uloZio u udjele ili dionice drugog investicijskog fonda. Na dan 31. prosinca 2018. godine Fond
nije imao ulaganja u udjele ili dionice investicijskih fondova.
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10. Naknada Depozitaru

Depozitar prima naknadu za skrbniStvo u iznosu od 0,13% godiSnje (2017.: 0,13%) na oshovicu koju
¢ini ukupna imovina Fonda umanjena za iznos obveza Fonda s osnove ulaganja u financijske
instrumente. Naknada se obracunava dnevno, a ispla¢uje mjesecno.

Naknada depozitnoj banci u 2018. godini iznosila je 519.534 kuna (2017.: 486.536 kuna).

11. Rashodi od kamata iz ugovora o reotkupu

Fond tijekom 2018. nije sklapao ugovore o reotkupu.

2017
Iznos I_z_nos Kamata .
Poslovni subjekt dospijeca o, Polaganje Dospijece
HRK Yo

HRK
Zagrebacka banka d.d. 26.000.000  26.000.289 0,4 02.05.2017 03.05.2017
Hrvatska postanska banka d.d. 4.000.000 4.000.044 0,4 02.05.2017 03.05.2017
Hrvatska postanska banka d.d. 4.000.000 4.000.178 0,4 28.04.2017 02.05.2017
Zagrebacka banka d.d. 26.000.000 26.001.444 0,4 27.04.2017 02.05.2017
Zagrebacka banka d.d. 9.000.000 9.000.100 0,4 03.04.2017 04.04.2017
Hrvatska postanska banka d.d. 38.815.000 38.815.108 0,1 03.04.2017 04.04.2017

UKUPNO 107.815.000 107.817.163
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12. Ostali troskovi Fonda

Trosak revizije
TroSak Agencije
Transakcijski troSkovi

Ostali troskovi

2018.
HRK

9.272
80.092

102

89.466

2017.
HRK

9.374
68.020

203

77.600

Naknada Agenciji obradunava se temeljem Pravilnika o izra¢unu, visini i naplati naknada koje se
placaju Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga za 2018. godinu. Naknada se obra¢unava
na ukupnu imovinu Fonda u iznosu od 0,02% godiSnje (2017.: 0,02%). Naknada se obraCunava

dnevno, a isplacuje mjesecno.

Transakcijski troSkovi ukljuéuju troskove kunskog i deviznog platnog prometa i troSkove namire

banke skrbnika i inozemnih podskrbnika.

13. Ziro raéuni kod banaka

Ziro raduni Hrvatska postanska banka d.d.

- denominiran u kunama

- denominiran u eurima

Ziro raéun Privredna banka Zagreb d.d.

- denominirani u kunama

- denominirani u ameri¢kim dolarima

31. prosinca

2018.
HRK

81.693.720
1.941

81.695.661

31. prosinca

2017.
HRK

29.167.831
1.966

3

3.114
3.117

29.169.797

81.698.778

2

3.015
3.017

29.172.814
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14. Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Duzni¢ke vrijednosnice:
Trezorski zapisi Ministarstva financija

31. prosinca
2018.
HRK

62.972.490

62.972.490

15. Financijska imovina po amortiziranom trosku

Domace drzavne obveznice
Obracunata kamata

31. prosinca
2018.
HRK

45.439.589
372.607

45.812.196

16. Depoziti kod kreditnih institucija

Kratkoro€ni  depoziti denominirani u
kunama

Sberbank d.d.

Splitska banka d.d.

Zagrebacka banka d.d.

Erste & Steiermarrkische bank d.d.
Addiko bank d.d.

Obracunata kamata po depozitima

31. prosinca
2018.
HRK

76.903.117
57.070.031
24.440.006
33.671.322

138.902

31. prosinca
2017.
HRK

80.922.770

80.922.770

31. prosinca
2017.
HRK

23.986.039
462.533

24.448.572

192.223.378

31. prosinca
2017.
HRK

72.133.644
68.000.000

75.000.000
753.333

215.886.977
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17. Ostale obveze

31. prosinca 31. prosinca
2018. 2017.

HRK HRK
Obveze za naknadu za upravljanje 66.476 144.877
Obveze za naknadu depozitaru 43.209 41.853
Obveze za troSkove revizije 9.272 9.375
Obveze prema imateljima udjela 13.212 1.800
Obveza za naknadu prema Agenciji 6.681 6.439
138.850 204.344
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18. Obveze po repo poslovima

Temeljem ¢l.4. Uredbe EU 2015/2365 Europskog parlamenta i Vije¢a od 25. studenog 2015. Drustvo
je duzno za Fond objaviti podatke o transakcijama financiranja vrijednosnih papira na dan
31.12.2018.godine.

Opéipodaci:
Iznos pozajmljenih vrijednosnih
papira i robe izrazen kao udio u
ukupnoj pozajmljivoj imovini -
definiran tako da iskljuéuje
gotovinu i njezine ekvivalente,

|znos imovine upotrijebliene u
svakoj vrsti transakcije
financiranja vrijednosnih papira i
ugovora o razmjeni ukupnog
prinosa izrazen kao apsolutni - -
iznos (u valuti subjekta za
zajednicka ulaganja) i kao udio u
imovini subjekta za zajednitka
ulaganja pod upravljanjem.

(a) repo transakcija - -
(b) pozajmljivanje vrijednosnih
papira ili robe drugoj ugovornoj
strani i pozajmljivanje - -
vrijednosnih papira ili robe od
druge ugovorne strane

(c) transakcija kupnje i ponovne
prodaje ili transakcija prodaje i - =
ponovne kupnje
(d) marzni kredit - -

(e) ugovor o razmjeni ukupnog
prinosa

| Podaci o koncentraciji: BEgror wsR S0 RS )
Deset najvecih izdavatelja kolaterala za sve vrste transakcija financiranja vrijednosnih papira i ugovora o
razmjeni ukupnog prinosa
Naziv izdavatelja vrijednosnog
papira koji je primljen kao
kolateral

LEI

izdavatelja Vrsta primljenog kolaterala ISIN Koligina

Deset najvaznijih drugih ugovornih strana zasebno za svaku vrstu transakcija financiranja vrijednosnih papira i
| ugovora o razmjeni ukupnog prinosa

Opis transakcije financiranja vrijednosnih papira ili Nominalna vrijednost
ugovora o razmjeni ukupnog prinosa ugovora

Nagziv druge ugovorne strane

Zbirni podatci o transakcijama:
Vrsta i kvaliteta primljenih kolaterala

Dospijece kolaterala

. od
gg A:d;;g jednog od jednog [ od tri viSe od bez
manje od jednog dana iadno tiedna do | do tri mjeseca do jedne datuma
ltj ed nag jednog mjeseca jedne godine | godine dospijeca
mjeseca

Valuta kolaterala
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18. Obveze po repo poslovima (nastavak)

d) dospijece transakcija financiranja vrijednosnih papira i ugovora o razmjeni ukupnog prinosa

manje od jednog dana

od jednog
dana do
jednog
tiedna

od

jednog od jednog | od tri

tiednado | do tri mjeseca do viSe od jedne godine
jednog mjeseca jedne godine

mjeseca

e) drzava druge ugovorne strane

f) namira i poravnanje

| Podaci o ponovnoj uporabi kolaterala:

Udio primljenog kolaterala koji se
ponovno upotrebljava u usporedbi
s maksimalnim iznosom
navedenim u prospektu ili
informacijama objavljenima
ulagateljima

Prihodi fonda ostvareni ponovnim
ulaganjem gotovinskog kolaterala

Pohrana kolaterala koje ie'sub]'ekt za zajednitka ulaganja primio:

Broj skrbnika

Naziv skrbnika

I1znos (fer vrijednost)
imovine koju kao
kolateral svaki od
skrbnika pohranjuje

Pohrana kolaterala koje je subjekt za zajednigka ulaganja dao:

udio kolaterala kaji se drze na
odvojenim ili zbirnim racunima ili
na bilo kojim drugim raéunima (u
odnosu na ukupni iznos danih
kolaterala)

| Podatci o prihodima i troSkovima:

Vrsta transakcije financiranja

Prihodi raéélanjeni po-inves.ticijskom fondu, drustvu za upravljéﬁje i
treéim stranama (npr. posrednik kod pozajmljivanja) u apsolutnim

razmjeni ukupnog prinosa

vrijednosnih papira ili ugovora o IZT s d vrijednostima i postotku od ukupnih prihoda ostvarenih tom vrstom
razmjeni ukupnog prinosa prinoda transakcija financiranja vrijednosnih papira i ugovora o razmijeni
ukupnog prinosa
Tro$kovi rasclanjeni po investicijskom fondu, drustvu za upravljanje
Vrsta transakcije financiranja 1znos i tre¢im stranama (npr. posrednik kod pozajmiljivanja) u apsolutnim
vrijednosnih papira ili ugovora o troskova vrijednostima i postotku od ukupnih troskova ostvarenih tom vrstom

transakcija financiranja vrijednosnih papira i ugovora o razmjeni
ukupnog prinosa
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19. Transakcije s povezanim strankama

Kljuéne transakcije s neposredno povezanim osobama

Fond je obavljao transakcije sa Depozitarom koja pruza Fondu uslugu skrbnistva za naknadu kako
je prikazano kroz dobit ili gubitak te biljeSkama 9 i 16 uz financijske izvjestaje. Fond takoder drzi
sredstva na ziro racunu kod Depozitara.

Prilikom kupnje udjela u Fondu ne obracunava se ulazna naknada. Prilikom povla¢enja udjela iz
Fonda ne obra¢unava se izlazna naknada.

Na dan 31. prosinca 2018. godine Depozitar je vlasnik ukupno 208.419,7407 otkupivih udjela (31.
prosinca 2017.: 208.419,7407 otkupivih udjela) u Fondu u ukupnoj vrijednosti od 30.023.510 kuna
(2017: 30.017.070 kuna) $to predstavlja 7,85% (2017.: 8,57%) neto imovine Fonda na taj datum.

a) Iznosi koji proiziaze iz transakcija s neposredno povezanim osobama

2018. Imovina Obveze Prihodi Rashodi
HRK HRK HRK HRK
Revizorsko drustvo - 9.272 - 9.272

Clanovi Grupe

Depozitar 81.695.661 43.209 292.067 519.635
Drustvo za upravljanje - 66.476 - 990.063
81.695.661 118.957 292.067 1.518.970

2017. Imovina Obveze Prihodi Rashodi
HRK HRK HRK HRK

Revizorsko drustvo - 9.374 - 9.374

Clanovi Grupe

Depozitna banka 29.169.797 41.853 208.673 487.069
Drustvo za upravljanje - 144.877 - 2.087.372
29.169.797 196.104 208.673 2.583.815
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20. Financijski instrumenti i povezani rizici

Sukladno strategiji ulaganja, Fond spada u vrstu kratkoro€nih obveznickih fondova koji je trajno
izlozen obveznickom i nov€anom trziStu ulaganjem u duznic¢ke vrijednosne papire, instrumente
trzista novca i depozite.Osim navedenih financijskih instrumenata imovina fonda moze se ulagati i
u udjele UCITS fondova, repo ugovore i financijske izvedenice sukladno zakonskim odredbama.
Ulagatke aktivnosti Fonda izlazu Fond razliGitim vrstama rizika povezanih s financijskim
instrumentima i trzistima na kojima ulaze. Najznacajnije vrste financijskog rizika kojima je Fond
izlozen su kamatni rizik, kreditni rizik i rizik likvidnosti. Strukturu imovine i povezane rizike odreduje
i nadzire Drustvo za upravljanje kako bi se ostvarili ciljevi ulaganja Fonda.
Dozvoljena ulaganja (postoci se odnose na udjel u neto imovini Fonda):

> do 100%:

= depoziti i novac na rac¢unu kod kreditnih institucija,

» obveznice, instrumenti trZiSta novca i drugi duznicki vrijednosni papiri te svaki drugi

prenosivi vrijednosni papir koji daje pravo na stjecanje takvih obveznica, instrumenata

trziSta novca i duznickih vrijednosnih papira,

= nedavno izdani prenosivi vrijednosni papiri iz prethodne alineje.

> do 50%:

= repo ugovori o kupnji i ponovnoj prodaji (repo aktivni) gdje se kao osiguranje koriste duznicki
vrijednosni papiri i instrumenti trzista novca.

> do 10%:
= udjeli u novéanim UCITS fondovima,

= neuvrsteni vrijednosni papiri.

> uizvedene financijske instrumente ¢ija se temeljna imovina sastoji od:
= financijskih instrumenata obuhvacenih u prethodnim alinejama,
» financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih tecajeva ili valuta.
Za ulaganja iznad 35% neto vrijednosti imovine Fonda u duzni¢ke vrijednosne papire i instrumente

trzista novca Ciji su izdavatelji ili za koje jam¢i Republika Hrvatska, Drustvo je dobilo odobrenje
Agencije u skladu sa €lankom 256. Zakona.
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20. Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)

Ulaganja u financijske instrumente &iji je izdavatelj ili za koje jam¢i Republika Hrvatska ¢ine dio
strategije ulaganja Fonda, te zna¢ajan dio imovine moze biti izlozen Republici Hrvatskoj. Naime, s
obzirom da je najvedi dio ulagatelja Fonda poslovno i financijski vezan za Republiku Hrvatsku te
posljedi€no tome ovise o stabilnosti financijskog sustava Republike Hrvatske, to je izloZzenost riziku
Republike Hrvatske u tom smislu opravdana. K tome, ulaganje preko 35% neto imovine Fonda u
duzni€ke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca ciji je izdavatelj ili za koje jam¢i Republika
Hrvatska ima opravdanje i u Cinjenici da je trziSte korporativnih duzni¢kih vrijednosnih papira i
instrumenata trziSta novca u Republici Hrvatskoj dosta nelikvidno te da su prethodni dogadaji oko
ste€aja vecih domacih korporacija ukazali na potrebu smanjenja izloZzenosti takvim ulaganjima, radi
Gega ulaganje u drzavne papire i sa ove osnove osigurava vecu razinu zastite ulagatelja, stabilnije
prinose i smanjenje rizika.

Pri ulaganju imovine Fonda Drustvo se pridrZzava ograni¢enja propisanih Zakonom i podzakonskim
propisima. Valutna izlozenost Fonda u odnosu na njegovu temeljnu valutu, odnosno hrvatsku kunu,
ne smije prelaziti 20% neto vrijednosti imovine Fonda.

Globalno modificirano trajanje Fonda ne smije prelaziti 1,5. Sporedna izloZzenost dioni¢kom trzistu
nije dopustena, a izloZzenost korporativnim vrijednosnim papirima (obveznice i zapisi) ne smije
prelaziti 50% neto vrijednosti imovine Fonda.Ako se imovina Fonda ulaZe u udjele ili dionice drugih
investicijskih fondova maksimalna naknada za upravljanje koju je moguce zaradunati iz imovine
drugog investicijskom fonda ne smije biti ve¢a od 3,00% godisnje.

Fond moze koristiti tehnike i instrumente koji se koriste u svrhu ucinkovitog upravljanja portfelijem:
repo poslove. Kada se tim instrumentima i tehnikama imovina Fonda daje kao kolateral, takvi
instrumenti i tehnike mogu €initi najviSe 20% neto imovine Fonda.

Ograni€enja ulaganja propisana Prospektom kao i ograni¢enja ulaganja propisana Zakonom i
podzakonski propisima mogu se prekoraciti kada Fond ostvaruje prava prvenstva upisa ili prava
upisa koja proizlaze iz prenosivih vrijednosnih papira ili instrumenata trzista novca koji ¢ine dio
njegove imovine te prilikom prodaje imovine Fonda radi istovremene isplate veceg broja udjela u
fondu.

U slu¢aju prekoracenja ograniCenja ulaganja koja su posljedica okolnosti na koje Drustvo nije moglo
utjecati ili ostvarivanja prava upisa iz prethodnog paragrafa, Drustvo je duzno uskladiti ulaganja
Fonda u razumnom roku ne duljem od 3 mjeseca i transakcije prodaje poduzimati prvenstveno u
svrhu uskladenja ulaganja imovine Fonda, pri €emu mora uzimati u obzir interese imatelja udjela,
nastojeci pri tome eventualni gubitak svesti na najmanju mogucéu mjeru. Ukoliko je to u interesu
ulagatelja Agencija moze produziti navedeni rok.

U slu€aju prekoradenja ograniCenja ulaganja koja su posljedica transakcija koje je sklopilo Drustvo,
a kojima su se u trenutku njihova sklapanja prekoracila navedena ograni¢enja, Drustvo je duzno
uskladiti ulaganja Fonda odmah po saznanju za prekoraéenje ograni¢enja. Drustvo je duzno Fondu
i/ili ulagateljima nadoknaditi tako nastalu stetu.

Trzisni rizik
TrZidni rizik predstavlja moguénost potencijalnih dobitaka i gubitaka po financijskim instrumentima,

a uklju€uje te€ajni, kamatni i cjenovni rizik. Drustvo upravlja trziSnim rizikom na dnevnoj osnovi, u
skladu s primjenjivim politikama upravljanja rizicima.
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20. Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)

TeCajni rizik

Fond moze ulagati u financijske instrumente i ulaziti u transakcije denominirane u valutama koje ne
predstavljaju njegovu temeljnu valutu. Sukladno tome, Fond je izlozen riziku promjene teCaja
njegove valute u odnosu na ostale valute na nacin koji moze negativno utjecati na dobit i vrijednost
Fonda.

Ukupna neto izloZzenost Fonda prema promjenama te€aja stranih valuta na datum izvjestavanja bila
je sljedeta:

31.12.2018. 31.12.2017.
OPIS HRK HRK
Imovina
Kuna 382.701.786 350.426.152
Americki dolar 3.114 3.015
Euro 1.941 1.966
Ukupno imovina 382.706.841 350.431.133
Obveze (iskljucujuci neto imovinu viasnika udjela
Fonda)
Kuna 138.849 204.344
Otkupivi udjeli u neto imovini viasnika udjela Fonda 382.567.992 350.226.789

Kamatni rizik

Vecdina ulaganja Fonda se odnosi na ulaganja u depozite, ali i instrumente trzista novca i duznicke
vrijednosne papire Republike Hrvatske te korporativne duznicke vrijednosnice izdane od drustava
iz Republike Hrvatske i iz tog je razloga Fond izloZen riziku fer vrijednosti kamatnih stopa koji se
odnosi na rizik promjena vazec¢ih kamatnih stopa na trzistu.

Na datum izvjeStavanja, Fond je ulagao i u duznitke vrijednosnice s fiksnom kamatnom stopom u
ukupnom iznosu od 45.972.490 kuna (2017.: 24.448.571 kuna) i u trezorske zapise Ministarstva
financija u iznosu od 62.972.490 kuna (2017.: 80.922.770 kuna). Veéina ulaganja klasificirana su
kao ulaganja koja se vrednuju po amortiziranom trosku, stoga je kamatni rizik umanjen. Kod
trezorskih zapisa fer vrijednost se utvrduje prinosom do dospije¢a te nisu znacajno izlozeni
kamatnom riziku. Do datuma izvjestavanja, Fond nije imao potrebe ulaziti u transakcije zastite
portfelja od kamatnog rizika.

Kamatnim rizikom Drustvo upravlja diverzifikacijom ulaganja i ograni¢avanjem osjetljivosti promjene
vrijednosti portfelia na promjene kamatnih stopa mjerene modificiranim trajanjem (duracijom)
portfelja. Uz navedene metode Drustvo koristi i metodu riziéne vrijednosti za mjerenje kamatnog
rizika (kamatni VaR).

Na datum izvjeStaja povijesni kamatni ,Value at Risk“ uz pouzdanost od 99% i s vremenskim
intervalom od 1 dan iznosi 0,00% ili 9.068 kuna u roku od jednog dana, $to znadi da uz vjerojatnost
od 99% mozemo océekivati da se vrijednost portfelja ne¢e smanijiti za vise od 0,00% ili 9.068 kuna u
roku od jednog dana.
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Na datum 31. prosinca 2017. godine povijesni kamatni ,Value at Risk“ uz pouzdanost od 99% i s
vremenskim intervalom od 1 dan iznosi 0,00% ili 6.025 kuna u roku od jednog dana, $to znaéi da uz
vjerojatnost od 99% mozemo ogekivati da se vrijednost portfelja ne¢e smanijiti za vise od 0,00% ili
6.025 kuna u roku od jednog dana.

Modificirana duracija na datum izvjestavanja iznosi 0,19, dok je na datum 31. prosinca 2017. godine
ona iznosila 0,39.

Cienovni rizik

Cjenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost instrumenta mijenjati kao rezultat promjena trzi$nih cijena,
bilo da su iste uzrokovane faktorima specificnim za odredeno ulaganje, njegovog izdavatelja ili
faktore koji utjeu na sve instrumente kojima se trguje na trzistu.

Na datum izvjeStavanja Fond nije bio znacajno izloZen cjenovnom riziku.

Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik da izdavatelj financijskog instrumenta nece biti u mogucnosti, u cijelosti
ili djelomi¢no, podmiriti svoje obveze prema Fondu u trenutku njihova dospije¢a. Neispunjavanje
obveza od strane izdavatelja ugrozilo bi likvidnost Fonda i smanijilo vrijednost njegove imovine.
Kreditna izloZzenost Fonda na datum izvjeStavanja od financijskih instrumenata koji se drze za
trgovanje se odrazava kroz njihovu pozitivnu fer vrijednost na datum izvjestavanja, kako je prikazano
u izvjestaju o financijskom poloZzaju.

Rizik da druga strana unutar derivativnog ili drugog instrumenta za trgovanje nece ispuniti svoje
obveze, redovno se prati. Pri pracenju kreditnog rizika, posebna je paznja posveéena trgovaniju
instrumentima s pozitivnom fer vrijedno$¢u. Kako bi mogao upravljati kreditnim rizikom, Fond posluje
sa izdavateljima i drugim ugovornim stranama koje imaju dobru kreditnu sposobnost.

Temeljem Zakona i podzakonskih akata, Drustvo za upravljanje duzno je pratiti i procjenjivati
izloZenost kreditnom riziku kreditnih institucija i izdavatelja financijskih instrumenata.

Drustvo za upravijanje je na temelju revidiranih godisnji financijskih izvje§¢a odredilo kreditni rizik
svakog pojedinog izdavatelja i kreditne institucije na temelju financijskog profila rizicnosti i
pokazatelja moguénosti default-a (Bloomberg Default Risk). U vrijednosne papire i instrumente
trzista novca izdavatelja i kreditnih institucija sa kreditnim ocjenama BB-,B+,B,B- Drustvo ne smije
ulagati svoju imovinu i imovinu Fonda jer one predstavijaju veliki rizik (non-investment grade), dok
u vrijednosne papire i instrumente trziSta novca izdavatelja sa kreditnim ocjenama AAA,AA,A A-
,BBB+,BBB,BBB-,BB+ i BB Drustvo smije ulagati (investment grade ).

Svim izdavateljima financijskih instrumenata i kreditnih institucija &iji su se financijski instrumenti
nalazili u portfelju Fonda u 2018. godini dodjeljene su ocjene AAA,AA,A,A-,BBB+,BBB,BBB-,BB+ ili
BB koje predstavljaju investment grade ocjenu kreditnog rizika.

Na dan 31. prosinca 2018. godine sljedeca financijska imovina bila je izlozena kreditnom riziku:
novac i nov€ani ekvivalenti, duznicki vrijednosni papiri, instrumenti trZista novca te ostala
potrazivanja. Fond umanjuje svoju izlozenost kreditnom riziku pra¢enjem kreditne sposobnosti
druge strane i trziSne vrijednosti kolaterala poloZenih u Fond.
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Rizik koji proizlazi iz transakcija s vrijednosnim papirima odnosi se na transakcije koje trebaju biti
podmirene. Kreditni rizik koji proizlazi iz nenamirenih transakcija kupnje ili prodaje vrijednosnica
smatra se manje znacajnim s obzirom na kratko razdoblje namire. Fer vrijednost financijske imovine

najbolje prikazuje maksimalnu izloZzenost kreditnom riziku na datum izvjestavanja.

Financijska imovina Fonda izloZzena kreditnom riziku koncentrirana je u sljede¢im podrugjima i
predstavlja maksimalan rac¢unovodstveni gubitak koji bi bio ostvaren na datum izvjestavanja da
stranke u potpunosti nisu u moguénosti ispuniti svoje ugovorene obveze:

Financijski instrumenti s 31.12.2018. 31.12.2018. 31.12.2017. 31.12.2017.
kreditnim rizikom

HRK % HRK %
Domaci drzavni rizik
- Republika Hrvatska 108.784.686 28,43 105.371.342 30,07
Domagi korporativni rizik
po industriji
- Financije i bankarstvo 273.922.156 71,57 245.059.791 69,93
Ukupno financijska
imovina s
kreditnim rizikom 382.706.842 100,00 350.431.133 100,00
Ostala ulaganja - - - -
Ukupno imovina 382.706.842 100,00 350.431.133 100,00

Rizik likvidnosti

Izvjestaj rizika likvidnosti odnosi se na imovinu i obveze prema preostalim razdobljima od datuma
izvjeStavanja do datuma dospijeca odnosno do unovéenja financijskih instrumenata. Imovina i
obveze prikazane su prema likvidnosti koju Drustvo rauna na mjeseénoj bazi a temelji se na

povijesnoj utrzivosti po pojedinim pozicijama unatrag godinu dana od dana izvjestaja:
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31.prosinca 2018.

Imovina
Novac na Ziro ra¢unu
Depoziti

Financijska imovina kroz
dobit ili gubitak

Duzni€ki vrijednosni papiri
Zapisi

Ukupno imovina
Obveze

Ostale obveze

Ukupno neto imovina

31. prosinca 2017.

Imovina
Novac na Ziro racunu
Depoziti

Financijska imovina kroz
dobit ili gubitak

Duznicke vrijednosnice
Zapisi

Ukupno imovina

Obveze
Ostale obveze

Ukupno neto imovina

Do 7 od 7 dana 1-3 mj. 3-12mj. ViSeod12 Ukupno
dana do 1 mj. m;j.
‘000 kn '000 kn ‘000 kn ‘000 kn '000 kn ‘000 kn
81.699 - 81.699
192.223 - 192,223
45,812 - 45812
62.973 - 62.973
382.707 - 382707
(138) - (138)
382.567 - 382.567
29.173 - 29.173
215.887 - 215.887
24.448 - 24448
80.923 - 80.923
350.431 - 350.431
(204) - (204)
350.227 - 350.227
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Struktura Fonda omogucava dnevno kreiranje i povladenje udjela te je stoga izloZzena riziku
likvidnosti u slu¢aju potrebe povrata sredstava vlasnicima udjela Fonda u bilo koje vrijeme. Rizik
likvidnosti nastaje tijekom opceg financiranja aktivnosti Fonda i upravljanja njegovim pozicijama.
Ono uklju€uje rizik nemoguénosti financiranja imovine prema odgovarajuc¢im dospijeéima i cijenama
kao i rizik nemogucnosti prodaje imovine po razumnoj cijeni i u prikladnom vremenskom okviru.

Financijski instrumenti obuhvacaju manje rizicne vrijednosne papire i instrumente trzista novca
Republike Hrvatske. DruStvo za upravljanje vjeruje kako se sva ta ulaganja mogu relativno lako
prodati kako bi se zadovoljile potrebe likvidnosti s ciliem isplate ulagatelja ili podmirivanja ostalih
obveza Fonda.

Drustvo ima razvijen sustav unutarnjih kontrola kroz skup procesa i postupaka uspostavljenih za
primjerenu kontrolu rizika te uskladenosti s internim i zakonskim propisima, te kroz njega prati
izlozenost riziku likvidnosti.

Rizik specifiénih instrumenata

Fond mozZze ulaziti u terminske ugovore u stranoj valuti kako bi zastitio cjelokupni portfelj od valutnog
rizika i podmirio transakcije u stranoj valuti. Terminski ugovor u stranoj valuti je ugovor izmedu dvije
stranke o razmjeni razli¢itih valuta po odredenom te€aju na unaprijed dogovoren buduéi datum i
moze biti podmiren u novcu.

Terminski ugovori u stranoj valuti rezultiraju izloZzeno§cu trziSnom riziku na temelju promjena tecaja
strane valute povezane s ugovorenim iznosima. Trzi$ni rizik se pojavljuje zbog moguénosti promjena
teCaja strane valute. Terminski ugovori rezultiraju kreditnom izloZzeno$éu prema drugoj ugovornoj
strani.

Nominalni iznosi predstavljaju pripadajuce referentne iznose strane valute na kojima se temelje fer
vrijednosti terminskih ugovora u stranoj valuti kojima Fond trguje. Dok nominalni iznosi ne
predstavljaju sadasnju fer vrijednost i ne ukazuju neophodno na buduce novéane tokove terminskih
ugovora u stranoj valuti u posjedu Fonda, pripadaju¢e promjene cijena, koje proizlaze iz varijabli
specificiranim nominalnim iznosima, utje€u na fer vrijednost ovih derivativnih financijskih
instrumenata.
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21. Dodatni podaci

Prema Zakonu svako drustvo za upravljanje na kraju godiénjeg obracuna duzno je izradunati
pokazatelj ukupnih troSkova koji ne smije prelaziti 3,5% (2017.:3,5%) prosje¢ne godi$nje neto
vrijednosti imovine fonda. Sve nastale troskove koji u odredenoj godini prijedu 3,5% treba snositi
drustvo za upravljanje. Sukladno promijeni u Pravilniku iznosi za prethodno razdoblje svedeni su na
isti pokazatelj.

Relevantni trodkovi ¢ine 0,40 % (2017: 0,71%) ukupnih troskova poslovanja Fonda.

Pokazatelj ukupnih troskova

- 31.12.2018. 31.12.2018. 31.12.2017. 31.12.2017.
Vrsta troska
HRK Udio (%) HRK Udio (%)
Naknada za upravljanje 990.063 61,92 2.087.372 78,73
TroSak godisnje revizije 9.272 0,58 9.374 0,35
Naknada agenciji 80.092 5,01 68.020 2,57
Naknada i troSkovi plativi
Depozitnoj banci 519.635 32,50 486.536 18,353
Ukupno relevantni troskovi 1.599.062 100,00 2.651.302 100,00
Prosje€na godiSnja
vrijednost neto imovine fonda 397.985.045 - 371.555.180 -
Udio relevantnih troskova
u prosje¢noj godisnjoj
vrijednosti imovine Fonda
(%) 0,40 - 0,71 ;

22. Politika isplate primitaka

Sukladno odredbama €l. 205. Zakona o investicijskim fondovima s javnom ponudom (NN 44/2016),
u nastavku su prikazane informacije o Politici primitaka koje drustvo primjenjuje, te iznosi koji su
isplaceni tijekom 2018. godine po toj osnovi zaposlenicima koji preuzimaju rizik.

Drustvo je tijekom 2018. godine iz imovine Drustva isplatilo ukupan iznos od 1.552.009 kuna (2017.
godine: 1.472.221 kuna) na osnovi bruto pla¢a i vezanih doprinosa. Navedeni iznos se odnosi na
fiksni dio primitaka (place), dok varijabilni primici nisu isplacivani tijekom 2018. godine (2017. godine:
57.558 kuna). Navedeni primici ispla¢eni su za 8 osoba koji preuzimaju rizik.

. . Isplaéeni bruto Varijabilni Fiksni dio
Kategorija zaposlenika ) L. . L.
iznos primitaka dio primitaka primitaka
Vise rukovodstvo 817.483,00 - 817.483,00
Druge osobe koje preuzimaju rizik 228.515,09 - 228.515,09
Kontrolne funkcije 506.010,72 ) 506.010,72
UKUPNO 1.552.008,81 - 1.552.008,81
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22. Politika isplate primitaka (nastavak)

Pri izraGunu primitaka koriste se kvantitativni i kvalitativni kriteriji za procjenu ué¢inka djelatnika koji
se primjenjuju na sve zaposlenike i €lanove Uprave ovisno o radnom mijestu i djelatnostima koje
djelatnik obavlja u Drustvu. Ovakav nacin izrauna primitaka usmijeren je na postizanije kratkoroénih
i dugorocnih interesa Drustva i doprinosi sprieavanju rizicnog ponasanja.

Sustav primitaka sastoji se od tri komponente: fiksni primici, varijabilni primici i povlastice.

Fiksni primici podrazumijevaju sva redovna primanja djelatnika i Uprave Drustva i za svakog
pojedinog djelatnika regulirani su Ugovorom o radu. Varijabilni primici odnose se na dio primitaka
koji ovisi o radnoj uspjesnosti i ostalim ugovorenim kriterijima. Povlastice se odnose na sluzbeni
mobitel, sluzbeno vozilo i sl.

Drustvo za upravljanje usvojilo je nacela Politike primitaka kako bi se sprijecili moguéi sukobi
interesa te osigurala uskladenost sa pravilima ponasanja prilikom dodjele varijabilnih primitaka
relevantnim osobama. U izradi Politike primitaka bili su uklju¢eni djelatnici koji obnasaju funkciju
upravljanja rizicima i funkciju praéenja uskladenosti na naéin da kontroliraju da naknade koje se daju
zaposlenicima budu u skladu s primjerenim rizicima (odgovarajué¢i odnos izmedu fiksnog i
varijabilnog dijela naknada, prilagodba varijabilnog dijela naknade svim vrstama rizika kojima su
UCITS fondovi i Drustvo izlozeni). Drustvo uvijek vodi racuna o odrzavanju uskladenosti izmedu
stabilnog financijskog poloZzaja i isplate varijabilnih primitaka. Nadzorni odbor dao je suglasnost na
Politiku primitaka i jednom godi$nje revidira istu.

Drustvo je izvrsilo analizu rizika i na temelju iste utvrdilo sve zaposlenike ¢ije profesionalne aktivnosti
imaju znacajan utjecaj na profil rizi€nosti Drustva. Drustvo je primjenilo kvalitativne (da li je
zaposlenik ¢lan uprave ili nadzornog odbora, da li obnasa kontrolne funkcije, da li ima ovlasti donijeti
odluku o kupniji i trgovanju vrijednosnim papirima, da li sudjeluje u dono$enju odluke o uvodenju
novih proizvoda) i kvantitativne kriterije (ukupni godisnji primici) prilikom ocjenjivanja utjecaja
aktivnosti zaposlenika na profil rizicnosti DruStva. Drustvo je definiralo sliede¢e grupe zaposlenika
kao osobe koje preuzimaju rizik: Vise rukovodstvo (uprava), kontrolne funkcije i fond menadzeri.

Kontrolne funkcije Drustva, odnosno funkcija upravljanja rizicima i funkcija pracenja uskladenosti
sukladno obvezama definiranim Politkom primitaka provele su nadzor odnosno provjeru
uskladenosti s politikama i procedurama vezanim za primitke, te provjeru sustava primitaka Drustva
u 2018. godini.

Osnova za mijerenje uspjeSnosti su kljuéni pokazatelji uspjeSnosti, a odnose se na manji broj
relevantnih mjera koje odrazavaju organizacijsku i individualnu uspjesnost. Metodologija mjerenja
uspjesnosti se temelji na postavljanju 3 grupe ciljeva ¢&ije ostvarenje utjee na ocjenu radnog ucinka
zaposlenika:

] ciljevi Drustva i UCITS fondova;
. ciljevi organizacijske jedinice zaposlenika;
. individualni ciljevi zaposlenika

Ocjena radnog uginka zaposlenika kombinacija je uspjesnosti Drustva, organizacijske jedinice i
individualne uspjesnosti zaposlenika.

U provedbi sustava upravljanja radnim u¢inkom i varijabilnim primicima zaposlenika, Drustvo se,
sukladno Politici primitaka, drzi osnovnih nacela:

. nacela ostvarivanja ciljeva
. nacela sigurnosti i stabilnosti poslovanja
] nacela razmjernosti

47



HPB Kratkorocni obveznicki kunski otvoreni investicijski fond s javhom ponudom
Biljeske uz financijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. (nastavak)

22, Politika isplate primitaka (nastavak)

Ocjena radnog ucinka i varijabilni primici zaposlenika koji obavljaju poslove kontrolnih funkcija ovise
o0 postignutim ciljevima povezanima s njihovim radnim zadacima, neovisno o uspjesnosti poslovnih
podru€ja koja kontroliraju. Zaposlenicima koji obavljaju kontrolne funkcije u Drustvu (Funkcija
upravljanja rizicima i zaposlenici Ureda za pracenje uskladenosti) fiksni dio naknade ne smije biti
maniji od dvije treé¢ine ukupne naknade.

Isplata varijabilnog primitka za sve zaposlenike Drustva ovisi o ocjeni radne uspje$nosti. Prilikom
ocjenjivanja pojedina¢ne uspjeSnosti Drustvo je koristilo kvantitativne (financijske) i kvalitatitvne
(nefinancijske) kriterije kao npr, neto dobit Drustva, ROE, imovina fondova pod upravljanjem, prinos
fondova, uskladenost sa zakonskim aktima, procjena uprave o motivaciji, kreativnosti i timskom
radu, kvaliteta suradnje s ostalim sektorima, sudjelovanje u kreiranju novih proizvoda.

Kao uvjeti za isplatu varijabilnih primitaka na razini Drustva, unaprijed se definiraju parametri
ostvarenja kvalifikacijskog kriterija (prag uspjeSnosti i prag cilja) koji su povezani s isplatom
minimalnog, okvirnog i maksimalnog fonda varijabilnih primitaka.

Planirani iznos za isplatu varijabilnih primitaka definira se okvirnom i maksimalnom vrijedno$éu:

. Okyvirni (planirani) fond varijabilnih primitaka - iznos koji se planira za isplatu varijabilnih
primitaka ukoliko Drustvo po kvalifikacijskom kriteriju ostvari planirani prag uspjesnosti. Razmjeran
dio okvirnog fonda ispla¢uje se svim zaposlenicima Drustva koji temeljem individualne ocjene
radnog ucinka steknu pravo na varijabilni primitak.

o Maksimalan fond varijabilnih primitaka — najvi§i moguéi iznos namijenjen za isplatu
varijabilnih primitaka ukoliko Drustvo po kvalifikacijskom kriteriju ostvari ili premasi prag cilja
odnosno plansku veli¢inu. Maksimalan fond ograni¢en je na 120% okvirnog fonda varijabilnih
primitaka.

Uvijeti za obracun i isplatu varijabilnih primitaka su:

] ostvarenje praga uspjeSnosti Drustva vezanog uz kvalifikacijski kriterij Drustva koji je
definiran na pocetku razdoblja procjene;

. ostvarenje individualnih ciljeva i ocjena radnog ucinka zaposlenika

. utvrden ukupan fond varijabilnih primitaka na temelju ostvarenja cilieva Drustva i

rasporeden po poslovnim podruéjima sukladno odluci Nadzornog odbora.

Skale isplate povezuju ocjene radnog ucinka zaposlenika s iznosima varijabilnih primitaka. Ovisno
o ostvarenju, zaposlenikova ocjena radnog ucinka se pozicionira u jedan od razreda odnosno
raspona vrijednosti radnog ucinka.

Svaki raspon ostvarenja na skali povezan je s rasponom varijabilnih primitaka koje je u odnosu na
ocjenu radnog ucinka moguce ostvariti.

U ispunjavanju svoje obveze nadziranja implementacije temeljnih nac¢ela politike primitaka, Nadzorni
odbor je u 2018. godini preispitao nacela vazece Politike primitaka te razmotrio i dao suglasnost na
novu azuriranu verziju Politike primitaka, odobriv$i njenu primjenu za obra¢unsko razdoblje od 1.

sije€nja 2018. godine.

Drustvo je takoder tijekom 2018. godine provelo internu reviziju politike primitaka.
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HPB Kratkoro¢ni obveznicki kunski otvoreni investicijski fond s javhom ponudom

Biljeske uz financijske izvjestaje

za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. (nastavak)

23. Posebni pokazatelji Fonda

RN ey

Neto imovina UCITS

na pocetku razdoblja

2.431.754,8428

144,0222

143,8760

3.115.867,6894

1.872.797,1594

143,3157

2.132.686,7792

thodna, p el

fonda 382.567.992,32 | 350.226.789,48 448.298.540,73 | 268.401.323,43 | 303.467.704,54
Broj udjela UCITS fonda | 2.655.743,2969 | 2.431.754,8428 3.115.867,6894 | 1.872.797,1594 | 2.132.686,7792
fCut-;‘jna udjela UCITS 144,0531

142,2936

3.143.495,6338

Broj izdanih udjela

oo idanih« 3.607.950,0660 | 2.666.409,1637 | 3.406.710,8032 | 2.900.049,7824 | 3.752.994.2509
Broj otkuplienih udjela | 3 353 961 5119 | 3.350.522,0103 | 2.163.640.2732 | 3.159.939,4022 | 4.763.803,1055
UCITS fonda

Broj udjela UCITS fonda

na kraju razdoblja 2.655.743,2969 | 2.431.754,8428 3.115.867,6894 | 1.872.797,1594 | 2.132.686,7792
el r e LR 0,004 0,007 0,010 0,012 0,014
troskova

Ispla¢ena dobit po

udjelu - - - & -
Najniza cijena udjela

UCITS fonda 144,0230 143,8766 143,3180 142,2948 141,1451
Najvida cijena udjela

UCITS fonda 144,0661 144,0222 143,8760 143,3157 142,2936
Najvisa vrijednost neto 485.354.899

imovine UCITS fonda T 458.506.487,74 448.298.540,73 | 323.439.147,20 | 443.688.953,97
Najniza vrijednost neto 350.228.602

imovine UCITS fonda e 298.761.420,85 265.428.709,44 | 173.965.826,86 | 281.073.722,97

i 10% svo

razdoblja

24. Odobrenije financijskih izvjestaja

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju financijskim instrumentima putem kojih je UCITS fond obavio vise od
transakcija tijekom tekuéeg

Financijske izvjestaje usvojila je Uprava Drustva i odobrila njihovo izdavanje dana 19. travnja 2019.

godine.

Boris Guljas
Predsjednik Uprave

ﬂ#%/

'LP‘G\

0o
e o
@\)\\?@ e )
RES

Lidija Grbesi¢
Clan Uprave
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HPB Kratkoro€ni kunski obveznicki otvoreni investicijski fond s javhom ponudom

Regulatorni financijski izvjestaji
lzvjestaj o financijskom polozaju

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

Obrazac IFP
Izvje$taj o financijskom poloZaju
Naziv UCITS fonda: HPB Kratkoroéni obveznitki kunski fond
OIB UCITS fonda: 03594345307
Naziv druStva za upravljanje: HPB Invest d.o.o.
IzvjeStajno razdoblje: 01.01.2018 - 31.12.2018
(u kunama)
Zadnji Na
dan izvjeStajni
Konta skupine Pozicija AOP Prethodne datum
poslovne tekuéeg
godine razdoblja
Imovina fonda
10 Novéana sredstva 1 29.172.814,26, 81.698.777.83
37+52+18* Depoziti kod kreditnih institucija 2 215.886.977.24 192.223.377.90)
55+18* Repo ugovor i sliéni ugovori o kupniji i ponovnoj prodaji vrijednosnih papira 3 0,00 000
Prenosivi vrijednosni papiri: )
(S AOPS+AOP10) 4 24.448.571,51 45.812.196,17
., - koji se vrednuju po fer vrijednosti
30ed0+18" < od AOP6 do AOPY) S e -
a) kojima s¢ trguje na uredenom trZistu 6 0,00 0,00]
b) kojima se trpuje na drugom uredenom trZiStu 7 0,00 0,00
¢) nedavno izdani kojima je prospekiom predvideno uvrStenje 8 0,00 0,00]
d) neuvrSteni 9 0,00 0,00
50+18* - koji s¢ vrednuju po amortiziranom trosku 10 24.448.571,51 45.812.196,17
35+51 Instrumenti trZiSta novea 11 80.922.770,00) 62.972.490,00
36 Udpeli otvorenih investicijskih (ondova s javnom ponudom 12 0,00 0,00
34 Izvedenice 13 0,00 0,00]
39+55 Ostala financijska imovina 14 0,00 0,00
(Ds.:’i(: o |0l imovina 15 000 000
Ukupna imoyina
(AOP1+AOP2+AOP3+AOP4+AOP11+AOP12+AOPI3+AOP14+A | 16 350.431.133,01 382.706.841,89
OP15)
990-994 Izvanbilanéna evidencija aktiva 17 0,00 0,00
20 Obveze s osnove ulaganija u financijske instrumente 18 0,00 0,00
21+28% Financijske obveze koje se vrednuju po fer vrijednosti 19 0,00 0,00
22+28* Financijske obveze koje se vrednuju po amortiziranom trosku 20 0,00 0,00,
23 Obveze prema drustvu za upravljanje 21 144.877,04, 66.475,84
24 Obveze prema depozitaru 22 41.85340] 43.209,31
26 Obveze prema imateljima udjela 23 1.800,02 13.21201
25+27+28* Ostale obveze UCITS fonda 24 15.813.07 15.95241
Ukupno obveze
(= od AOP18 do AOP24) 25 204.343,53 138.849,57
(N:(‘)‘;,‘l“ﬁ"_’;‘(';’;;';;d" i 26 350.226.789.48| 382.567.992,32
Broj izdanih udjela ** 27 2.431.754,8428 2.655.743,2969
Neto imovina po udjelu ** v
(AOP26/AOP27) 28 144,0222 144,0531
90 Izdani/otkuplieni udjeli UCITS fonda 29 278.741.698.77 311.005.057.64
94 Dobit/gubitak tekuce poslovne godine 30 376.562.69 77.843.97
95 Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblia 31 71.108.528,02 71.485.090,71
Rezerve fer vrijednosti 2
96 (AOP33 + AOP34) ) 0,00 0,00
96x + 96y - fer vrijednosti financijske imovine 33 0,00 0,00
96z - ucinkoviti dio ra¢unovodstva zastite 34 0.00) 0.00
&kzg';’(;’g; T or o 350.226.789,48 382.567.992,32
995-999 Izvanbilanéna evidencija pasiva 36 0,(]0| 0,00

* obratunata kamata po financijskom instrumentu

** ako prava iz pojedine klase udjela rezultiraju razli¢éitom cijenom udjela UCITS fonda ne iskazuju se podaci na poziciji, odnosno iskazuju se za

svaku klasu udjela UCITS fonda pojedinacno u Biljeskama uz financijske izvje3taje
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HPB Kratkoroéni kunski obveznicki otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Regulatorni financijski izvjestaji (nastavak)
Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

Obrazac ISD
IzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti
Naziv UCITS fonda: HPB Kratkoro&ni obveznicki kunski fond
OIB UCITS fonda: HPB Invest d.o.o0. 03594345307
IzvjeStajno razdoblje: 01.01.2018 - 31.12.2018
(uk )
Isto
Konta A razdoblje Tekuée
skupine Pozicija SOF prethodne razdoblje
godine
Neto realizirani dobici (gubici) od financijskih instrumenata
(AOP 38 — AOP39) 37 484.780,00 -111.026,61
73 Realizirani dobici od financijskih instr 38 484.780,00, 77.230,00
63 Realizirani gubici od financijskih instrumenata 39 0,00] 188.256,61
Neto nerealizirani dobici (gubici) od financijskih
instrumenata po fer vrijednosti kroz rafun dobiti i gubitka 40 378.650,00 32.490,00
(AOP 41 - AOP 42)
Neto nerealizirani dobici (gubici) od financijskih instrumenata po fer
2-62 650, 2,490
726 vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka (svodenje na fer vrilednost) 4 ST8.G5000 3zasopg
71x-60x Neto wf:ajne rn'z‘h:ke ﬁfmncx_]sklh instrumenata po fer vrilednosti 0 000 000
kroz racun dobiti i gubitka
Ostali prihodi
(£ od AOP44 do AOP47) 43 2.168.613,72 1.756.983,87
70 Prihodi od kamata 44 2.163.351,23 1.755.371,22
71 (osim 71x)Pozitivne tecajne razlike 45 1.366,18| 1.61146
74+75 |Prihodi od dividendi i ostali prihodi 46 3.896,30) 1.19]
7 Dob|.l od ukj{ianp rezervacija za umanjenje vriednosti za ocekivane 47 000 000
kreditne gubitke
Ostali financijski rashodi
( 0d AOP49 do AOP52) 48 3.973,12 1.540,57
67 Rashodi od kamata 49 2.163,37 0,00
60 (osim 60x)fNegativne teCapne razlike 50 1.809.75 1.540,57
64x Gubici od umanjenija vrijednosti za oéekivane kreditne gubitke 51 0,00 0,00
68 Ostali rashodi s osnova ulaganja u financijske instrumente 52 0,00 0,00
Ostali rashodi
.651.507,90 .599.
= 0d AOP54 do AOP58) 53 2.651.507,9 1.599.062,72
61 Rashodi s osnova odnosa s druStvom za upravljanje 54 2.087.371.89 990.062,55
65 Naknada depozitaru 55 486.535,87 519.533,68
66 Transakcijski troskovi 56 20328 101,64
64y Umanjenje ostale imovine 57 0,00 0,00
69 Ostali dozvoljeni troskovi UCITS fonda 58 77.396,86 89.364.85
Dobit ili gubitak
(AOP 37+A0P40+ AOP43- AOP48 — AOP53) H Jz6.5620 gt
Ostala sveobuhvatna dobit
(AOP 61 + AOR62 + AOP 65) 50 0.09 0,00
Promjena fer vrijednosti vlasniékih instr t 61 0,00 0,00
Promjena re valorizacijskih rezervi:
duzni¢ki vrijednosni papiri 62 0,00 0,00
(AOP63 + AOP 64)
- nerealizirani dobici/gubici 63 0,00 0,001
- p o u racun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) 64 0,00 0,00]
Promjena re valorizacijskih rezervi:
ratunovodstvo za$tite (u€inkoviti dio) 65 0,00 0,00
(AOP66 + AOP 67)
- dobici/gubici 66 0,00 0,00]
- pr ) u radun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) 67 0,00 0,00}
Ukupna syeobuhvatna dobit
(AOP59+A0P60) 68 376.562,69 77.843,97,
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HPB Kratkorocni kunski obveznicki otvoreni investicijski fond s javhom ponudom
Regulatorni financijski izvjestaji (nastavak)

Izvjestaj o nov€anim tokovima (indirektna metoda)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

Obrazac INTi
Izvje$taj o novéanim tokovima (indirektna metoda)
Naziv UCITS fonda: HPB Kratkoroéni obveznicki kunski fond
OIB UCITS fonda: 03594345307
IzvjeStajno razdoblje: 01.01.2018 - 31.12.2018

(u kunama)
Isto
= razdoblj Tekuée
Pozicija AQF pre thodj:e razdoblje
godine

Novdéani tokovi iz poslovnih aktivnosti
(= 0d AOP99 do Ap((;P 118) 98 116.776.946,87 20.262.604,70
Dobit ili gubitak 9 376.562,69 77.843.97
Dobici/gubici od ulaganija u financijske instrumente 100 0,00 78.536,61
Neto rezultat od umanjenja vrijednosti za ofekivane kreditne gubitke 101 0,00 0,00,
Prihodi od kamata 102 -2.831.371,05 -1.755.371,22
Rashodi od kamata 103 2.163,38 0,00
Prihodi od dividendi 104 0,00 0,00
Ispravak vrijednosti potraZivanja i sl. otpisi 105 0,00 0,00
Povecanije (smanjenje) ulaganja u prenosive vrijednosne papire 106 668.021,97 -21.453.549,89
Povecanje (smanjenje) ulaganja u instrumente trZiSta novca 107 112.592.450,00 17.871.743,39
Povecanje (smanjenje) ulaganja u udjele UCITS fondova 108 0,00 0,00]
Povecanie (smanjenje) ulagania u izvedenice 109 0,00 0,00,
Primici od kamata 110 3.187.852,51 2.459.727,73
Izdaci od kamata 111 -2.163,38 0,00
Primici od dividendi 112 0,00] 0,00
Povecanje (smanjenje) ostale financijske imovine 113 2.986.158,90 23.049.168,07
Povecanje (smanjenje) ostale imovine 114 0,00} 0,00
Povecanje (smanjenje) obveze s osnove ulaganja u financijske instrumente 115 0,00 0,00]
Povecanje (smanjenje) financijskih obveza 116 0,00 0,00
Povecanje (smanjenje) obveza prema drustvu za upravljanie i depozitaru 117 -129.028,21 -77.045,29
Povecanje (smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih aktivnosti 118 -73.699,94 11.551,33
Novdéani tokovi iz financijskih aktivnosti :
@ od AOP120 do AOP124) 119 -98.448.313,94 32.263.358,87
Primici od izdavanja udjela 120 383.826.107,78 519.737.885,23
Izdaci od otkupa udjela 121 -482.274.421,72 -487.474.526,36
[splate imateljima udjela iz ostvarene dobiti 122 0,00 0,00}
Ostali primici iz financijskih aktivnosti 123 0,00 0,00
Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti 124 0,00 0,00
Neto povecanje (smanjenje) novéanih sredstava
(AOP98+AOP119+A0P125) 125 18.328.632,93 52.525.963,57
Novac na poéetku razdoblja 126 10.844.181,33 29.172.814,26
Novac na kraju razdoblja
(AOP125+AOP126) 127 29.172.814,26 81.698.777,83
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HPB Kratkoroc¢ni kunski obveznicki otvoreni investicijski fond s javhom ponudom

Regulatorni financijski izvjestaji (nastavak)
Izvjestaj o promjenama u neto imovini UCITS fonda
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

Obrazac IPNI
IzvjeStaj o promjenama u neto imovini UCITS fonda
Naziv UCITS fonda:HPB Kratkoroéni obveznicki kunski fond
OIB UCITS fonda: 03594345307
IzvjeStajno razdoblje: 01.01.2018 - 31.12.2018
(u kunama)
A Isto razdoblje Tekuée
Pozicija AOP prethodne razdobli
godine e
Doabit ili gubitak 128 376.562,69 77.843.97
Ostala sveobuhvatna dobit 129 0.00 0,00
Pove éanje/smanjenje neto imovine od poslovanja fonda (sveobuhvatna
dobit) 130 376.562,69 77.843,97
(AOP128+AOP129)
Primici od zdanih udjela UCITS fonda 131 383.826.107,78 519.737.885,23
Izdaci od otkupa udjcla UCITS fonda 132 -482.274.421,72] -487.474.526,36
Ukupno poveéanje/smanjenje od transakcija s udjelima UCITS fonda P
(AOPI131+ AOP132) 133 98.448.313,94 32.263.358,87
Ukupno pove¢anje/smanjenje neto imovine UCITS fonda 134 -98.071.751,25 32341.202,84

(AOP130+ AOPI33)
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HPB Kratkorocni kunski obveznicki otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Regulatorni financijski izvjestaji (nastavak)
lzvjestaj o posebnim pokazateljima UCITS fonda
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

Obrazac IPPF
IzvjeStaj o posebnim pokazateljima UCITS fonda*
Naziv UCITS fonda: HPB Kratkoroéni obvezniéki kunski fond
OIB UCITS fonda: 03594345307
IzvjeStajno razdoblje: 01.01.2018 - 31.12.2018
o . Zadnji dan prethod Zadnji dan prethodne (n-1) | Zadnji dan prethodne | Zadnji dan prethodne
Pozicija [lekucelmztoblie (n) poslovne godine poslovne podine {n-2) poslovne godine | (n-3) poslovne godine
Neto imovina UCITS fonda 382.567.992.32, 350.2264789.431 448.298.540,73 268.401.32343] 303.467.704.54]
Broj udpela UCITS fonda 2.655.743.2969 2.431.754.8428 3.115.867.6894 1.872.797.1594] 2.132.686.7792)
Citena udjels UCITS fonda 144.,0531 144.0222] 143.8760) 143.3157] 142.2936]
Tekuée razdoblje Prethodna godina (n) | Prethodna godina (n-1) | Prethodna godina (n-2) | Prethodna godina (n-3)
Prinos UCITS fonda 00002 0.0010; 0.0039 0.0072) 0.0082]
Pokazatelj ukupnih tro§kova 0,0040] 00071 0,0104 0.0116 0.0137,
Isplaena dobit po udiel [ g 1 - 1

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju financijskim instrumentima putem kojih je UCITS fond obavio viSe od 10% svojih transakcija tijekom tekuéeg rmzdoblja

instrume ntima

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju financijskim

Vrijednost transakcija obavljenih putem pravnih
osoba za posredovanje iskazana kao postotak od
lukupne vrijednosti svih transakcija fonda u

itekuéem razdoblju

Provizija place na pravnoj osobi za posredovanje

iskazana kao p

+ Lot Lie nih

pne vy

1§ A P

osobe

Istvom te pravne

* za svaku klasu udjela UCITS fonda potrebno je pojedinacno sastaviti izvjestaj o posebnim pokazateljima UCITS fonda (osim u dijelu iskazivanja informacija o trgovanju)
ako prava iz pojedine kluse udjela rezultiraju raclicitom cijenom udjela
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HPB Kratkoro¢ni kunski obveznicki otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Regulatorni financijski izvjestaji (nastavak)
Izvjestaj o vrednovanju imovine UCITS fonda
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

IzvjeStaj o vrednovanju imovine i obveza UCITS fonda Obrazac IVIF
Naziv UCITS fonda: HPB Kratkoro¢ni obvezni¢ki kunski fond
OIB UCITS fonda: 03594345307
IzvjeStajno razdoblje: 01.01.2018 - 31.12.2018
(u kunama)
3 m Zadnji dan prethodne Na izvje$tajni datum
Metoda vrednovanja Pozicije e G FHNAV Ty 2T %NAV
Financijska imovina 80.922.770,00 23,11% 62.972.4590,00 16,46%
....... od toga tehnikama procjene 0,00 0,00% 0,00 0,00%
F
er vrijednost Financijske obveze 0,00} 0,00% 0,00 0,00%
....... od toga tehnikama procjene 0,00} 0,00% 0,00 0,00%
P Financijska imovina 269.508.363,01 76,95% 319.734.351,89 83,58%
Amortizirani tro$ak
Financijske obveze -204.343,53 -0,06% -138.849,57 -0,04%
Ostala imovina 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Ostslemetode Ostale obveze 0,00] 0,00% 0,00} 0,00%
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HPB Kratkoroéni kunski obveznicki otvoreni investicijski fond s javhom ponudom
Regulatorni financijski izvjestaji (nastavak)
Usklada financijskih izvjeStaja

Usklada financijskih izvjestaja u skladu s MSFI i izvjestaja prema Pravilniku o strukturi i
sadrzaju godisnjih i polugodisnjih izvjestaja i drugih izvjestaja UCITS fonda

Izvjestaj o dobiti ili gubitku i o

Izvjetaj o sveobuhvatnoj

Bil'eée 31.prosinac 31.prosinac
sveobuhvatnoj dobiti ) 2018. dobiti AOP 2018.
I Realizirani dobici od financijskih
Prihodi od kamata 4 2287.105 | instrumenata ag 77.230
Realizirani gubici od financijskih
instrumenata 39 (188.257)
Neto realizirani dobici (gubici)
2.287.105 | od financijskih instrumenata
(AOP 38 — AOP39) 37 (111.027)
ir:lg?ucrjr?:rgtgc:)gr;zrsﬁgahnosti 5 Nett_) nerealizirgni dobici (gubici)
kroz dobiti ili gubitak 109.720 | ©d financijskih instrumenata 41 32.490
Neto dobici od financijskih Neto te€ajne razlike financijskih
instrumenata po amortiziranom instrumenata po fer vrijednosti 42 -
trodku
6 {719.990)
Neto dobici ( gubici) te€ajnih
razlika pri preradunavanju
monetarne imovine i obveza
denominiranih u stranim valutama
( isklju€ujuéi imovinu po fer
vrijednosti) 7 70
Ostali prihodi 1
Neto nerealizirani dobici
(gubici) od financijskih
Neto dobit od ulaganja instrumenata po fer
vrijednosti kroz racun dobiti i
1.676.906 | gubitka (AOP 41 - AOP 42) 40 32.490
Naknada za upravljanje 8 (990.062) | Prihodi od kamata 44 1.755.371
Naknada Depozitaru 9 (519.534) | Ostale pozitivne tecajne razlike 45 1.612
Rashodi od kamata po ugovoru o 10 _ | Prihodi od dividendi i ostali
reotkupu prihodi 46 1
Ostali troSkovi poslovanja 11 (89.466)
Ostali prihodi
(X od AOP44 do AOP47) 50 1.756.984
Rashodi od kamata 49 5
Ostale negativne te€ajne razlike 50 1.541
Rashodi s osnova odnosa s
dru$tvom za upravljanje 54 990.062
Naknada depozitaru 55 519.534
Transakcijski troskovi 56 102
Ostali dozvoljeni troskovi UCITS
fonda 58 89.365
. . Ukupno ostali rashodi
Troskovi poslovanja (1.599.062) ( AOP50 do AOP 57) 53 1.600.603
Neto smanjenje /povecanje Dobit ili gubitak
imovine vlasnika udjela Fonda (AOP 37+A0P40+ AOP43-
iz poslovanja 77.844 | AOP48 — AOP53) 59 77.844
Ostala sveobuhvatna dobit
(AOP 61 + AOP 62 + AOP 65) 60 -
Promjena revalorizacijskih
rezervi: racunovodstvo zastite
(ucinkoviti dio)
(AOP66 + AOP 67) 65 -
Ukupno povecéanje neto ;
imovine vlasnika udjela Fonda H:ggg;f}(gg‘;g;‘ TEALE G
iz poslovanja 77.844 68 77.844

Komentar razlika: Realizirani dobici i gubici kao i nerealizirani dobici i gubici i teajne razlike
prikazani su u neto iznosima u skladu sa MSFl-ijevima.
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HPB Nov¢ani otvoreni investicijski fond s javnhom ponudom
Regulatorni financijski izvjestaji (nastavak)
Usklada financijskih izvjestaja (nastavak)

Usklada financijskih izvjestaja u skladu s MSFI i izvjeStaja prema Pravilniku o strukturi i
sadrzaju godisnjih i polugodisnjih izvjestaja i drugih izvjestaja UCITS fonda (nastavak)

___ Financijski izvjest

lzvjestaj o financijskom | esk 31. prosinca lzvjestaj o AO 31. prosinca
polozaju e 2018. financijskom polozaju P 2018.
Ziro raduni kod banaka 12 81.698.778 | Nov&ana sredstva 1 81.698.778
Financijska imovina po fer
vrijednosti kroz dobiti ili Depoziti kod kreditnih
gubitak 13 62.972.490 | institucija 2 192.223.378

Repo ugovor i slicni
ugovori o kupniji i

Financijska imovina po ponovnoj prodaji
amortiziranom trosku 14 45.812.196 | vrijednosnih papira 3 -
Depoziti kod kreditnih Prenosivi vrijednosni
institucija 15 192.223.378 | papiri 4 45.812.196
-koji se vrednuju po
amortiziranom trosku 10 45.812.196
Instrumenti trziSta
novca 11 62.972.490
Ukupno imovina 382.706.842 | Ukupno imovina 16 382.706.842
Obveze prema drustvu
za upravljanje 21 66.476
Obveze prema
depozitaru 22 43.209
Obveze prema
imateljima udjela 23 13.212

Obveze s osnove
dozvoljenih troSkova

UCITS fonda 24 15.952
Ostale obveze 16 138.850 | Ukupno obveze 25 138.850
Ukupno obveze 138.850
Neto imovina viasnika
udijela fonda 382.567.992 | Neto imovina fonda 26 382.567.992
Broj izdanih udjela 2.655.743,2969 | Broj izdanih udjela 27 | 2.655.743,2969
Neto imovina vlasnika Neto imovina po
Fonda po izdanom udjelu 144,0531 | udjelu 30 144,0531

Komentar razlika: izvjeStaj sukladno Pravilniku dijeli financijsku imovinu na prenosive vrijednosne
papire i instrumente trzista novca.
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HPB Nov¢ani otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Regulatorni financijski izvjestaji (nastavak)
Usklada financijskih izvjestaja (nastavak)

Usklada financijskih izvjestaja u skladu s MSFI i izvjestaja prema Pravilniku o strukturi i
sadrzaju godisnjih i polugodisnjih izvjestaja i drugih izvjestaja UCITS fonda (nastavak)

Izvje$taj o nov€anom toku pripremljen je u skladu s Pravilnikom prezentacijski se razlikuje od
izvjeStaja o nov€anom toku u skladu s MSFI na stranici 11.

Osnovne razlike proiziaze kod promjena stanja u financijskoj imovini za potrebe novéanog toka u
skladu s Pravilnikom koje u sebi sadrze efekte promjene fer vrijednosti i te¢ajne razlike u odnosu na
pristup Gistog nov€anog toka.

U nov&anom toku u skladu s MSFI- jem novac i nov&ani ekvivalenti obuhvacju Ziro raune i plasmane
kod banka s originalnim dospije¢éem unutar tri mjeseca dok novac i novéani ekvivalenti u skladu s
Pravilnikom obuhvaéaju samo Zziro racune.
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