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1ZVJESCE S NEOVISNIM IZRAZAVANJEM UVJERENJA O 1ZRACUNU KAPITALA DRUZTVA ZA
UPRAVLJANJE UCITS FONDOVIMA NA 31. PROSINAC 2018. GODINE

Upravi drustva HPB Invest d.o.o. | Hrvatsko] agenciji za nadzor financijskih usluga

Ovo je izvje3ce namijenjeno iskljuivo Upravi drustva HPB Invest d.o.0. {..Drustvo") i Hrvatskoj agenciji za
nadzor financijskih usluga (,.HANFA") za potrebe izvjes¢ivanja o Izvjestaju o izraéunu regulatornog kapitala
drustva za upravljanje UCITS fondovima (,Dodatni godisniji izvjestaj") pripremlienim od strane Drutva za
godinu koja je zavriila 31. prosinca 2018, godine u skladu sa Zakonom o otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom (NN, br. 44/16) i propisima Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga
donesenim na temelju Zakona.

Predmet ispitivanja i primjenjivi kriteriji

AngaZman s izraZavanjem razumnog uvjerenja odnosi se na Dodatni godiénji izvjedtaj na koji su primjenjivi
sljededi kriteriji:

s Zakon o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (NN, br. 44/16),
» propisi Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga doneseni na temelju Zakona:

o Pravilnik o obliku i iznosu regulatornog kapitala druitva za upravljanje UCITS fondavima
(NN, br. 41/17),

Posebna namjena

Ovo izvje3ée je namijenjeno iskljutivo za potrebe navedene u prvom odlomku gore te za vau informaciju
te se ne smije koristiti u bilo koje druge svrhe ili distribuirati tre¢im osobama. lzvjeice se odnosi isklju€ivo
na gore navedeni predmet ispitivanja te se ne smije povezivati s bilo kojim financijskim izvjeitajem Drustva
u cjelini,

Odgovornost Uprave za Dodatni godinji izvjeitaj

Uprava Druitva odgovorna je za sastavljanje Dodatnog godisnjeg izvjestaja za regulatorne potrebe u skladu
sa Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (NN, br. 44/16) (,Zakon“) i
propisima Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga donesenim na temelju Zakona. Posebno, Uprava
Drustva odgovorna je za dizajniranje i implementaciju internih kontrola za koje Uprava procijeni da su
potrebne za sastavljanje Dodatnog godisnjeg izviestaja bez materijalno znacajnih gresaka.

Dodatno, Uprava Drustva odgovorna je osigurati da je dokumentacija koja je dostavljena praktikantu
potpuna i tofna. Uprava Drustva odgovorna je za odrZavanje sustava internih kontrola koji razumno
omogucuje da je dokumentacija opisana iznad bez materijalno znaéajnih grefaka koje mogu nastati kao
posljedica prijevare ili pogreske.
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Odgovornost praktikanta

AngaZman izraZavanja uvjerenja smo obavili sukladno Medunarodnim revizijskim standardima, posebno u
skladu s Medunarodnim standardom za angaimane s izraZavanjem uvjerenja 3000 (izmijenjenim).
Navedeni standard nalaZe da postupamo u skladu s eti¢kim zahtjevima te planiramo i obavimo angaZman
kako bismo stekli razumno uvjerenje da li je Dodatni godi3nji izvjestaj pripremljen u skladu sa Zakonom o
otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom (NN, br. 44/16) (,Zakon") i propisima Hrvatske
agencije za nadzor financijskih usluga donesenim na temelju Zakona.

Odgovornost praktikanta (nastavak)

Primjenjujemo Medunarodni standard kontrole kvalitete 1 (MSKK 1) te, sukladno tome, odriavamo
robustan sustav kontrole kvalitete, ukljucujuci politike i procedure koje dokumentiraju uskladenost s
relevantnim eti¢kim i profesionalnim standardima i zahtjevima zakona i requlativa.

Uskladeni smo sa zahtjevima neovisnosti i drugim etickim zahtjevima Kodeksa etike za profesionalne
ratunovode izdanim od strane Odbora za medunarodne standarde etike za ratunovode (IESBA), koji
utvrduje osnovne principe integriteta, objektivnosti, profesionalne kompetentnosti i duZne paZnje,
povjerljivosti i profesionalnog ponasanja.

Odabrane procedure ovise o procjeni praktikanta. Procedure posebice ukljufuju upite osobama
odgovornima za financijsko izvjeStavanje i upravljanje rizicima te dodatne procedure s ciljem prikupljanja
dokaza o pravilnosti, to£nosti i potpunosti Dodatnog godisnjeq izvjestaja u skladu sa Zakonom o otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom (NN, br. 44/16) {,,Zakon") i propisima Hrvatske agencije za
nadzor financijskih usluga donesenim na temelju Zakona i usporednih stavki prezentiranih konzistentno s
godisnjim financijskim izvjestajima.

Vjerujemo da su dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za izraZavanje nadeg
zakljuéka.

U pogledu gore navedenog predmeta ispitivanja proveli smo uglavnom sljedeée procedure:
. Usporedba Dodatnog godidnjeg izvjestaja koje je koristilo Drusdtvo s predloSkom izvjestaja
propisanima regulativom Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga kako bi se utvrdilo da je
Drustvo koristilo ispravne predlo3ke izvjestaja za izvjestavanje;

] Usporedba podataka iz Dodatnog godignjeg izvjestaja pripremljenog od strane Drudtva s podacima
objavljenima i sadrZanima u revidiranim godi$njim financijskim izvjeStajima i osnovnom bruto
bilancom pripremljenim od strane Drustva kako bi se utvrdila pravilnost, potpunost i to¢nost
Dodatnog godi3njeq izvjestaja.



EY

Building a better
working world

Zakljuéak praktikanta

Prema nasem misljenju, Dodatni godi$nji izvjestaj Drustva na dan 31. prosinca 2018. i godinu koja je tada
zavrsila pripremljen je, u svim zna&ajnim odrednicama, u skladu sa Zakonom o otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom (NN, br. 16/13 i 143/14)(,Zakon"} i propisima Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga donesenim na temelju Zakona.

Ostala pitanja

lzuzev gore navedenog obrasca Dodatnog godidnjeg izvieStaja Drudtva, Drustvo je pripremilo i godignje
financijske izvjeStaje za godinu koja zavriava 31, prosinca 2018. u svim znacajnim odrednicama u skladu
s raunovodstvenom regulativom za drustva za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom u Republici Hrvatskoj, koje smo revidirali i o ¢emu smo sastavili izvjestaj neovisnog revizora bez
rezervidana 21. oZujka 2019. gadine. Godi&nji financijski izvjestaji zajedno s izvjeiéem neovisnog revizora
priloZeni su kao zaseban svezak ovom izvjestaju.

ERNST & YOUNG
d.o.o

Praktikant inicka cesta 50,
Zvonimir Madunic

Clan Uprave i ovlasteni revizor

Ernst & Young d.o.o.

Radnicka Cesta 50, 10000 Zagreb, Hrvatska

Zagreb, 21. oZujka 2019. godine
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Izjavijujemo da su ovi izvjestaji sastavijeni temeljeno na Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom (NN 44/16} i Pravilniku o obliku i iznosu regulatomog kapitala drustva za upravljanje UCITS fondovima
(NN 41/17), te ih smatramo potpunim i istinitim.

U prilogu dostavljamo sljedece:

1. lzvjeslaj o izracunu regulatormnog kapitala drustva za upravijanje UCITS fondovima

Zagreb, 21. oZujka 2019. godine

Boris Guljas Lidija Grbesic
redsjednik Uprave Clanica Uprave
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Temeljni kapital 5.000.000,00 kn (uplac¢en u cijelosti)



Prilog A

lzvjestaj o izragunu regulatornog kapitala drustva za upravljanje UCITS fondovima (nastavak)

Opis IZNOS (u HRK)
Redovni osnovni kapital
1. Instrumenti kapitala i povezani raéuni premija na dionice 5.000.000,00
2, ZadrZana dobit ili preneseni gubitak 645.123,82
3. Akumulirane ostale sveobuhvatne dobiti (i druge rezerve) 0,00
4 Neovisno revidirana dobit teku¢e godine ostvarena tijigkom poslovne godine
bez predvidivih troskova ili dividendi 909.968,49
5 Redovni osnovni kapital prije regulatornog uskladenja (zbroj pozicija od
. 1.do 4.) 6.555.092,31
Nematerijalna imovina (bez povezanih poreznih obaveza) (negativni iznos) -287.319,65
Odgodena porezna imovina koja ovisi o buduéoj profitabilnosti, iskljugujudi
7. onu koja proizlazi iz privremenih razlika (bez povezanih poreznih obaveza,
ako su ispunjeni uvjeti iz &l. 38. st. 3.) (negativni iznos) 0,00
Rezerve iz fer vrednovanja u vezi s dobicima ili gubicima na osnovi zastite
. nov&anog toka 0,00
Dobici ili gubici po obvezama vrednovanim po fer vrijednosti nastali kao
9. posliedica promjena vlastite kreditne sposobnosti 0,00
10 Imovina mirovinskog plana koja se nalazi u izvjestaju o financijskom polozaju
: drustva za upravljanje {negativni iznos) 0,00
1 Izravna i neizravna ulaganja drustva za upravljanje u vlastite instrumente
. redovnog osnovnog kapitala (negativni iznos) 0,00
lzravna, neizravna i sintetska ulaganja u instrumente redovnog osnovnog
- kapitala subjekata financijskog sektora, ako ti subjekti imaju s institucijom

recipro€na medusobna ulaganja kojima je cilj umjetno povedali kapital
drustva za upravljanje {negativni iznos)

0,00
Izravna, neizravna i sintetska ulaganja drustva za upravijanje u instrumente
redovnog osnovnog kapitala subjekata financijskog sektora, ako drudtvo za
13. upravljanje u tim subjektima nema zna&ajno ulaganje (iznos iznad praga od
10%, bez priznatih kratkih pozicija) (negativni iznos) 0.00
lzravna, neizravna i sintetska ulaganja dru$tvo za upravljanje u instrumente
redovnog osnovnog kapitala subjekata financijskog sektora, ako drustvo za
14. upravljanje u tim subjektima ima zna¢ajno ulaganje (iznos iznad praga od
10%, bez priznatih kratkih pozicija) (negativni iznos) 0.00
Odgodena porezna imovina koja proizlazi iz priviemenih razlika (iznos iznad
15. praga od 10%, bez povezanih poreznih obveza ako su ispunjeni uvjeti iz &.
38. st.3.) (negativni iznos) 0,00
16. Iznos iznad praga od 15% (negativni iznos) 0,00
od €ega: izravna i neizravna ulaganja drustva za upravljanje u instrumente
17. redovnog osnovnog kapitala subjekata financijskog sektora, ako drustvo za
upravljanje u tim subjektima ima zna&ajno ulaganje 0,00
18. od ¢ega: odgodena porezna imovina koja proizlazi iz priviemenih razlika 0,00
19. Gubici tekuce financijske godine (negativni iznos) 0,00
20 Predvidivi porezni troSkovi povezani sa stavkama redovnog osnovnog
: kapitala (negativni iznos) 0,00
o1 Kvalificirani odbici dodatnog osnovnog kapitala koji prelaze dedatni osnovni
: kapital drustva za upravljanje (negativni iznos) 0,00
20 Ukupna regulatorna uskladenja redovnog osnovnog kapitala (zbroj
* pozicija od 6. do 16. i 19. do 21.) -287.319,65
23. Redovni osnovni kapital (zbroj pozicije 5. i pozicije 22.) 6.277.373,10

HPB Invest d.o.o. Strojarska cesta 20, 10000 Zagreb, Hrvatska - IBAN: HR2523900011100326196 - MB 1972278 - OIB;
77466858909 - Upis kod Trgovatkog suda u Zagrebu pod brojem MBS 080530805 - Uprava: Boris Guljag, predsjednik, Lidija
Grbesic, &lan. -

Temeljni kapital 5.000.000,00 kn {(uplacen u cijelosti).



Prilog A

Izvjestaj o izraéunu regulatornog kapitala drustva za upravljanje UCITS fondovima (nastavak)

Dodatni osnovni kapital
24. Instrumenti kapitala i povezani raéuni premije na dionice 0,00
o5 od ¢ega: rasporedeno kao kapital na temelju primjenjivih ratunovodstvenih
i standarda 0,00
od &ega: rasporedenc kao obveze na temelju primjenjivih ratunovodstvenih
26.
standarda 0,00
27. Dodatni osnovni kapital prije requlatornih uskladenja (pozicija 24.) 0,00
Izravna i neizravna ulaganja drustva za upravljanje u vlastite instrumente
28. . L
dodatnog osnovnog kapitala (negativni iznos) 0,00
lzravna, neizravna i sintetska ulaganaja u instrumente dodatnog osnovnog
29 kapitala subjekata financ. sektora, ako ti subjekti imaju s dru$tvom za
upravljanje reciproéna medusobna ulaganja kojima je cilj umjetno povetati
regulatorni kapital drustva za upravijanje (negativni iznos) ¢,00
lzravna, neizravna i sintetska ulaganaja u instrumente dodatnog 0snovnog
30, kapitala subjekata financijskog sektora, ako drustvo za upravljanje u tim
subjektima nema znacgajno ulaganje (iznos iznad praga od 10% bez priznatih
kratkih pozicija) (negativni iznos) 0,00
lzravna, neizravna i sintetska ulaganaja drustva za upravijanje u instrumente
3. dodatnog osnovnog kapitala subjekata financijskog sektora, ako drustvo za
upravljanje u tim subjektima ima znaéajno ulaganja (bez priznatih kratkih
pozicija) (negativni iznos) 0,00
90 Kvalificirani odbici dopunskog kapitala koji prelaze dopunski kapital drustva
za upravljanje {negativni iznos) 0,00
33. Ukupna regulatorna uskladenja dodatnog osnovnog kapitala (zbroj
pozicija od 28. do 32.) 0,00
34. Dodatni osnovni kapital (zbroj pozicije 27. i pozicije 33.) 0,00
35. Osnovni kapital (zbroj pozicije 23. i pozicije 34.) 6.277.373,10
Dopunski kapital
36, Instrumenti regulatornog kapitala i povezani raéuni premija na dionice 0,00
37 Dopunski kapital prije regulatornih uskladenja (pozicija 36) 0.00
. )
38 lzravna i neizravna ulaganja drustva za upravljanje u vlastite instrumente 0.00
) dopunskog kapitala i podredene kredite {(negativan iznos) '
Ulaganja u instrumente dopunskog kapitala i podredene kredite subjekata
financijskog sektora, ako ti subjekti imaju s drustvom za upravijanje
39. recipro&na medusobna ulaganja kojima je cilj umjetno poveéati regulatorni 0,00
kapital drustva za upravljanje (negativan iznos)
Izravna i neizravna ulaganja u instrumente dopunskog kapitala | podredene
kredite subjekata finanacijskog sektora, ako drustvo za upravijanje u tim
40. subjektima nema znagajano ulaganje (iznos iznad praga od 10% bez 0,00

priznatih kratkih pozicija) (negativni iznos)

lzravna i neizravna ulaganja drustva za upravijanje u instrumente dopunskog
44 kapitala i podredene kredite subjekata financijskog sektora, ako drugtvo za

upravljanje u tim subjektima ima zna&ajno ulaganje (bez priznatih kratkih L
pozicija) (negativni iznos)

2 Ukupna regulatorna uskladenja dopunskog kapitala (zbroj od pozicife 0.00
42, 38. do pozicije 41.) !
43, Dopunski kapital (zbroj pozicije 37. i pozicije 42.) 0,00
L KAPITAL (zbroj pozicije 35. i pozicije 43.) 6.277.373,10
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Temeljni kapital 5.000.000,00 kn (uplacen u cijelosti).



Prilog A

Izvjestaj o izralunu regulatornog kapitala drustva za upravljanje UCITS fondovima {nastavak)

OPCI TROSKOVI DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE IZ PRETHODNE POSLOVNE GODINE

44, ukupni rashodi 8.115.066,10
45, Udieli u dobiti i ostale varijabilne nagrade zaposlenika (negativni iznos) 0,00
46 Provizije i naknade (povezane s oprihodovanim i naplaéenim potraZivanjima za

) provizije i i naknade) (negativni iznos) -3.345.140,78
47. Naknade za trgovanje (negativni iznos) -4.625,00
48. Jednokratni rashodi (negativni iznos) -207.000,00

Ukupni opéi trodkovi poslovanija iz prethodne poslovne godine (zbroj od

49, retka 44. do retka 48.) 4.558.300,32
KAPITALNI ZAHTJEVI
l REGULATORNI KAPITAL (zbroj pozicije 35. i pozicije 43.) 6.277.373,10 |

KAPITALNI ZAHTJEV prema &lanku 21. stavak 1. todka 2. Zakona ili
¢lanku 4. stavku 1. tocki b) ovoga

Pravilnika (1/4 opéih trodkova poslovanja iz prethodne poslovne godine) |

1.139.575,08

.

| KAPITALNI ZAHTJEV prema élanku 21. stavku 1. toéki 1. Zakona

1.000.000,00

| KAPITALNI ZAHTJEV prema Elanku 4. stavku 1. tocki a) ovoga

|

V. | Pravilnika 1.139.575,08 |
V. Visak (+)/manjak (-) regulatornog kapitala 5.137.798,02 |
Dodatne informacije
50. Skupstinske odluke (izglasana dividenda tekuée poslovne godine) 0,00
51. Skupstinske odluke (isplacene dividende tekuée poslovne godine) 0,00
52. Rezerve kapitala ostvarene emisijom dionica 0,00
53. Dobit prethodne godine (rezerve za vlastite dionice) 0,00
54. Neukljuéena dobit tekuée godine 0,00
55 Nerealizi_rani dobitak s osnova vrijednosnog uskladenja financijske imovine
: raspoloZive za prodaju 0,00
0,02% vrijednosti imovine investicijskih i dobrovoljnih mirovinskih fondova
56. kojima upravija drustvo za upravljanje &ija je ukupna vrijednost veca od 2
mird kuna 0,00
57, Informacije iz Elanka 437. Uredbe:
Datum Odgovorna osoba za upravljanje:

HPB Invest d.o.o. Strojarska cesla 20, 10000 Zagreb, Hrvatska

IBAN: HR2523800011100326196 - MB 1872278 - QIB:
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Temelini kapital 5.000.000,00 kn {upla¢en u cijelosti).



