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HPB Fokus 2026 fond otvoreni investicijski fond s javhom ponudom
Izvjestaj poslovodstva

Fond

Naziv Fonda je HPB Fokus 2026 fond otvoreni investicijski fond s javnhom ponudom (u daljnjem tekstu
Fond). Vrsta fonda je UCITS Fond, kategorija fonda ostali fondovi, pod-kategorija fondovi s dospije¢em
sa Sticenom glavnicom.

Fond je pod upravljanjem drustva HPB Invest d.o.o. (“Drustvo®).

Fond je zapoCeo s radom 29.11.2024. godine i osnovan je na odredeno vrijeme. Datum prestanka rada,
odnosno dospijec¢e Fonda je 29.12.2026. godine.

Osnivanje i rad Fonda odobreni su RjeSenjem Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga, Klasa:
UP/1 992-02/24-01/34, Urbroj: 326-01-40-42-24-9 od 04.10.2024 godine.

Financijski izvjestaji Fonda izradeni su u skladu sa zakonskim radunovodstvenim propisima primjenjivim
na otvorene investicijske fondove s javhom ponudom.

Ciljevi i strategija ulaganja

Glavni investicijski cilj Fonda je izlaganje obvezni¢kom trziStu, uz nastojanje ostvarivanja oCuvanja
pocetne vrijednosti imovine i porasta vrijednosti imovine u visini ciljanog ukupnog prinosa od najmanje
4,42% (2,10% prosjecni godidnji prinos) o dospijeéu Fonda, u razdoblju od osnutka do 29.12.2026.
godine kada Fond dospijeva.

Cilj se nastoji postic¢i investiranjem imovine Fonda primarno i preteZzno u duzni¢ke vrijednosne papire i
ostale financijske instrumente &iji je izdavatelj Republika Rumunjska, Republika Hrvatska i ostale drzave
¢lanice EU, te manjim dijelom u depozite financijskih institucija. Pri izraunu ciljanog prinosa u razdoblju
trajanja Fonda, Drustvo je Kkoristilo trziSne prinose potencijalnih ulaganja vazece u trenutku pisanja ovog
Prospekta, ponderirane potencijalnim udjelima u imovini Fonda. Tako dobiven prinos umanjen je za
ocekivane troskove Fonda. Ostvarivanje cilia o€uvanja poCetne vrijednosti ulaganja niti ostvarivanja
ciljanog prinosa nije zajamceno od strane Drustva, neke kreditne, ili druge, institucije, ili drzave te nec¢e
biti moguce ako izdavatelj obveznice, ili instrumenta trZiSta novca, ili kreditna institucija kod koje su
deponirana nov€ana sredstva Fonda, bude u nemoguénosti pravovremeno isplatiti svoje obveze.

Poslovanje Fonda u 2025. godini

Ispunjavajuéi svoju namjenu i investicijsku politiku Fond u 2025. godini odrZao stabilnu vrijednost
imovine pod upravljanjem u iznosu od cca 1,1 milijuna EUR, tako da je imovina pod upravljanjem na
31.12.2025. iznosila 1,125 milijuna EUR. Fond je u 2025. godini ostvario prinos za ulagatelje od 3,12%.

Strategija ulaganja Fonda podrazumijeva zauzimanje pozicija u duzni¢kim vrijednosnim papirima
sliénoga dospijec¢a kao i dospijece Fonda, te njihovo drzanje do njegova dospijec¢a, $to znaci da trziSna
kretanja ne utjeCu puno na promjene pozicija.

Temeljem strategije ulaganja, duracija ulaganja Fonda treba biti vrlo blizu dospije¢a Fonda tj. oko 2 u
trenutku po€etka rada Fonda, a kako se priblizava dospije¢e Fonda, tako i duracija prati to smanjivanje
roka.

S obzirom na orijentiranost na ulaganja preteZzno na razvijena i likvidna trZita i instrumente, Drustvo ne
oCekuje probleme s isplatama ulagatelja, buduci da se iznimno velika paznja stavlja na upravljanje
likvidnoS¢u, bez obzira na specificnost Fonda u smislu o¢ekivanog smanjenog broja isplata odnosno
drzanja udjela do dospije¢a Fonda.

Fond ¢ée u buduénosti do svoga dospije¢a i dalje poslovati i ulagati prema strategiji propisanoj
Prospektom, a u najboljem interesu ulagatelja.



HPB Fokus 2026 fond otvoreni investicijski fond s javhom ponudom
Izvjestaj poslovodstva

Rezultati poslovanja

Fond je u 2025. godini ostvario prinos od 3,12%. Neto imovina Fonda na 31. prosinca 2025. g. iznosila
je 1.125.017 eura.

Financijski instrumenti

Sva ulaganja imovine Fonda u financijske instrumente izvrSena su u skladu sa Prospektom i Statutom
Fonda.

31.12.2025. 31.12.2024.

EUR EUR

Novac na ziro raéunima kod banaka ) 3

Depoziti kod financijskih institucija 26.629 12.328
Drzavne obveznice inozemne po fer vrijednosti kroz ostalu

sveobuhvatnu dobit 1099.090 1.083.578

1.125.719 1.095.909

Rizici ulaganja Fonda

Ulaganja Fonda u financijske instrumente izloZzena su djelovanju niza rizika od kojih su najvazniji trzisni
rizik, kreditni rizik te rizik likvidnosti. Navedeni rizici detaljnije su razradeni u biljeSci br. 15 — Financijski
instrumenti i povezani rizici.

Drustvo ima razvijen sustav upravljanja rizicima u smislu sveobuhvatnosti organizacijske strukture,
pravila, procesa, postupaka, sustava i resursa za utvrdivanje, mjerenje, odnosno procjenjivanje,
ovladavanje, pracenje i izvjeStavanje o izlozenosti rizicima, odnosno upravljanju rizikom.

Sukladno strukturi ulaganja propisanom Prospektom Fonda, Drustvo ¢e imovinu ulagati izrazito nisko
rizicno stoga je Fond namijenjen ulagateljima s niskom tolerancijom rizika.

Kodeks korporativhog upravljanja

Kodeks korporativhog upravljanja propisan je internim aktom Drustva. Kodeks podrazumijeva pravila
ponasanja koja definiraju osnovne vrijednosti Drustva i s Drustvom povezanih osoba koja Cine temelj
korporativne kulture u skladu sa zakonodavnim i eti¢kim nacelima. Cilj Drustva je osigurati sigurno i
struéno ulaganje prikupljenih nov€anih sredstava Fonda, kao i osigurati likvidnost Fonda u svrhu
postupanja u najboljem interesu ulagatelja.

Dogadaji nakon isteka poslovne godine

Nije bilo dogadaja nakon isteka poslovne godine.
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Ostali relevantni podaci

Podaci o aktivnostima istrazivanja i razvoja, otkupu vlastitih dionica te postoje¢im podruznicama
poduzetnika koje je potrebno prikazati temeljem ¢l. 21 Zakona o raéunovodstvu (NN 85/24, 145/24) nisu
primjenjivi na poslovanje Fonda.

U Zagrebu, 28. travnja 2026. godine

Zvonimir Mari¢ Lidija Grbesi¢
(‘P}edsjedni Uprave Clan Uprave
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HPB Fokus 2026 fond otvoreni investicijski fond s javhom ponudom
Odgovornost za financijske izvjestaje

Temeliem Zakona o ragunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava je duzna osigurati da financijski
izvjestaji za svaku poslovnu godinu budu pripremljeni u skladu sa zakonskim racunovodstvenim
propisima primjenjivim na otvorene investicijske fondove s javnom ponudom u Republici Hrvatskoj, tako
da daju istinitu i objektivnu sliku financijskog stanja i rezultata poslovanja Fonda za to razdoblje.

Nakon provedenih istrazivanja, Uprava razumno oéekuje da Fond ima odgovaraju¢a sredstva za
nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti. Iz navedenog razloga, Uprava i dalje prihva¢a nacelo
nastavka poslovanja pri izradi financijskih izvjestaja.

Pri izradi financijskih izvjestaja Uprava je odgovorna:

» da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuce racunovodstvene politike,

» da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne

* da se primjenjuju vazeci raunovodstveni standardi te

= da se financijski izvjestaji pripreme po naelu nastavka poslovanja, osim ako je neprimjereno
pretpostaviti da ¢e Fond nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih ratunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s
prihvatlivom toénoéu odrazavati financijski polozaj Fonda, kao i njihovu uskladenost s hrvatskim
Zakonom o radunovodstvu. Uprava je takoder odgovorna za ¢uvanje imovine Fonda, pa stoga i za
poduzimanje razumnih mjera da bi se sprijecile i otkrile pronevjere i ostale nezakonitosti.

Uprava Drustva odgovorna je i za sastavljanje i sadrzaj lzvjestaj poslovodstva sukladno zahtjevima
&lanka 24. Zakona o radunovodstvu. Izvjestaj poslovodstva odobreno je od strane Uprave, sto je

potvrdenc i potpisima u nastavku.

U Zagrebu, 28. travnja 2026. godine

Zvonimir Maffi¢ Lidija Grbesi¢
Predsjednik Uprave Clan Uprave
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IzvjeSCe neovisnog revizora

Udjelnic¢arima fonda HPB Fokus 2026 fond otvoreni investicijski fond s javnom ponudom

Izvjescée o reviziji financijskih izvjestaja

Nase misljenje

Prema nasem misljenju, financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znacajnim odrednicama,

financijski polozaj fonda HPB Fokus 2026 fond otvoreni investicijski fond s javnom ponudom

(,Fond”) i na dan 31. prosinca 2025. godine i financijsku uspjesnost i novéane tokove za tada zavrSenu

godinu u skladu s Pravilnikom o strukturi i sadrzaju godi$njih i polugodisnjih izvjestaja i drugih

izvjestaja UCITS fonda (NN, br. 105/17, 98/20, 155/22 i 12/24) (,,zakonska ra¢unovodstvena regulativa
UCITS fondova u Republici Hrvatskoj“).

Nase misljenje je uskladeno s nasim dodatnim izvjestajem Revizijskom odboru drustva HPB Invest

d.o.o. koje je drustvo za upravljanje Fondom (,,Drustvo®) od 27. travnja 2026.

Sto smo revidirali

Financijski izvjestaji Fonda obuhvacéaju:

www.pwc.hr

izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti za godinu zavrSenu 31. prosinca 2025.

izvjestaj o financijskom polozaju na dan 31. prosinca 2025.

izvjesStaj o promjenama u neto imovini UCITS fonda za tada zavrSenu godinu
izvjesStaj o nov¢anim tokovima (indirektna metoda) za tada zavr$enu godinu
izvjestaj o vrednovanju imovine i obveza UCITS fonda na dan 31. prosinca 2025.
izvjestaj o posebnim pokazateljima UCITS fonda za tada zavrsenu godinu i

biljeske uz financijske izvjestaje, koje sadrze znacajne informacije o ra¢unovodstvenim

politikama i ostale objasnjavajuce informacije.

PricewaterhouseCoopers d.o.0., Heinzelova 70, 10000 Zagreb, Hrvatska
T: +385 1 632 8888, F: +385 1 6111 556

Trgovacki sud u Zagrebu, broj Tt-99/7257-2, MBS: 080238978; OIB: 81744835353; Temeljni kapital:
240.228,28 EUR, uplacen u cijelosti; Uprava: Tamara Macasovi¢, predsjednica; Sinisa Dusi¢, ¢lan; Slaven
Kartelo, ¢lan; Marija Mihaljevi¢, ¢lanica; Poslovni racun: Raiffeisenbank Austria d.d., Magazinska 69, Zagreb,
Hrvatska, IBAN: HR8124840081105514875.
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Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). Nase
odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u nasem izvjeséu u odjeljku o

Odgovornostima revizora za reviziju financijskih izvjestaja.

Uvjereni smo da su pribavljeni dokazi dostatni i primjereni te da pruzaju odgovaraju¢u osnovu za

izrazavanje naseg misljenja.

Neovisnost

Neovisni smo od Fonda u skladu s etickim zahtjevima propisanim Uredbom (EU) br. 537/2014 koji su
primjenjivi na revizije financijskih izvjestaja subjekata od javnog interesa, etickim zahtjevima
propisanim Zakonom o reviziji koji su primjenjivi na revizije financijskih izvjestaja u Republici
Hrvatskoj te Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne racunovode (uklju¢ujuc¢i Medunarodne
standarde neovisnosti) koji je izdao Odbor za medunarodne standarde etike za ra¢unovode (Kodeks),
koji se primjenjuje na revizije financijskih izvjestaja subjekata od javnog interesa. Takoder smo
ispunili nasSe ostale eti¢ke odgovornosti u skladu s etickim zahtjevima propisanim Uredbom (EU) br.

537/2014, Zakonom o reviziji i Kodeksom.
Prema nasim najboljim saznanjima i uvjerenju, izjavljujemo da nismo pruzili nerevizijske usluge koje
su zabranjene ¢lankom 5(1) Uredbe (EU) br. 537/2014, te nadalje, da Fondu nismo pruzili nikakve

nerevizijske usluge u razdoblju od 1. sije¢nja 2025. do datuma izdavanja ovog izvjesca.

Isticanje pitanja

Skreéemo pozornost na Biljesku 2. Osnova za pripremu izvjestaja uz ove financijske izvjestaje, u kojoj
je opisana obveza Fonda na otkup udjela ulagatelja na dan 29. prosinca 2026. Nakon tog datuma Fond
¢e prestati s poslovanjem. Sukladno zakonskoj racunovodstvenoj regulativi UCITS fondova u Republici
Hrvatskoj, ovi su financijski izvjeStaji stoga sastavljeni ne primjenjujuéi nacelo vremenske

neogranicenosti poslovanja. Nase misljenje nije izmijenjeno u vezi s ovim pitanjem.

Kljuéna revizijska pitanja

Klju¢na revizijska pitanja su ona pitanja koja su, po nasoj profesionalnoj prosudbi, bila od najvece
vaznosti za nasu reviziju financijskih izvjestaja tekuéeg razdoblja. Tim pitanjima smo se bavili u
kontekstu nase revizije financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o njima te ne

dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.
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Kljuéno revizijsko pitanje Kako smo revidirali kljuéno revizijsko pitanje

Fer vrijednost financijske imovine

Dobili smo detaljni pregled ulaganja, uklju€ujudi

Vidjeti biljeSku 11 Prenosivi vrijednosni . .
njihovo vrednovanje.

papiri koji se vrednuju po fer vrijednosti . . o
Usporedili smo detaljni pregled ulaganja i izraCun

kroz raCun dobiti i gubitka, biljeSku 3 . . ) .
njihove fer vrijednosti u skladu s pravilima Fonda,

Znacajne informacije o ra¢unovodstvenim . . .
odnosno ra¢unovodstvenom politikom vrednovanja

politikama te biljeSku 15 Financijski . .
imovine Fonda.
instrumenti i upravljanje rizicima, za
o . Portfelj vrijednosnih papira ¢ine vrijednosni papiri koji
detaljnije informacije.
kotiraju na aktivnom trzidtu pa smo usporedili

Na dan 31. prosinca 2025. godine, Fond je . . . o
vrijednosti po kojima su vrednovane u lzvjestaju o

drzao ulaganja u duznicke vrijednosne . . . .
financijskom polozaju Fonda na dan 31. prosinca

papire koji se mjere po fer vrijednosti kroz ) , o
2025. godine s javno objavljenim trzinim cijenama.

racun dobiti i gubitka od 1,1 milijun eura.
Provijerili smo da se javno dostupni podaci o

Usmijerili smo pozornost na vrednovanje . . . . . .
cijenama to€no koriste u izraCunu fer vrijednosti i

ulaganja koja se mjere po fer vrijednosti oo . . o
testirali smo matemati¢ku to¢nost izracuna fer

kroz raCun dobiti i gubitka zbog znacajnosti . .
vrijednosti.
te imovine. Na3a revizija je bila usmjerena
I . . N , Provjerili smo objave u financijskim izvjeStajima koje
na pitanje da li je fer vrijednost vrijednosnih
se odnose na fer vrijednost financijske imovine, s

papira pravilno utvrdena.
obzirom na njihovu primjerenost i uskladenost sa
zahtjevima zakonske raCunovodstvene regulative

UCITS fondova u Republici Hrvatsko;.

IzvjeStavanje o ostalim informacijama, ukljuéujuéi lzvjestaj poslovodstva

Uprava Drustva je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije ukljucuju Izvjestaj poslovodstva
i ostale informacije obuhvaéene Godi$njim izvjestajem, ali ne ukljucuju financijske izvjestaje i nase
izvjesce revizora o njima.

Nase misljenje o financijskim izvjeStajima ne obuhvaca ostale informacije, ukljucujuéi Izvjestaj

poslovodstva.

U vezi s nasom revizijom financijskih izvjestaja, nasa je odgovornost proditati gore navedene ostale
informacije, te pri tome razmotriti jesu li ostale informacije znacajno proturjecne financijskim
izvjeStajima ili naSim saznanjima ste¢enim u reviziji ili se na neki drugi naéin ¢ini da su znacajno
pogresno prikazane.

U pogledu Izvjestaja poslovodstva, obavili smo takoder postupke propisane odredbama Zakona o
ra¢unovodstvu Republike Hrvatske. Ti postupci obuhvaéaju provjeru je li Izvjestaj poslovodstva

sastavljen u skladu s ¢lankom 24. Zakona o racunovodstvu.
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Na temelju posla koji smo obavili tijekom revizije, prema nasem misljenju:

e informacije u IzvjeStaju poslovodstva za financijsku godinu za koju su sastavljeni financijski

izvjestaji uskladene su, u svim znacajnim odrednicama, s financijskim izvjestajima
e Izvjestaj poslovodstva sastavljen je u skladu s ¢lankom 24. Zakona o ra¢unovodstvu.

Nadalje, na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Fonda i njegovog okruzenja ste¢enog u
okviru revizije, od nas se zahtijeva da izvijestimo ako zaklju¢imo da postoje znacajni pogresni prikazi u
Izvjestaju poslovodstva i ostalim informacijama sadrzanima u Godi$njem izvjestaju. U tom smislu

nemamo nista za izvijestiti.

Odgovornosti uprave i onih koji su zaduzeni za nadzor za financijske izvjestaje

Uprava Drustva je odgovorna za sastavljanje i fer prikaz financijskih izvjestaja u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koji su usvojeni u Europskoj uniji i za one
interne kontrole za koje uprava odredi da su potrebne za omoguéavanje sastavljanja financijskih

izvjestaja koji su bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvjestaja, uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Fonda da
nastavi s vremenski neogranic¢enim poslovanjem, za objavljivanje okolnosti povezanih s vremenski
neogranicenim poslovanjem ako je to primjenjivo te za koristenje racunovodstvene osnove utemeljene
na vremenski neograni¢enom poslovanju, osim ako uprava namjerava likvidirati Fond ili prekinuti

poslovanje ili nema realne alternative nego da to uéini.

Oni koji su zaduzeni za nadzor odgovorni su za nadziranje procesa financijskog izvjeStavanja Fonda.

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji kao cjelina bez znacajnog
pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvjesée revizora koje ukljucuje nase misljenje.
Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije jamstvo da ce revizija obavljena u skladu s
MRevS-ima uvijek otkriti zna¢ajno pogre$no prikazivanje kad ono postoji. Pogresni prikazi mogu
nastati uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se zna¢ajnima ako se razumno moze ocekivati da,
pojedinacno ili u zbroju, utje¢u na ekonomske odluke korisnika donesene na osnovi tih financijskih

izvjestaja.
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Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, donosimo profesionalne prosudbe i odrzavamo

profesionalni skepticizam tijekom revizije. Takoder:

e Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza financijskih izvjestaja, uslijed
prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao odgovor na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni kako bismo osigurali osnovu za nase
miSljenje. Rizik neotkrivanja znacajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed prijevare je vec¢i od
rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuéivati tajne sporazume, krivotvorenje,

namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilaZenje internih kontrola.

e StjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo osmislili revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izraZzavanja misljenja o

ucinkovitosti internih kontrola Fonda.

e Ocjenjujemo primjerenost primijenjenih racunovodstvenih politika i razumnost racunovodstvenih

procjena koje donosi uprava i s njima povezanih objava.

e Zakljuéujemo o primjerenosti koristene ra¢unovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neogranicenosti poslovanja koju koristi uprava i, na temelju pribavljenih revizijskih dokaza,
zakljucujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu
izazvati znacajnu sumnju u sposobnost Fonda da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem.
Ako zaklju¢imo da postoji znacajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u
nasem izvjescu revizora na povezane objave u financijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu
odgovarajuce, da modificiramo nase misljenje. Nasi zakljucci temelje se na revizijskim dokazima
pribavljenim sve do datuma naseg izvjeséa revizora.

e Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izvjestaja, ukljucujudi i
objave, kao i odraZavaju li financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima se temelje na nacin
kojim se postize fer prezentacija.

Komuniciramo s onima koji su zaduZeni za nadzor, medu ostalim pitanjima, o planiranom djelokrugu i

vremenskom rasporedu revizije te vaznim revizijskim nalazima, uklju¢ujuéi znacajne nedostatke u

internim kontrolama ako su otkriveni tijekom nase revizije.

Takoder dajemo izjavu onima koji su zaduzeni za nadzor da smo postupili u skladu s relevantnim
etickim zahtjevima u vezi s neovisno$éu i da éemo komunicirati s njima o svim odnosima i drugim
pitanjima za koja se moZe razumno smatrati da utjetu na nasu neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o

radnjama poduzetim u svrhu uklanjanja prijetnji ili primijenjenim mjerama zastite.

Medu pitanjima o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za nadzor, odredujemo ona pitanja
koja su od najvece vaznosti u reviziji financijskih izvjestaja tekuéeg razdoblja i stoga predstavljaju
klju¢na revizijska pitanja. Navedena pitanja opisujemo u nasem izvjescéu revizora, osim ako zakon ili
regulativa sprjecava javno objavljivanje pitanja ili kada odlu¢imo, u iznimno rijetkim okolnostima, da
pitanje ne treba priopciti u nasem izvjescu jer se razumno moze ocekivati da bi negativne posljedice

priopc¢avanja nadmasile dobrobiti javnog interesa od takve objave.
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IzvjeSée o ostalim zakonskim i regulatornim zahtjevima

Imenovanje

Odlukom skupstine Drustva imenovani smo za revizore Fonda 25. travnja 2025. godine. Prvi put smo

revidirali financijske izvjeStaje Fonda.

Angazirani partner u reviziji odgovoran za ovo izvjeS¢e neovisnog revizora je Sinisa Dusic.

?(';(Q\A/G\)(Ql\]/xouSé/[GoPef\S o s, l“. ~ b

PricewaterhouseCoopers d.o.o. Sinisa Dusi¢
Heinzelova 70, Zagreb Clan Uprave, ovlasteni revizor

28. travnja 2026.

o
pwc
PricewaterhouseCOOpers

d.o.o.
4
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HPB Fokus 2026 fond otvoreni investicijski fond s javhom ponudom

IzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025. godine

Obrazac ISD
Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
Naziv UCITS fonda: HPB Fokus 2026 Fond
OIB UCITS fonda: 38316893110
Naziv drustva za upravljanje: HPB Invest d.o.o.
IzvjeStajno razdoblje: 01.01.2025 - 31.12.2025

(u eurima)
_— S 29.11.2024. - 01.01.2025-

Pozicija AOP | BiljeSka 31.12.2024. 31.12.2025
Neto realizirani dobici (gubici) od financijskih
instrumenata 37 0 0
(AOP 38 — AOP39)
Realizirani dobici od financijskih instrumenata 38 0 0
Realizirani gubici od financijskih instrumenata 39 0 0
Neto nerealizirani dobici (gubici) od financijskih
instrumenata po fer vrijednosti kroz racun dobiti i 40 5.416 15.512
gubitka : .
(AOP 41 - AOP 42)
Neto nerealizirani dobici (gubici) od financijskih
instrumenata po fer
vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka (svodenje na fer 41 5 -5.416 15.512
vrijednost)
Neto te€ajne razlike financijskih instrumenata po fer 42 0 0
vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka
Ostali prihodi
(Z od AOP44 do AOP47) = 2.206 el
Prihodi od kamata 44 4 2.205 24.811
Pozitivne teCajne razlike 45 0 0
Prihodi od dividendi i ostali prihodi 46 1 0
Dobit od ukidanja rezervacija za umanjenje vrijednosti za
ocekivane 47 0 0
kreditne gubitke
Ostali financijski rashodi 48 0 0
(X od AOP49 do AOP52)
Rashodi od kamata 49 0 0
Negativne tecajne razlike 50 0 0
Gubici od umanjenja vrijednosti za o¢ekivane kreditne 51 0 0
gubitke
Ostali rashodi s osnova ulaganja u financijske instrumente 52 0 0
Ostali rashodi
(Z od AOP54 do AOP58) & B Bt
Rashodi s osnova odnosa s drustvom za upravljanje 54 6 396 3.334
Naknada depozitaru 55 7 212 2.389
Transakcijski troSkovi 56 120 0
Umanjenje ostale imovine 57 0 0
Ostali dozvoljeni troskovi UCITS fonda 58 8 157 583
Dobit ili gubitak
(AOP 37+AOP40+ AOP43- AOP48 — AOP53) 2 = R
Ostala sveobuhvatna dobit 60 0 0

(AOP 61 + AOP 62 + AOP 65)
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HPB Fokus 2026 fond otvoreni investicijski fond s javhom ponudom

IzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025. godine

L S 29.11.2024. - 01.01.2025-
Pozicija (el Ll ) 31.12.2024. 31.12.2025
Promjena fer vrijednosti vlasnickih instrumenata 61 0 0
Promjena revalorizacijskih rezervi:
duznicki vrijednosni papiri 62 0 0
(AOP63 + AOP 64)

- nerealizirani dobici/gubici 63 0 0
- preneseno u rac¢un dobiti i gubitka (reklasifikacijske

64 0 0
usklade)
Promjena revalorizacijskih rezervi:
racunovodstvo zastite (u€inkoviti dio) 65 0 0
(AOP66 + AOP 67)
- dobici/gubici 66 0 0
- preneseno u racun dobiti i gubitka (reklasifikacijske

67 0 0
usklade)
Ukupna sveobuhvatna dobit 68 -4.094 34.015

(AOP59+AOP60)

Prilozene racunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.

13




HPB Fokus 2026 fond otvoreni investicijski fond s javhom ponudom
Izvjestaj o financijskom polozaju
na dan 31. prosinca 2025. godine

Obrazac
IFP
Izvjestaj o financijskom polozaju
Naziv UCITS fonda: HPB Fokus 2026 Fond
OIB UCITS fonda: 38316893110
Naziv drustva za upravljanje: HPB Invest d.o.o.
lzvjestajno razdoblje: 01.01.2025 - 31.12.2025
(u eurima)
Pozicija AOP | Biljeska 31.12.2024 31.12.2025
Imovina fonda
Nov¢&ana sredstva 1 9 3 0
Depoziti kod kreditnih institucija 2 10 12.328 26.629
Repo ugovor i sliéni ugovori o kupniji i ponovnoj prodaji 3 0 0
vrijednosnih papira
Prenosivi vrijednosni papiri:
(= AOP5+AOP10) 4 11 1.083.578 1.099.090
- koji se vrednuju po fer vrijednosti
(= od AOP6 do AOP9) 5 1.083.578 1.099.090
a) kojima se trguje na uredenom trzistu 6 1.083.578 1.099.090
b) kojima se trguje na drugom uredenom trziStu 7 0 0
c) nedavno izdani kojima je prospektom predvideno uvrstenje 8 0 0
d) neuvrsteni 9 0 0
- koji se vrednuju po amortiziranom trosku 10 0 0
Instrumenti trziSta novca 11 0 0
Udjeli otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom 12 0 0
Izvedenice 13 0 0
Ostala financijska imovina 14 0 0
Ostala imovina 15 0 0
Ukupna imovina
(AOP1+AOP2+AOP3+A0P4+AOP11+AOP12+AOP13+A0P14 16 1.095.910 1.125.719
+AOP15)
Izvanbilanéna evidencija aktiva 17 0 0
Obveze s osnove ulaganja u financijske instrumente 18 0 0
Financijske obveze koje se vrednuju po fer vrijednosti 19 0 0
Financijske obveze koje se vrednuju po amortiziranom trosku 20 0 0
Obveze prema drustvu za upravljanje 21 372 287
Obveze prema depozitaru 22 319 199
Obveze prema imateljima udjela 23 0 0
Ostale obveze UCITS fonda 24 113 216
Ukupno obveze 25 804 702

(Z od AOP18 do AOP24)
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HPB Fokus 2026 fond otvoreni investicijski fond s javhom ponudom

Izvjestaj o financijskom polozaju
na dan 31. prosinca 2025. godine

Pozicija AOP | Biljeska 31.12.2024 31.12.2025
Neto imovina fonda **
(AOP16-AOP25) 26 1.095.106 1.125.017
Broj izdanih udjela ** 27 10.992,0000 10.951,0000
Neto imovina po udjelu **
(AOP26/AOP27) 28 99,6275 102,7319
Izdani/otkupljeni udjeli UCITS fonda 29 1.099.200 1.095.096
Dobit/gubitak tekuce poslovne godine 30 -4.094 34.015
ZadrZana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 31 0 -4.094
Rezerve fer vrijednosti 32
(AOP33 + AOP34)
- fer vrijednosti financijske imovine 33 0 0
- u€inkoviti dio racunovodstva zastite 34 0 0
Ukupno obveze prema izvorima imovine 1.095.106 1.125.017
(X od AOP29 do AOP32) 35
lzvanbilan¢éna evidencija pasiva 36 0 0

* obracunata kamata po financijskom instrumentu

** ako prava iz pojedine klase udjela rezultiraju razli¢itom cijenom udjela UCITS fonda ne iskazuju se podaci na poziciji, odnosno iskazuju se za svaku klasu udjela

UCITS fonda pojedinacno u Bilieskama uz financijske izviestaje

Prilozene racunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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HPB Fokus 2026 fond otvoreni investicijski fond s javhom ponudom
Izvjestaj o novéanim tokovima (indirektna metoda)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025. godine

Obrazac INTi
Izvjestaj o novéanim tokovima (indirektna metoda)
Naziv UCITS fonda: HPB Fokus 2026 Fond
OIB UCITS fonda: 38316893110
lzvjestajno razdoblje: 01.01.2025 - 31.12.2025

(u eurima)
o | .| oo

oy Al e 98 -1.099.197 4.101
Dobit ili gubitak 99 -4.094 34.015
Dobici/gubici od ulaganja u financijske instrumente 100 5.416 -15.512
Netc_) rezultat od umanjenja vrijednosti za o€ekivane kreditne 101 0 0
gubitke
Prihodi od kamata 102 -2.205 -24.811
Rashodi od kamata 103 0 0
Prihodi od dividendi 104 0 0
Ispravak vrijednosti potrazivanja i sl. otpisi 105 0 0
E;);J/ierganje (smanjenje) ulaganja u prenosive vrijednosne 106 1.084.177 0
Povecanje (smanjenje) ulaganja u instrumente trziSta novca 107 0 0
Poveéanje (smanjenje) ulaganja u udjele UCITS fondova 108 0 0
Poveéanje (smanjenje) ulaganja u izvedenice 109 0 0
Primici od kamata 110 -2.624 24.822
Izdaci od kamata 111 0 0
Primici od dividendi 112 0 0
Poveéanje (smanjenje) ostale financijske imovine 113 -12.315 -14.313
Poveéanje (smanjenje) ostale imovine 114 0 0
Ffoveégnje gsmanjenje) obveze s osnove ulaganja u 115 0 0
financijske instrumente
Povecanje (smanjenje) financijskih obveza 116 0 0
_Poveéa_nje (smanjenje) obveza prema drustvu za upravljanje 117 691 205
i depozitaru
Povecanje (smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih aktivnosti 118 113 103
:‘;°;’:?(')L°1"2‘3’L': Rg;’:"z'f)k'h aktivnosti 119 1.099.200 -4.104
Primici od izdavanja udjela 120 1.099.200 0
Izdaci od otkupa udjela 121 0 -4.104
Isplate imateljima udjela iz ostvarene dobiti 122 0 0
Ostali primici iz financijskih aktivnosti 123 0 0
Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti 124 0 0
Neto povecanje (smanjenje) novéanih sredstava 125 3 3
(AOP98+A0P119+A0P125)
Novac na pocetku razdoblja 126 0 3
Rty ; :

Prilozene racunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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HPB Fokus 2026 fond otvoreni investicijski fond s javhom ponudom

Izvjestaj o promjenama u neto imovini UCITS fonda
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025. godine

Obrazac IPNI
Izvjestaj o promjenama u neto imovini UCITS fonda
Naziv UCITS fonda: HPB Fokus 2026 Fond
OIB UCITS fonda: 38316893110
Izvjestajno razdoblje: 01.01.2025 - 31.12.2025
(u eurima)
. 29.11.2024. - 01.01.2025-
aeselis (el 31.12.2024. 31.12.2025
Dobit ili gubitak 128 -4.094 34.015
Ostala sveobuhvatna dobit 129 0 0
Povecanje/smanjenje neto imovine od poslovanja fonda
(sveobuhvatna dobit) 130 -4.094 34.015
(AOP128+A0P129)
Primici od izdanih udjela UCITS fonda 131 1.099.200 0
Izdaci od otkupa udjela UCITS fonda 132 0 -4.104
Ukupno povecéanje/smanjenje od transakcija s udjelima
UCITS fonda 133 1.099.200 -4.104
(AOP131+ AOP132)
Ukupno povecanje/smanjenje neto imovine UCITS fonda 134 1.095.106 29.911

(AOP130+ AOP133)

Prilozene raGunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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HPB Fokus 2026 fond otvoreni investicijski fond s javhom ponudom
Izvjestaj o posebnim pokazateljima UCITS fonda
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025. godine

Izvjestaj o posebnim pokazateljima UCITS fonda*

Naziv UCITS fonda: HPB Fokus 2026 Fond
OIB UCITS fonda: 38316893110
Izvjestajno razdoblje: 01.01.2025 - 31.12.2025

Obrazac IPPF

Pozicija 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021

Neto imovina UCITS

fonda 1.125.017 1.095.106 - - -

Broj udjela UCITS 10.951,0000 10.992,0000 0,0000 0,0000 0,0000

ggg;a udjela UCITS 102,7319 99,6275 0,0000 0,0000 0,0000

Tekuce Prethodna Prethodna Prethodna Prethodna

razdoblje godina (n) godina (n-1) godina (n-2) godina (n-3)

Prinos UCITS fonda 3,12% -0,37% ) ) )

Polv(azatelj ukupnih 0,56% 0.15%

troSkova - - -

Isplaéena dobit po

udjelu - - - - -

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju financijskim instrumentima putem kojih je UCITS fond obavio vise od

10% svojih transakcija tijekom tekuceg razdoblja

Pravne osobe za posredovanje u
trgovanju financijskim instrumentima

Vrijednost transakcija obavljenih
putem pravnih osoba za
posredovanje iskazana kao
postotak od ukupne vrijednosti svih
transakcija fonda u tekuéem

razdoblju

Provizija plaéena pravnoj osobi
za posredovanje iskazana kao
postotak ukupne vrijednosti
transakcija obavljenih
posredstvom te pravne osobe

* za svaku klasu udjela UCITS fonda potrebno je pojedinacno sastaviti izvje$taj o posebnim pokazateljima UCITS fonda
(osim u dijelu iskazivanja informacija o trgovanju) ako prava iz pojedine klase udjela rezultiraju razli¢itom cijenom udjela

Prilozene racunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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HPB Fokus 2026 fond otvoreni investicijski fond s javhom ponudom
IzvjesStaj o vrednovanju imovine i obveza UCITS fonda
na dan 31. prosinca 2025.

Izvjestaj o vrednovanju imovine i obveza UCITS fonda Obrazac
Obrazac IVIF IVIF
Naziv UCITS fonda: HPB Fokus 2026 Fond
OIB UCITS fonda: 38316893110
Izvjestajno razdoblje: 01.01.2025 - 31.12.2025
(u eurima)
AR Pozicije 31.12.2024 %NAV 31.12.2025 %NAV
vrednovanja
Financijska imovina 1.083.578 98,95% 1.099.090 97,70%
....... od toga tehnikama
1 0, 0,
Fer vrijednost procjene 0 O,OOOA 0 O,OOOA,
Financijske obveze 0 0,00% 0 0,00%
....... od toga tehnikama
procjene 0 0,00% 0 0,00%
Amortizirani Financijska imovina 12.331 1,12% 26.629 2,36%
trosak Financijske obveze -804 -0,07% -702 -0,06%
1 1 0, 0,
Ostale metode Ostala imovina 0 0,00% 0 0,00%
Ostale obveze 0 0,00% 0 0,00%

Prilozene racunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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HPB Fokus 2026 fond otvoreni investicijski fond s javhom ponudom
Biljeske uz financijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

1. Osnovni podaci

Pravni okvir i djelatnost

HPB Fokus 2026 fond otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (u daljnjem tekstu: "Fond"),
zasebna je imovina, bez pravne osobnosti koju osnivalo drudtvo HPB Invest d.o.o., Zagreb,
JuriSi¢eva ulica 4, i kojom u svoje ime i za zajednicki racun imatelja udjela u navedenoj imovini
upravlja u skladu sa Zakonom te pravilima i prospektom Fonda.

Ulagatelji fonda imaju, pored drugih prava predvidenih Zakonom, pravo na otkup (prodaju) svojeg
udjela u fondu, €¢ime je osigurana unovcivost udjela u fondu i na taj nadin im je omoguceno
istupanje iz fonda. Sredstva prikuplijena javnhom ponudom udjela u fondu te imovina stecena
ulaganjem prikupljenih sredstava uklju€ujuci prihode i prava proizasla iz imovine fonda &ine
otvoreni investicijski fond s javnom ponudom, odnosno zasebnu imovinu u zajedni¢kom vlasnistvu
svih ulagatelja u fondu. Ulagatelji u Fondu ne odgovaraju za obveze drustva za upravljanje koje
proizlaze iz pravnih poslova koje je drustvo za upravljanje zakljuCilo u svoje ime i za zajednicki
racun ulagatelja. Drustvo za upravljanje ne moze sklopiti pravni posao kojim bi nastala obveza
izravno ulagatelju. Svi pravni poslovi protivni Clanku 102. stavku 1. Zakona ni$tetni su. Osnivanje
i poslovanje fondova i drustava za upravljanje u Republici Hrvatskoj regulirano je Zakonom, a
njihovo je osnivanje i poslovanje pod nadzorom Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga
(u daljnjem tekstu: ,Agencija“, ,Nadzorno tijelo® ili ,HANFA®).

Drustvo za upravljanje

Drustvo za upravljanje Fondom je drustvo HPB Invest d.o.o. (,Drustvo®), 10 000 Zagreb, JuriSiceva
ulica 4, osnovano je 22. srpnja 2005. godine temeljem Rjesenja Komisije za vrijednosne papire
Republike Hrvatske. Osnivac Drustva i 100%-tni vlasnik je Hrvatska poStanska banka d.d..
Clanovi Uprave tijekom godine su bili kako slijedi:

- Zvonimir Mari¢, Predsjednik Uprave, imenovan 25. rujna 2023. godine,

- Lidija Grbesi¢, Clan Uprave, imenovana 10. lipnja 2005. godine.

Depozitar

Hrvatska poStanska banka d.d., 10 000 Zagreb, JuriSi¢eva 4

Nadzorni odbor Drustva za upravljanje

2025:

Antonijo Lokas, predsjednik Nadzornog odbora imenovan 21. prosinca 2016. godine

Boris Bekavac, zamjenik Nadzornog odbora imenovan 21. prosinca 2016. godine
David Tomasek, ¢lan Nadzornog odbora imenovan 21. prosinca 2016. godine
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HPB Fokus 2026 fond otvoreni investicijski fond s javhom ponudom
BiljeSke uz financijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

2. Osnova za pripremu izvjestaja

a) lzjava o uskladenosti

Financijski izvje$taji pripremljeni su u skladu s Pravilnikom o strukturi i sadrZaju godi$njih i
polugodidnjih i drugih izvjeStaja UCITS fonda (NN 105/17, 98/20, 155/22, 12/24) (,Pravilnik®)
(,zakonska racunovodstvena regulativa UCITS fondova u Republici Hrvatskoj“) izdanom od strane
Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (Agencija, HANFA) i zakonskim zahtjevima za
raCunovodstvo investicijskih fondova u Republici Hrvatskoj.

Ovi financijski izvjestaji sastavljeni su u skladu s Pravilnikom o strukturi i sadrzaju godisnjih i
polugodisnjih izvjestaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda (NN 105/17, 98/20, 155/22, 12/24) izdanom
od strane Agencije odnosno raCunovodstvenom regulativom otvorenih investicijskih fondova s
javnom ponudom u Republici Hrvatskoj (,zakonska raunovodstvena regulativa UCITS fondova u
Republici Hrvatskoj“) ne primjenjujuci nacelo vremenske neograni¢enosti poslovanja.

Sukladno Prospektu i pravilima HPB Fokus 2026 fonda, s datumom 29.12.2026. nastupa prestanak
rada Fonda, odnosno njegovo dospijece. Kako je navedeno i u prospektu, Drustvo ¢e za dan prije
prestanka Fonda izraCunati cijenu udjela te po toj cijeni izvrsiti otkup svih udjela. Sredstva od otkupa
udjela isplatit ¢e se na racun ulagatelja u HPB Kratkoroénom obvezni¢kom fondu bez obracunavanja
izlazne naknade u Fondu i ulazne naknade u HPB Kratkoro€nom obvezni¢kom fondu.

Sukladno zakonskoj radunovodstvenoj regulativi UCITS fondova u Republici Hrvatskoj, ovi
financijski izvjesStaji nisu sastavljeni po nacelu vremenske neograni¢enosti poslovanja, ve¢ su
sastavljeni u skladu s osnovom sastavljanja koja je opisana u nastavku.

Racunovodstvene politike koje se odnose na priznavanje, mjerenje i klasifikaciju prema zakonskoj
raCunovodstvenoj regulativi UCITS fondova u Republici Hrvatskoj, ne primjenjujuéi nacelo
vremenske neograniéenosti poslovanja, nisu izmijenjene u odnosu na one primijenjene u
prethodnim financijskim izvjestajima. Materijalne raCunovodstvene politike opisane su u biljesci 3.

Financijsko izvjeStavanje Fonda propisuje Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga
(,HANFA”) koja predstavlja srediSnju nadzornu instituciju investicijskih fondova u Hrvatskoj.
Racunovodstveni propisi HANFA-e temelje se na Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja koje je usvojila Europska unija. Osnovne razlike izmedu racunovodstvenih propisa
HANFA-e i Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja koji su usvojeni u Europskoj uniji
odnose se na primjenu MSFI 9 Financijski instrumenti koji je prilagodena na nacin propisan
Pravilnikom o utvrdivanju neto vrijednosti imovine UCITS fonda i cijene udjela u UCITS fondu (89/24,
133/25) te na primjenu Pravilnika o sadrzaju godiSnjih i polugodiSnjih izvjeStaja i drugih izvjestaja
UCITS fonda (NN 105/17, 98/20, 155/22, 12/24) izdanim od strane HANFA-e.

b) Osnova za mjerenje

Ovi financijski izvjestaiji pripremljeni su prema nacelu povijesnih troskova osim odredenih financijskih
instrumenata koji su prikazani po fer vrijednosti kako je dalje navedeno u racunovodstvenim
politikama. Povijesni troSak temelji se uglavnom na fer vrijednosti naknade dane u zamjenu za
imovinu.

c) Koristenje prosudbi i procjena

Priprema financijskih izvjeStaja u skladu s raCunovodstvenom regulativom primjenjivom za
investicijske fondove u Republici Hrvatskoj zahtijeva od rukovodstva Drustva za upravljanje
donosenje prosudbi, procjena i pretpostavki koje utjeCu na primjenu politika i iskazane iznose
imovine, obveza, prihoda i rashoda. Procjene i povezane pretpostavke temelje se na povijesnom
iskustvu i razli¢itim drugim Cimbenicima za koje se smatra da su razumni u danim uvjetima i uz
raspolozive informacije na datum izrade financijskih izvjeStaja, a Ciji rezultat ¢ini osnovu za
prosudivanje knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza koja nije lako utvrdiva iz drugih izvora.
Stvarni rezultati mogu se razlikovati od ovih procjena.
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Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. 1zmjene raunovodstvenih
procjena priznaju se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i buduéim razdobljima, ako izmjena
utje€e i na njih.

Informacije o prosudbama rukovodstva DruStva za upravljanje koje se odnose na primjenu
raCunovodstvenih propisa koji imaju znaajan utjecaj na financijske izvjeStaje kao i informacije o
procjenama sa znatnim rizikom moguceg znacajnog uskladenja u iducoj godini objavljene su u
biljeSci 3.

d) Funkcionalna i izvjesStajna valuta

Financijski izvjestaji pripremljeni su u eurima ("eur®), koja je funkcionalna i izvjeStajna valuta, te su
zaoukruZeni na najblizi eur.

SluZbeni te€aj na dan 31. prosinca 2025. godine bio je 1 ameri¢ki dolar 0,851064 eura, (2024.:
0,954290 eura).

e) Novi standardi, tumacenja i promjene objavljenih standarda

Usvajanje novih i izmijenjenih standarda i tumacenja

Sljedeéi izmijenjeni standardi u primjeni su od 1. sije¢nja 2025. godine, usvojeni su u EU, ali nisu
imali znacajnog utjecaja na Drustvo:

e Dodaci MRS-u 21 Nedostatak zamjenjivosti (objavljeni 15. kolovoza 2023. godine i na snazi
za godisSnja razdoblja koja poc€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2025. godine).

Objavljeno je nekoliko novih standarda i tumacenja koji su obvezni za godi$nja razdoblja koja po€inju
na dan ili nakon 1. sije€nja 2026. godine ili kasnije, usvojeni su u EU, ali nisu imali zna€ajnog utjecaja
na Drustvo:

e Dodaci klasifikaciji i mjerenju financijskih instrumenata - Dodaci MSFI-ju 9 i MSFI-ju 7
(objavljeni 30. svibnja 2024. godine i na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili
nakon 1. sije¢nja 2026. godine).

e GodisSnja poboljsanja MSFl-jeva (objavljena u srpnju 2024. godine i na snazi od 1. sijeCnja
2026. godine).

e Dodaci MSFI-ju 9 i MSFI-ju 7 u vezi s ugovorima o elektriénoj energiji koja ovisi o prirodnim
uvjetima (objavljeni 18. prosinca 2024. godine, na snazi od 1. sije¢nja 2026. godine).

Novi standardi i tumacenja koji josS nisu usvojeni

Objavljeno je nekoliko novih standarda i tumacenja koji su obvezni za godi$nja razdoblja koja po€inju
na dan ili nakon 1. sije€nja 2026. godine ili kasnije, koja nisu usvojena u EU i koje Drustvo nije ranije
usvojilo.

e MSFI 18 Prezentiranje i objave u financijskim izvjeStajima (objavljen 9. travnja 2024. godine
i na snazi za godi$nja razdoblja koja poCinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2027. godine).
Drustvo trenutno razmatra utjecaj na svoje financijske izvjestaje.

e MSFI 19 Ovisna drustva koja nemaju obvezu javnog objavljivanja: Objave (objavljen 9.
svibnja 2024. godine i na snazi za godisnja razdoblja koja poc€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja
2027. godine).

e MSFI 14, Odgodeno priznavanje prihoda i rashoda u sustavu propisanih cijena (objavljen

30. sijeCnja 2014. godine i na snazi za godidnja razdoblja koja poc€inju na dan ili nakon 1.
sije€nja 2016. godine).
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e) Novi standardi, tumacenja i promjene objavljenih standarda (nastavak)

Prodaja ili unos imovine izmedu investitora i njegovog pridruzenog drustva ili zajedniCkog pothvata
— Dodaci MSFl-ju 10 i MRS-u 28 (objavljeni 11. rujna 2014. godine i na snazi za godiSnja razdoblja
koja pocinju na dan ili nakon dana koji ¢e utvrditi IASB).

3. Znaéajne informacije o raéunovodstvenim politikama
Prihodi od kamata

Prihodi od kamata priznaju se kroz dobit ili gubitak kako nastaju, primjenom efektivnhe kamatne stope
relevantnog instrumenta izraCunate na datum stjecanja, kojom se bududéi procijenjeni nov¢ani tokovi
svode na neto sada$nju vrijednost tijekom razdoblja trajanja pripadaju¢eg ugovora ili primjenom
odgovarajuce promjenjive kamatne stope, osim za prihode od kamata od duzni¢kih instrumenata po
fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka koji se priznaju po kuponskoj kamatnoj stopi. Prihodi od
kamata ukljuuju amortizaciju bilo kojeg diskonta ili premije, i ukoliko je primjenjivo, transakcijske
troSkove ili ostale razlike izmedu poc&etne knjigovodstvene vrijednosti kamatonosnog instrumenta i
njegove vrijednosti po dospijecu, izracunatih primjenom efektivne kamatne stope. Prihodi od kamata
uklju€uju kamate na depozite, obveznice te kamatu po nov€anim racunima.

Neto dobici i gubici od financijske imovine i financijskih obveza po fer vrijednosti kroz dobiti
ili gubitka

Neto dobici i gubici od financijske imovine i financijskih obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
uklju€uju dobitke umanjene za gubitke iz promjene fer vrijednosti i prodaje financijske imovine i
financijskih obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, uklju€ujuci nerealizirane te€ajne razlike i
derivativne instrumente, ali iskljuCuju¢i kamate i prihode od dividendi. Neto dobici i gubici od
financijske imovine i financijskih obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak uklju€uju nerealizirane
i realizirane iznose. Dobici i gubici realiziraju se kod prodaje financijskih imovine po fer vrijednosti
kroz dobiti ili gubitak i izraCunavaju se primjenom metode ponderiranog prosje¢nog troska.

Neto dobici/(gubici) od trgovanja stranim valutama

Dobici umanjeni za gubitke od trgovanja stranim valutama ukljuuje nerealizirane i realizirane
dobitke i gubitke nastale s osnove trgovanja spot transakcijama u stranim valutama.

TroSkovi poslovanja

TroSkovi Fonda za razdoblje ukljuuju naknade za upravljanje , naknada depozitaru i ostale
troSkove. U ostale troSkove Fonda su ukljueni troSkovi brokera, transakcijski trodkovi, troSak revizije
i propisana naknada Agenciji, koji se priznaju kroz dobit ili gubitak.

Prera¢unavanje stranih valuta

Transakcije u stranim valutama preracunate su po referentnom tecaju Europske Centralne banke
na dan poslovne promjene. Monetarna imovina i obveze izrazene u stranim valutama preraCunati
su u eure po referentnom te€aju Europske Centralne banke koji se primjenjuje na dan izvjeStavanja
Fonda. Razlike teajeva stranih valuta koje proizlaze iz preraCunavanja stranih valuta i svi realizirani
dobici i gubici kod prodaje ili namire monetarne imovine i obveza priznaju se u izvjestaj o
sveobuhvatnoj dobiti. Nemonetarna imovina i obveze denominirane u stranoj valuti koje se vrednuju
po fer vrijednosti pretvorene su u eure prema te¢aju Europske centralne banke vazeéem na dan
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utvrdivanja vrijednosti. Razlike te€ajeva stranih valuta koje proizlaze iz preracunavanja financijskih
instrumenata koji se vode po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak prikazani su u stavci dobici umanjeni
za gubitke od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak. Sve ostale razlike
teCajeva stranih valuta koje proizlaze iz preraunavanja monetarne imovine i obveza, ukljuCujuci
novac i nov€ane ekvivalente prikazani su unutar posebne linije izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti
Fonda.

Financijski instrumenti
Klasifikacija

Drustvo klasificira financijsku imovinu i financijske obveze Fonda u kategorije vrednovanja po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak i po amortiziranom troSku. Drustvo odlu€uje o klasifikaciji pri
inicijalnom priznavanju. Klasifikacija i naknadno mjerenje financijske imovine ovisi o: (i) poslovhom
modelu Fonda i (ii) karakteristikama nov€anog toka imovine.

Poslovni model odrazava nacin na koji Fond upravljaju imovinom kako bi generirali nov€ane tokove
- bez obzira na to je li cilj Fonda: (a) iskljucivo prikupljanje ugovornih nov€anih tokova od imovine
(,drzati radi naplate ugovornih nov&anih tokova®) ili (b) prikupiti i ugovorne nov€ane tokove i nov€ane
tokove koji proizlaze iz prodaje imovine ("drzati radi naplate ugovornih nov€anih tokova i prodavati")
ili, ako nijedna od toc¢aka (a) i (b) nije primjenjiva, financijska imovina je klasificirana kao dio ,drugog*
poslovnog modela i mjeri se po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.

Financijska imovina i financijske obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Ova kategorija uklju€uje: financijske instrumente namijenjene trgovanju (uklju€ujuéi derivativne

instrumente) i instrumente koje je rukovodstvo Drustva za upravljanje pocetno odredilo kao

instrumente po fer vrijednosti kroz dobiti ili gubitak. Fond priznaje financijsku imovinu i financijske

obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak kada se:

e imovinom i obvezama upravlja, vrednuje ili interno izvjeStava na osnovi fer vrijednosti,

e priznavanjem eliminira ili znaCajno umanjuje raCunovodstvena neuskladenost koja bi u
protivnom nastala, ili

e imovina ili obveze sadrze ugradeni derivativ koji zna€ajno mijenja nov€ane tokove koji bi inade
proizlazili iz ugovora.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka uklju€uje duzniCke vrijednosne

papire.

Fer vrijednost financijskih instrumenata temelji se na sluzbeno odobrenim cijenama od strane
Agencije na datum izvjeStavanja, bez umanjenja za procijenjene buduce troSkove prodaje prema
Pravilniku o utvrdivanju vrijednosti neto vrijednosti imovine UCITS fondova i cijene udjela u UCITS
fondu (NN 89/24, 133/25). Agencija je propisala detaljnu uputu za mjerenje fer vrijednosti pojedine
vrste financijske imovine, a koje za cilj ima pruzanje najprikladnije mjere fer vrijednosti vodeci racuna
i o tome da li se vrijednosnicom trgovalo u odredenom periodu. Uputa izmedu ostalog propisuje
koriStenje zadnje cijene trgovanja za vrijednosnice kojima se aktivno trguje na stranim trzistima, dok
za duznicke vrijednosnice kojima se trguje na domacem trzistu i manje likvidnim trZiStima propisuje
koriStenje prosje¢ne cijene na dan vrednovanja (zadnji dan trgovanja).

Iznimno fer vrijednost instrumenata trziSta novca moze se utvrditi po amortiziranom trosku,
primjenom efektivne kamatne stope.
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Fer vrijednost kratkoro€nih duznickih vrijednosnih papira koje izdaje Republika Hrvatska, temelji se
na prinosu do dospije¢a ostvarenim zadnjom kupnjom takvog vrijednosnog papira od strane Fonda.

Kod primjene tehnika diskontiranog nov€anog toka, procijenjeni buduci nov€ani tokovi temelje se na
najboljoj procjeni rukovodstva Dru$tva za upravljanje, a primijenjena diskontna stopa je trziSna stopa
na datum izvjeStavanja koja je primjenjiva na instrumente sa sli¢nim uvjetima. Kod primjene ostalih
modela odredivanja cijene, ulazni podaci temelje se na trziSnim podacima na datum izvjestavanja.

Fer vrijednost derivatnih instrumenata kojima se ne trguje na uredenom trziStu procjenjuje se
temeljem iznosa primitaka ili izdataka koje bi Fond imao u slu€aju da prekine ugovor na datum
izvjeStavanja, uzimajuéi u obzir trenutne trziSne uvjete i kredithu sposobnost druge ugovorne strane.

Ako sluzbeno odobrena cijena financijskog instrumenta nije dostupna na burzi ili od
brokera/dealeara za instrumente kojima se ne trguje na odredenom trZidtu, fer vrijednost
instrumenta procjenjuje se primjenom tehnika procjene, uklju€ujuci upotrebu usporednih transakcija
koje su obavljene prema trziSnim uvjetima, usporedbom fer vrijednosti drugog instrumenta koji je
sustinski isti, tehnike diskontiranih nov€anih tokova, ili bilo kojom drugom tehnikom procjene koja
omogucava pouzdanu procjenu cijena dobivenih u stvarnim trziSnim transakcijama.

Financijska imovina i financijske obveze po amortiziranom trosku

Financijska imovina koja se drzi u okviru poslovnog modela &ija je svrha drzanje financijske imovine
radi prikupljanja ugovornih nov€anih tokova te kojoj na odredene datume, temeljem ugovornih
uvjeta, nastaju nov€ani tokovi koji se sastoje iskljucivo od pla¢anja glavnice i kamata na nepodmireni
iznos glavnice vrednuje se po amortiziranom troSku primjenom metode efektivhe kamatne stope.
Drustvo na financijsku imovinu koja se mjeri po amortiziranom troSku iznimno ne primjenjuje
odredbe o umanjenju vrijednosti iz to¢ke 5.5. Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja 9
(dalje: MSFI9) sukladno ¢lanku 14. Pravilnika o utvrdivanju neto vrijednosti imovine UCITS fonda i
cijene udjela u UCITS fondu (NN 89/24, 133/25).

Financijske obveze vrednuju se po amortiziranom troSku primjenom metode efektivhe kamatne
stope, izuzev financijskih obveza navedenih u tocki 4.2.1. MSFI 9.

Ova kategorija uklju¢uje depozite kod kreditnih institucija i novac na racunu.
Ostale financijske obveze

Financijske obveze koje se ne vode po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak uklju€uju financijske
obveze za kupljene vrijednosne papire u postupku namire te ostale obveze.

Financijska imovina i financijske obveze koje se vode po amortiziranom tro$ku priznaju se u trenutku
kada je financijska imovina predana zajmoprimcima, odnosno obveza primljena od zajmodavca.
Ostala financijska imovina i financijske obveze (ukljuuju¢i imovinu i obveze klasificirane po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak) pocetno se priznaje na datum ugovora na koji Fond postaje jedna
od ugovornih strana instrumenta. Od toga se datuma obracunavaju svi dobici i gubici proizasli iz
promjena fer vrijednosti financijske imovine ili financijskih obveza.

Transakcijski troSkovi predstavljaju rashod razdoblja u trenutku nastanka. Svi povezani realizirani i
nerealizirani dobici i gubici ukljueni su u stavku ,Realizirani dobici/gubici od financijskih
instrumenata“ i ,Neto nerealizirani dobici (gubici) financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka.
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Fond prestaje priznavati financijsku imovinu kada ugovorna prava na nov€ane tokove od te
financijske imovine isteknu ili u slu€aju prijenosa financijske imovine, kada taj prijenos udovoljava
uvjetima prestanka priznavanja u skladu s Medunarodnim standardom financijskog izvjeStavanja,
MSFI 9: Financijski instrumenti (,MSFI1 9”).

Fond primjenjuje metodu ponderiranog prosjeénog troska za odredivanje realiziranih dobitaka i
gubitaka kod prestanka priznavanja. Financijska obveza prestaje se priznavati kada je ugovorna
obveza podmirena, otkazana ili kada istekne.

Specifi¢ni instrumenti

Novac i novcani ekvivalenti

Novac i nov€ani ekvivalenti obuhvacéaju Ziro raéune i plasmane kod banaka s originalnim dospijecem
do tri mjeseca. Novac i nov€ani ekvivalenti su kratkotrajna vrlo likvidna ulaganja koja se mogu
zamijeniti za poznat iznos novca i podlozna su riziku promjene vrijednosti koji nije znacajan, te se
drze s namjerom podmirivanja kratkoro€nih nov&anih obveza, a ne zbog ulaganja ili drugih razloga.

Porez na dobit

U skladu s trenutno primjenjivim hrvatskim poreznim zakonima, dobit Fonda ne podlijeze porezu na
dobit.

Otkupivi udjeli

Svi udjeli koje je izdao Fond su otkupivi udjeli koji ulaga¢ima daju pravo zahtijevati otkup za novac
u vrijednosti koja je proporcionalna udjelu investitora u neto imovini Fonda na datum otkupa.

Raspodjela rezultata Fonda

Sukladno odredbama prospekta dobit ili gubitak se ne distribuira imateljima udjela vec¢ se reinvestira
u Fond.

4. Racunovodstvene procjene i prosudbe
Fer vrijednost financijskih instrumenata

Vecina financijskih instrumenata Fonda mjeri se po fer vrijednosti i obi¢no je moguce utvrditi njihovu
fer vrijednost unutar razumnog raspona procjena.

Za financijske instrumente Fonda kojima se trguje na organiziranim trzistima, koji se mjere po fer
vrijednosti, kotirane cijene su direktno dostupne. Medutim, fer vrijednost odredenih financijskih
instrumenata, na primjer ,over—the—counter derivativa ili vrijednosnih papira koji ne kotiraju,
odreduje se primjenom tehnika procjene, uklju€ujuéi pozivanje na sadasnju fer vrijednost ostalih
sustinski sli¢nih instrumenata (podlozno odgovarajuéim uskladenjima). Alternativne metode i
tehnike procjene fer vrijednosti su objasnjene u biljesci 3 pod naslovom: Financijski instrumenti.

U 2025. godini Fond nije imao financijske instrumente za koje bi trebao koristiti raCunovodstvene
prosudbe i procjene.
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2025. 2024.

EUR EUR

Plasmani kod banaka 208 382

Ziro raduni kod banaka - 3
Duznicke vrijednosnice po fer vrijednosti kroz ostalu

sveobuhvatnu dobit 24.603 1.820

24.811 2.205

5. Neto nerealizirani dobici (gubici) od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz
raéun dobiti i gubitka

2025. 2024.
EUR EUR
Nerealizirani dobici od
ulaganja u financijske
instrumente
Duznicke vrijednosnice 52.423 2.429
52.423 2.429
2025. 2024.
Nerealizirani gubici od
ulaganja u financijske EUR EUR
instrumente
Duznicke vrijednosnice (36.911) (7.845)
(36.911 (5.416)
Nerealizirani 15.511 (5.416)

dobici/(gubici), neto

6. Naknada Drustvu za upravljanje

Naknada Drustvu za upravljanje sukladno Prospektu Fonda iznosi 0,0 % godisnje. Uprava Drustva
je donijela odluku o naplati naknade za upravljanje u iznosu od 0,30% godisSnje uvecano za porez,
ako postoji porezna obveza.

Naknada za upravljanje u 2025. godini iznosila je 3.334 eura (2024. godine iznosila je 396 eura).

Naknadu za upravljanje Drustvo obradunava svakodnevno na osnovicu koju &ini ukupna imovina
Fonda umanjena za iznos obveza Fonda s osnove ulaganja u financijske instrumente, a isplaéuje
se jednom mjesec¢no.

Temeljem ¢l. 257 st. 4. Zakona, ukoliko se bitan dio imovine Fonda ulaze u udjele ili dionice
investicijskih fondova, Drustvo je obvezno objaviti maksimalnu naknadu za upravljanje koja je bila
napla¢ena Fondu te drugim fondovima u koje je Fond ulozio, izrazena u postotku imovine Fonda
koji je ulozio u udjele ili dionice drugog investicijskog fonda.

Fond na 31.12.2025. godine nije imao ulaganja u udjele ili dionice investicijskih fondova.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

7. Naknada Depozitaru

Depozitar prima naknadu za poslove depozitara u iznosu od 0,10% godiSnje na osnovicu koju €ini
ukupna imovina Fonda umanjena za iznos obveza Fonda s osnove ulaganja u financijske
instrumente. Naknada se obraCunava dnevno, a isplacuje mjesecno. Sukladno Ugovoru o
obavljanju usluga Depozitara, ukoliko obra¢unata naknada Depozitaru tijekom jednog mjeseca bude
manja od 199 eura, Depozitar ¢e naplatiti iznos od 199 eura neovisno o iznosu obradunate naknade.

Naknada Depozitaru u 2025. godini iznosila je 2.389 eura (2024. je iznosila 212 eura).

8. Ostali dozvoljeni troskovi UCITS fonda

2025. 2024.

EUR EUR

ak revizije 188 125

oSak Agencije 333 31
oSak placenog poreza na kapitalnu dobit — ste€ene

<amate 62 -

583 156

Naknada Agenciji obracunava se temeljem Pravilnika o izraCunu, visini i naplati naknada koje se
placaju Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga za 2025. godinu. Naknada se obracunava

na ukupnu imovinu Fonda u iznosu od 0,03% godiSnje.

Naknada se obragunava dnevno, a isplaéuje mjesec¢no.

9. Novcana sredstva

31. prosinca 31. prosinca

2025. 2024.

EUR EUR

Ziro ragun Hrvatska po$tanska banka d.d.
- denominiran u eurima - 3
- 3
10. Depoziti kod kreditnih institucija

31. prosinca 31. prosinca

2025. 2024.

EUR EUR
Kratkoro¢ni depoziti denominirani u kunama 26.628 12.314
Obracunata kamata po depozitima 1 14
26.629 12.328
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za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

11. Prenosivi vrijednosni papiri koji se vrednuju po po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka.

31. prosinca 31. prosinca

2025. 2024.

EUR EUR
Inozemne drzavne obveznice 1.094.274 1.078.762

ObraCunata kamata po duznic¢kim vrijednosnim
papirima 4.816 4.816
1.099.090 1.083.578
12. Ostale obveze UCITS fonda

31. prosinca 31. prosinca
2025. 2024.

EUR EUR
Obveze za troSkove revizije 187 83
Obveza za naknadu prema Agenciji 29 30
216 113

13. Obveze po repo poslovima

Temeljem €l.4. Uredbe EU 2015/2365 Europskog parlamenta i Vijeca od 25. studenog 2015. Drustvo
je duzno za Fond objaviti podatke o transakcijama financiranja vrijednosnih papira na dan 31.
prosinca 2025. godine.

U 2025. i 2024. godini Fond nije imao repo poslove. U nastavku su dani podaci iz Odjeljka A Uredbe:
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HPB Fokus 2026 fond otvoreni investicijski fond s javhom ponudom
BiljeSke uz financijske izvjestaje

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

Odjeljak A - Informacije koje se dostavljaju u izvjestéima UCITS-a

Naziv UCITS fonda: HPB Fokus 2026 Fond
OIB UCITS fonda: 37117264734

Izvjestajno razdoblje: 01.01.2025-31.12.2025

Obrazac IB

Opéi podaci:

iznos pozajmijenih vrijednosnih,
papira i robe izrazen kao udio
u ukupnoj pozajmijivoj imovini
definiran tako da iskjucuie
gotovinu i njezine ekvivalente,

Iznos imovine upotrijebljene u
svakoj wrsti transakcije

papira i ugovora o razmjeni
ukupnog prinosa izrazen kao
apsolutni iznos (u valut
subjekta za zajednicka
ulaganja) i kao udio u imovini
subjekta za zajednicka
ulaganja pod upraviianjem.

Iznos imovine

9% ukupne
imovine
investicijskog
fonda

(a) repo transakeija -

() pozamiivanje vijednosnin
papira il robe drugoj

nii
Gl

nanoune nrad

(d) marzni kredit -

(&) ugovor o razimjent KUpog |

[Podacio

Deset najvecil

izdavatelja kolaterala za sve vrste transakcija financiranja vrijednosnih papira i ugovora o razmjeni ukupnog prinosa

Nazv izdavatelja vijlednosnog
papira kojije primjenkao  |LElizdavatelja Vrsta primiienog kolaterala
kolateral

ISIN

Deset najvaznijih drugih ugovornih strana zasebno za svaku vrstu transakcija financiranja vrijednosnih papira i ugovora o razmjeni ukupnog prinosa

Naziv druge ugovome strane | Opis transakcije financiranja vrijednosnih papira ili ugovora o razmjeni ukupnog prinosa

Nominaina
vrijednost
ugovora

Zbirni podatci o

Vrsta i kvaliteta primljenih kolaterala

Opis wrste i kvalitete kolaterala

Dospijece kolaterala

manje od jednog dana od jednog tjedna do jednog mieseca |od jednog do tri mjeseca

od tri mjeseca do jedne godine

vige od jedne
godine

Valuta kolaterala

Valuta kolaterala (polje za unos podatka,

d) dospij ija financiranja vrij ih papira i ugovora o razmjeni ukupnog prinosa

manje od jednog dana od jednog tjedna do jednog mieseca |od jednog do tri mjeseca

od tri mjeseca do jedne godine

vise od jedne
godine

) drzava druge ugovorne strane

drzava druge ugovome strane (polje za unos podatka,

f) namira i poravnanje

Namira i poravnanje (npr. trostrano, sredignja druga ugovorna strana, dvostrano).(polje za unos podatka)

[Podaci o ponovnoj uporabi kolaterala:

Udio primijenog kolaterala koji
se ponovno upotrebljava u
usporedbi s maksimalnim
iznosom navedenim u
prospektu il informacijama

Prihodi fonda ostvareni
ponovnim ulaganjem
gotovinskog kolaterala

Pohrana koje je ulaganja primio:

Broj skrbnika Naziv skrbnika

znos (fer
vrijednost)
imovine koju kao
kolateral svaki od
skrbnika
pohranjuie

Pohrana koje je j jednicka ulaganja dao:

udio kolaterala koji se dre na
(odvojenimili zbimim racunima
ili na bilo kojim drugim
racunima (u odnosu na ukupni
iznos danih kolaterala)

[Podatci o prihodima i troSkovima:

Vrsta transakcije financiranja
wrijednosnih papira ili ugovora | iznos prihoda
o razmieni ukupnog prinosa

Prihodi rag¢lanjeni po investicijskom fondu, drutvu za upravijanje i trecim stranama (npr. posrednik kod pozajmijivanja) u apsolutnim vrijednostima i
postotku od ukupnih prihoda ostvarenih tom vrstom transakcija financiranja rilednosnih papira i ugovora o razmjeni ukupnog prinosa

Vrsta transakcije financiranja
\wrijednosnih papira ili ugovora | znos troskova
o razmieni ukupnog prinosa

Troskovi rag¢lanjeni po investicijskom fondu, drustvu za upraviianje i trecim stranama (npr. posrednik kod pozajmijivanja) u apsolutnim vrijednostima i
postotku od ukupnih troskova ostvarerih tom vrstom transakcija financiranja vrijednosnih papira i ugovora o razmjeni ukupnog prinosa
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za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

14. Transakcije s povezanim strankama

Povezane strane Fonda su Drustvo za upravljanje, vlasnik i krajnje kontrolno drustvo Drustva za
upravljanje i njima povezane osobe, ¢lanovi Uprave i Nadzornog odbora Drustva, fondovi pod
upravljanjem Drustva za upravljanje te Depozitar.

Fond je tijekom 2025. godine imao transakcije s drustvom HPB Invest d.o.o., drustvo za upravljanje,
s kojim su obavljene transakcije vezane uz naplatu upravljatke naknade i depoziti kod kreditne
institucije.

Hrvatska postanska banka d.d. je vlasnik Drustva za upravljanje i depozitarna banka Fonda. Fond
je obavljao transakcije sa Depozitarom koja pruza Fondu uslugu skrbniStva za naknadu kako je
prikazano kroz dobit ili gubitak te bilieSkama 6 i 7 uz financijske izvjestaje. Fond takoder drzi sredstva
na ziro racunu kod Depozitara.

Prilikom izdavanja udjela u Fond nije se obraCunavala se ulazna naknada. Prilikom povlacenja
udjela iz Fonda izlazna naknada se ra¢una u iznosu od 4% osim pri dospije¢u fonda kada se ne
obraunava izlazna naknada. Tijekom 2025. naplaéena je izlazna naknada za otkupljene udjele u
iznosu od 164 eura (2024. godine 0 eura).

Na dan 31. prosinca 2025. godine Depozitar ima udjele u Fondu u vrijednosti od 626.665 eura (2024.
godine 607.728 eura).

Iznosi koji proizlaze iz transakcija s neposredno povezanim osobama

2025. Imovina Obveze Prihodi Rashodi
EUR EUR EUR EUR

Depozitar 26.628 199 142 2.389
Drustvo za upravljanje - 287 - 3.334
26.628 486 142 5.723

Iznosi koji proizlaze iz transakcija s neposredno povezanim osobama

2024. Imovina Obveze Prihodi Rashodi
EUR EUR EUR EUR

Depozitar 3 319 19 332
Drustvo za upravljanje - 372 - 396

3 691 19 728
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BiljeSke uz financijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

15. Financijski instrumenti i povezani rizici

Sukladno strategiji ulaganja, Fond ¢&e prikupljena sredstva ulagati u financijske instrumente iskljucivo
Ciji je izdavatelj ili za koji jam¢&i Republika Rumunjska, Republika Hrvatska i ostale drzave ¢lanice
EU.

Ulagacke aktivnosti Fonda izlazu Fond razli€itim vrstama rizika povezanim s financijskim
instrumentima i trzistima na kojima ulaze. Najzna&ajnije vrste financijskog rizika kojima je Fond
izloZzen su kreditni rizik, rizik likvidnosti i kamatni rizik. Strukturu imovine i povezane rizike odreduje
i nadzire Drustvo za upravljanje kako bi se ostvarili ciljevi ulaganja Fonda.

Dozvoljena ulaganja (postoci se odnose na udjel u neto imovini Fonda):

e Bez ograni¢enja u kratkoro¢ne i dugoroCne duzni¢ke vrijednosne papire te instrumente
trziSta novca izdane od strane drzava ¢lanica Europske unije. Imovina fonda ¢e se primarno
ulagati u duznicke vrijednosne papire, a sekundarno u instrumente trzista novca. Geografski
gledano, fond moze imati izlozenost prema Republici Rumunjskoj do 100% neto imovine,
dok za sve druge Clanice EU najveca dozvoljena izlozenost je 35% neto imovine, Sto
predstavlja zakonsko ogranienje

o Do 30% u depozite kod kreditnih institucija, uz uvjet da se maksimalno 20% neto imovine
Fonda moze poloziti u jednu kreditnu instituciju,

e Do 10% u udjele UCITS fondova koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj, drugoj
drzavi €lanici i u udjele otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom koji su odobrenje
za rad dobili u trecoj drzavi, a ispunjavaju zakonske uvjete, a koji svoju imovinu ulazu
pretezito u instrumente trZiSta novca te kratkorone i dugoro&ne duzni¢ke vrijednosne
papire izdane u Europskoj Uniji,

e |zloZenost dioni¢kom trZistu je zabranjena,

e U izvedene financijske instrumente Cija se temeljna imovina sastoji od:

v' financijskih instrumenata obuhvacéenim prethodnim alinejama
v financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih te€ajeva ili valuta.

Drustvo moze uloZiti iznad 35% neto vrijednosti imovine Fonda u duZnike vrijednosne papire i
instrumente trziSta novca Ciji je izdavatelj ili za koje jamce:
¢ Republika Rumunjska - do 100% neto vrijednosti Fonda

Drustvo je za navedena ulaganja dobilo odobrenje Agencije u skladu s ¢lankom 256. Zakona.
Drustvo moze, u skladu sa strategijom fonda i trziSnim uvjetima, imati izlozenost prema Republici
Rumunijskoj ispod 35% neto vrijednosti imovine fonda.

Imovina Fonda smije biti ulozena u imovinu ili obaveze denominirane u valuti razli€itoj od valute
Fonda bez ogranienja. Ako se imovina Fonda ulaZe u udjele ili dionice drugih investicijskih fondova
maksimalna naknada za upravljanje koju je moguée zaracunati iz imovine drugog investicijskog
fonda ne smije biti veca od 3,50% godisnje te u prospektu tih fondova mora biti jasno naznaceno da
najvise 10% imovine tih fondova moze biti uloZeno u dionice ili udjele drugih investicijskih fondova.

Fondu je dozvoljeno ulaganje u druge UCITS fondove pod upravljanjem Drustva pri éemu za takva
ulaganja Fondu ne smiju biti napla¢ena ulazna ili izlazna naknada. Ogranienja ulaganja propisana
Prospektom, Zakonom i podzakonskim propisima mogu se prekoraciti kada Fond ostvaruje prava
prvenstva upisa ili prava upisa koja proizlaze iz prenosivih vrijednosnih papira ili instrumenata trzista
novca koji €ine dio njegove imovine te prilikom prodaje imovine Fonda radi istovremene isplate
vecéeg broja udjela u Fondu.
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15. Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)

U sluaju prekoraenja ogranienja ulaganja propisanih ovim Prospektom, Zakonom i
podzakonskim propisima koja su posljedica okolnosti na koje Drustvo nije moglo utjecati ili
ostvarivanja prava upisa iz prethodnog paragrafa, Drustvo je duzno uskladiti ulaganja Fonda u
razumnom roku ne duljiem od tri mjeseca i transakcije prodaje poduzimati ponajprije u svrhu
uskladenja ulaganja imovine Fonda, pri ¢emu mora uzimati u obzir interese imatelja udjela, nastojeci
pri tome eventualni gubitak svesti na najmanju moguc¢u mjeru. Ukoliko je to u interesu ulagatelja
Agencija moze produziti navedeni rok za dodatna tri mjeseca.

U slu€aju prekoraCenja ograni¢enja ulaganja koja su posljedica transakcija koje je sklopilo Drustvo,
a kojima su se u trenutku njihova sklapanja prekoracila navedena ograni¢enja, Drustvo je duzno
uskladiti ulaganja Fonda odmah po saznanju za prekoracenje ograni¢enja. Drustvo je duzno Fondu
i/ili ulagateljima nadoknaditi tako nastalu Stetu. DruStvo moze, u svoje ime i za racun Fonda,
pozajmljivati sredstva s ciliem koridtenja tih sredstava za otkup udjela u Fondu i to pod uvjetom da
novcana sredstva raspoloziva u portfelju Fonda nisu dostatna za tu svrhu, pri éemu, u sluc¢aju takvih
pozajmica, ukupni iznos obveza koje podlijezu otplati iz imovine koja tvori Fond prema svim
ugovorima o zajmu ili kreditu ili drugom pravnom poslu koji je po svojim ekonomskim ucincima
jednak zajmu ne smije prelaziti 10% neto vrijednosti imovine Fonda u trenutku uzimanja tih
pozajmica, na rok ne duZzi od tri mjeseca.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik gubitka koji proizlazi iz promjena u bonitetu izdavatelja slijedom ¢ega druga
ugovorna strana nije u mogucnosti ispuniti svoje nov€ane obaveze prema Fondu u ugovorenom
iznosu i/ili ugovorenim rokovima. Na dan 31. prosinca 2025. godine sljedeéa financijska imovina bila
je izlozena kreditnom riziku: novac i nov€ani ekvivalenti, depozit i duznicki vrijednosni papiri.
Maksimalna kreditna izloZenost na dan 31. prosinca 2025. godine jednaka je knjigovodstvenim
vrijednostima ove imovine. Funkcija upravljanja rizicima izvjeStava o kreditnom riziku svih drugih
ugovornih strana (poduzeca, kreditnih institucija i drzava) na polugodi$njoj osnovi. Izracuni se
temelje na podacima iz revidiranih godisnjih financijskih izvjeStaja (prvo izvjeStajno razdoblje) i
polugodisnjih izvjestaja (drugo izvjestajno razdoblje).

Ocjena kreditnog rizika dodijeljuje se na temelju Bloomberg pokazatelja ,Bloomberg Default Risk” ili
ekonomicnosti poslovanja i financijskog profila rizinosti izraunatog temeljem podataka iz
financijskih izvjestaja. U vrijednosne papire, instrumente trziSta novca i proizvode izdavatelja sa
kreditnim ocjenama BB-,B+,B i B- Drustvo ne smije ulagati svoju imovinu i imovinu Fonda jer
predstavljaju visok rizik (non-investment grade), dok u vrijednosne papire, instrumente trzista novca
i proizvode izdavatelja sa kreditnim ocjenama AAA,AAA,A-,BBB+,BBB,BBB-,BB+ i BB Drustvo
smije ulagati svoju imovinu i imovinu Fonda (investment grade).

Svim izdavateljima Ciji vrijednosni papiri se nalaze u portfelju Fonda i drugim ugovornim stranama
na izvjestajni datum dodijeljen je investment grade status u prvom i drugom izvjestajnom razdoblju.
Fond umanijuje svoju izloZzenost kreditnom riziku i pracenjem trziSne vrijednosti kolaterala poloZenih
u Fond.
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15. Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)

Financijska imovina Fonda izloZena kredithom riziku koncentrirana je u sljedeéim podrucjima i
predstavlja maksimalan racunovodstveni gubitak, koji bi bio ostvaren na datum izvjestavanja da
stranke u potpunosti nisu u mogucnosti ispuniti svoje ugovorene obveze:

Financijski instrumenti Kreditni 31.12.2025. 31.12.2025. 31.12.2024. 31.12.2024.
s kreditnim rizikom rejting

EUR % EUR %
Inozemni drzavni rizik
- Litva A+ 188.759 16,77 187.753 17,14
- Latvjia A+ 282.151 25,06 275.081 25,12
- Rumunjska BBB- 554.969 49,30 548.718 42,26
- Francuska A+ 33.451 2,99 32.752 2,99
- ltalija BBB- 39.758 3,53 39.274 3,59
Domagi korporativni
rizik po industriji
- Financije i bankarstvo ~ Bez rejtinga 26.629 2,37 12.331 1,13
Ukupno financijska
imovina s 1.125.719 100 1.095.910 100

kreditnim rizikom
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BiljeSke uz financijske izvjesStaje
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15. Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)
Rizik likvidnosti

Pri izraCunu rizika likvidnosti Fonda uzimaju se u obzir imovina i obveze Fonda sa svojim preostalim
dospije¢em odnosno preostalim danima od datuma izvjeStavanja do datuma dospijeéa. Izratun se
bazira na povijesnoj utrzivosti pozicija unatrag godinu dana od dana izvjestaja. Bitan segment rizika
likvidnosti za Fond Cini neizvjesnost u pogledu otkupa udjela od strane klijenata iz ¢ega proizlazi stalna
potreba za upravljanjem likvidno$¢u Fonda s aspekta otkupa i prodaja udjela u Fondu. Fond treba biti u
mogucnosti namiriti obaveze prema klijentima koje proizlaze iz otkupa udjela u propisanim rokovima.
Drustvo ima razvijen sustav unutarnjih kontrola kroz skup procesa i postupaka uspostavljenih za
primjerenu kontrolu rizika te uskladenost s internim i zakonskim propisima. Funkcija upravljanja rizicima
izvjeStava o riziku likvidnosti jednom mjesec¢no.

Iz donjeg su prikaza vidljive eurske vrijednosti po pojedinim kategorijama imovine u odnosu na broj dana

za potrebnih za utrZivost.

Do 7 dana od 7 dana 1-3 mj. 3-12 mj. Vise od Ukupno
31.prosinca 2025. do 1 mj. 12 mj.
EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Imovina
Novac na racunima kod -
kreditnih institucija
Depoziti kod financijskih
o 26.629 - - - 26.629
institucija
Duznicki vrijednosni

. 1.099.090 - - - 1.099.090
papiri
Ukupno imovina 1.125.719 - - - 1.125.719
Obveze
Ostale obveze 702 - - - 702
Ukupno neto imovina 1.125.017 - - - 1.125.017

Do 7 dana od 7 dana 1-3 mj. 3-12 mj. Vise od Ukupno
31.prosinca 2024. do 1 mj. 12 mj.
EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Imovina
Novac na racunima kod 3 3
kreditnih institucija
D iti kod fi ijskih
| ep.>02|"| od financijski ) 12.328 ) ) 12.328
institucija
Duznicki vrijednosni

. 1.083.578 - - - 1.083.578
papiri
Ukupno imovina 1.083.581 12.328 - - 1.095.909
Obveze
Ostale obveze 803 - - - 803
Ukupno neto imovina 1.082.778 12.328 - - 1.095.106
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Buduci nediskontirani nov&ani tokovi financijskih obveza su jednaki njihovim knjigovodstvenim iznosima
zbog njihovog kratkog dospije¢a. Sukladno Prospektu Fonda, ukupna imovina je utrZiva na poziv, a
udjeli su otkupivi na poziv. Obveze nemaju ugovoreno dospijece i smatraju se isplativima na poziv.

Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik smanjenja vrijednosti udjela Fonda koji proizlazi iz promjena trziSnih kamatnih stopa
koje utje€u na promjenu trzine vrijednosti financijskih instrumenata u koje Fond ulaze. Vecina ulaganja
Fonda se odnosi na ulaganja u duzniCke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca. Kamatnim
rizikom Drustvo upravlja izraGunom kamatnog VaR-a (rizicne vrijednosti) i modificirane duracije
(trajanja) na dnevnoj bazi. Za VaR i modificiranu duraciju postoje propisana ograni¢enja u pogledu
dozvoljene visine koja Funkcija upravljanja rizicima kontrolira na dnevnoj bazi. Na datum izvjeStavanja,
Fond je ulagao u duzni¢ke vrijednosnice s fiksnom kamatnom stopom u ukupnom iznosu od 1.099.090
eura (2024. godine: 1.083.578 eura) sto €ini 97,70% (2024. godine 98.95%) NAV-a Fonda. Fond nije
imao potrebe ulaziti u transakcije zastite portfelja od kamatnog rizika tijekom 2025. godine.

Na zadniji radni dan u 2025. godini parametarski kamatni VaR iznosio je 461 eura (2024. godine 1.972
eura) pri razini pouzdanosti procjene od 99% i s vremenskim intervalom od 1 dana. Povijesni kamatni
VaR na zadnji radni dan 2025. godine iznosio je 496 eura(2024. godine 1.732 eura), takoder uz razinu
pouzdanosti procjene od 99% i vremenski horizont od jednoga dana.

Modificirana duracija na datum izvjeStavanja iznosila je 0,79 (2024. godine 1,73).
Trzisni rizik

Trzisni rizik jest rizik gubitka koji proizlazi iz promjene cijene financijskog instrumenta ili, kod izvedenog
financijskog instrumenta, promjene cijene odnosne imovine (engl. underlying asset). Drustvo upravlja
trziSnim rizikom na dnevnoj osnovi, izralunom cjenovnog odnosno trziSnog VaR-a (rizi¢ne vrijednosti).
Za svaku od VAR metoda postoje interna ograniCenja u pogledu dozvoljene visine, $to Funkcija
upravljanja rizicima kontrolira na dnevnoj bazi. Dodatno, diverzifikacija ulaganja na razliCite izdavatelje,
sektore odnosno trziSta doprinosi smanjenju izloZenosti Fonda trziSnom riziku. Na zadnji radni dan 2025.
godine parametarski kamatni VaR Fokus 2026 Fonda iznosio je 461,32 eura pri razini pouzdanosti
procjene od 99% i s vremenskim intervalom od 1 dana, ¢emu je razlog strategija ulaganja Fonda.
Povijesni kamatni VaR na datum izvjestaja je takoder iznosio 495,97 eura, uz razinu pouzdanosti
procjene od 99% i vremenski horizont od jednoga dana.

Valutni rizik
Fond moze ulagati u financijske instrumente i ulaziti u transakcije denominirane u valutama koje ne
predstavljaju njegovu temeljnu valutu. Sukladno tome, Fond je izloZen riziku promjene te€aja njegove

valute u odnosu na ostale valute na nacin koji moze negativno utjecati na dobit i vrijednost Fonda.

Ukupna neto izloZzenost Fonda prema promjenama tec€aja stranih valuta na datum izvjeStavanja bila je
sljedeca:

31.12.2025. 31.12.2024.
OPIS EUR EUR
Imovina
Euro 1.125.719 1.095.910
Ukupno imovina 1.125.719 1.095.910
Obveze (iskljuéujuéi neto imovinu vlasnika udjela Fonda)
Euro (702) (804)
Otkupivi udjeli u neto imovini vlasnika udjela Fonda 1.125.017 1.095.106
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Rizik specifi¢nih instrumenata

Fond ne ulazi u terminske ugovore u stranoj valuti kako bi zastitio cjelokupni portfelj od valutnog rizika i
podmirio transakcije u stranoj valuti obzirom da nije znacajno izloZeno te¢ajnom riziku.

Operativni rizik

Operativni rizik podrazumijeva rizik direktne ili indirektne Stete nastale zbog greSaka, povreda, prekida
ili o8teCenja koje su uzrokovali interni procesi, tehnologija i infrastruktura koja podrzava poslovanje
Fonda ili eksterno uzrokovani dogadaji. Operativni rizik uklju€uje pravni rizik i rizik uskladenosti s
regulativom, dok su iz njega iskljueni kreditni, trziSni i rizik likvidnosti. U 2025. godini nije zabiljezen
znacajniji operativni rizik.

Fer vrijednost

Fer vrijednost nov€anih sredstava i depozita kod banaka jednaka je njihovoj fer vrijednosti na dan 31.
prosinca 2025. godine.

Na dan 31. prosinca 2025., fer vrijednost duznickih vrijednosnih papira iznosi 1.099.090 eura (2024.
godine 1.083.578 eura).

Financijski instrumenti koji se mjere po fer vrijednosti

Sljedece tablice analiziraju financijsku imovinu Fonda po fer vrijednosti na dan:

Na dan 31. prosinca 2025.

godine Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
Duznicke vrijednosnice 1.099.090 - B 1.099.090
1.099.090 - - 1.099.090

Na dan 31. prosinca 2024.

godine Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
Duznicke vrijednosnice 1.083.578 B i} 1.083.578
1.083.578 - - 1.083.578

Fer vrijednost nov€anih sredstava i depozita kod banaka jednaka je njihovoj knjigovodstvenoj na dan
31. prosinca 2025.godine.
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Fer vrijednost duzni¢kih vrijednosnih papira kojima se trguje u Republici Hrvatskoj na aktivnom trzistu
utvrduje se primjenom prosjeéne cijene trgovanja ponderirane koli¢inom vrijednosnih papira
protrgovanih na trzistima u Republici Hrvatskoj te prijavljenih OTC transakcija na dan za koji se vrednuje
imovina i obveze UCITS fonda.
Sukladno kriterijima za razdjeljivanje aktivnog i neaktivnog trziSta koji su propisani Pravilnikom o
utvrdivanju neto vrijednosti imovine i UCITS fonda i cijene udjela u UCITS fondu (NN 89/24, 133/25):
e za vlasniCke vrijednosne papire aktivhim trziStem smatra se ono na kojem se
vrijednosnim papirom trgovalo minimalno 20 dana u tromjese¢nom razdoblju
e za duzZniCke vrijednosne papire aktivnim trzistem smatra se ono na kojem se
vrijednosnim papirom trgovalo minimalno 15 dana u tromjese¢nom razdoblju.

Drustvo je propisalo i interni kriterij za razdjeljivanje aktivhog i neaktivnog trzista:
e kojim se neée smatrati relevantnima prilikom izraCuna broja dana trgovanja za vlasni¢ke
i duznicke vrijednosne papire, kao i za financijske izvedenice su one transakcije &iji je
dnevni promet manji od 1.000,00 EUR bez obzira na broj transakcija i protrgovanu

koli¢inu.

Na dan 31. prosinca 2025. godine Fond nije imao vrijednosnih papira koji su bili vrednovani metodom
procjene (2024. godine: 0 eura).

16. Dodatni podaci

Prema Zakonu svako drustvo za upravljanje na kraju godiSnjeg obraguna duzno je izraCunati pokazatelj
ukupnih troSkova Fonda koji ne smije prelaziti 3,5% prosje€ne godiSnje neto vrijednosti imovine fonda.
Sve nastale troSkove koji u odredenoj godini prijedu 3,5% treba snositi drudtvo za upravljanje. Sukladno
promijeni u Pravilniku iznosi za prethodno razdoblje svedeni su na isti pokazatelj.

Relevantni troSkovi €ine 0,77% prosjecne godiSnje neto vrijednosti imovine fonda (2024. godine 0,77%).

Pokazatelj ukupnih troskova

“ 31.12.2025. 31.12.2025. 31.12.2024. 31.12.2024.
Vrsta troska
EUR Udio (%) EUR Udio (%)

Naknada za upravljanje 3.334 53,40 396 46,94
TroSak godisnje revizije 188 3,00 83 9,89
Naknada agenciji 333 5,34 31 3,74
Naknada i troSkovi plativi
Depozitaru 2.389 38,26 212 39,43
Ukupno relevantni troskovi 6.244 100,00 722 100,00
Prosje¢na godisnja vrijednost neto
imovine fonda 1.111.136 1.095.646
Udio relevantnih troSkova u
prosjeénoj godisSnjoj vrijednosti
imovine Fonda (%) 0,0056 0,08
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Sukladno odredbama ¢l. 205. Zakona o investicijskim fondovima s javhom ponudom (NN 44/2016,
126/19, 110/21, 76/22 i 152/24), u nastavku su prikazane informacije o Politici primitaka koje drustvo
primjenjuje, te iznosi koji su isplaceni tijekom 2025. godine po toj osnovi zaposlenicima koji preuzimaju
rizik kao i ostalim zaposlenicima Drustva.

Drustvo je tijekom 2025. godine iz imovine Drustva isplatilo ukupan iznos od 387.130 eura (2024.
godine: 396.879 eura) na osnovi bruto pla¢a i vezanih doprinosa. Navedeni primici isplaéeni su za 11
osoba. Ukupno navedeni iznos 387.130 eura se odnosi na fiksni dio primitaka. Isplate varijabilnih
primitaka nije bilo u 2025. godini.

Varijabilni
Kategorija Isplaéeni bruto dio Fiksni dio
zaposlenika Broj zaposlenika iznos primitaka primitaka primitaka
ViSe rukovodstvo 2 145.234 - 145.234
Kontrolne funkcije 3 97.569 - 97.569
Druge osobe koje
preuzimaju rizik 1 39.552 - 39.552
Ostali zaposlenici 5 104.775 - 104.775
UKUPNO 11 387.130 - 387.130

Pri izraCunu primitaka koriste se kvantitativni i kvalitativni kriteriji za procjenu ucinka djelatnika koji se
primjenjuju na sve zaposlenike i ¢lanove Uprave ovisno o radnom mjestu i djelatnostima koje djelatnik
obavlja u Drustvu. Ovakav nacin izracuna primitaka usmjeren je na postizanje kratkoro¢nih i dugoro¢nih
interesa Drustva i doprinosi sprje€avaniju rizi€nog ponasanja.

Sustav primitaka sastoji se od tri komponente: fiksni primici, varijabilni primici i povlastice.

Fiksni primici podrazumijevaju sva redovna primanja djelatnika i Uprave Drustva i za svakog pojedinog
djelatnika regulirani su Ugovorom o radu. Varijabilni primici odnose se na dio primitaka koji ovisi o radnoj
uspjeSnosti i ostalim ugovorenim kriterijima. Povlastice se odnose na sluzbeni mobitel, sluzbeno vozilo
i sl

Drustvo za upravljanje usvojilo je nacela Politike primitaka kako bi se sprije€ili moguci sukobi interesa
te osigurala uskladenost sa pravilima ponaSanja prilikom dodjele varijabilnih primitaka relevantnim
osobama. U izradi Politike primitaka bili su uklju€eni djelatnici koji obnasaju funkciju upravljanja rizicima
i funkciju pracenja uskladenosti na nacin da kontroliraju da naknade koje se daju zaposlenicima budu u
skladu s primjerenim rizicima (odgovaraju¢i odnos izmedu fiksnog i varijabilnog dijela naknada,
prilagodba varijabilnog dijela naknade svim vrstama rizika kojima su UCITS fondovi i Drustvo izlozeni).
Drustvo uvijek vodi raCuna o odrzavanju uskladenosti izmedu stabilnog financijskog polozaja i isplate
varijabilnih primitaka. Nadzorni odbor dao je suglasnost na Politiku primitaka i jednom godiSnje revidira
istu.

Drustvo je izvrsilo analizu rizika i na temelju iste utvrdilo sve zaposlenike Cije profesionalne aktivnosti
imaju znacajan utjecaj na profil rizi€nosti Drustva. Drustvo je primijenilo kvalitativne (da li je zaposlenik
¢lan uprave ili nadzornog odbora, da li obna8a kontrolne funkcije, da li ima ovlasti donijeti odluku o kupnji
i trgovanju vrijednosnim papirima, da li sudjeluje u donosenju odluke o uvodenju novih proizvoda) i
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kvantitativne kriterije (ukupni godisnji primici) prilikom ocjenjivanja utjecaja aktivnosti zaposlenika na
profil rizi€nosti Drustva. Drustvo je definiralo sljedec¢e grupe zaposlenika kao osobe koje preuzimaju
rizik: ViSe rukovodstvo (uprava), kontrolne funkcije i fond menadzeri.

Kontrolne funkcije Drustva, odnosno funkcija upravljanja rizicima i funkcija pra¢enja uskladenosti
sukladno obvezama definiranim Politikom primitaka provele su nadzor odnosno provjeru uskladenosti s
politikama i procedurama vezanim za primitke, te provjeru sustava primitaka Drustva u 2025. godini.

Osnova za mjerenje uspjeSnosti su klju¢ni pokazatelji uspjeSnosti, a odnose se na maniji broj relevantnih
mjera koje odrazavaju organizacijsku i individualnu uspjesnost. Metodologija mjerenja uspjeSnosti se
temelji na postavljanju 3 grupe ciljeva Cije ostvarenje utjeCe na ocjenu radnog ucinka zaposlenika:

. ciljevi Drustva i UCITS fondova;
. ciljevi organizacijske jedinice zaposlenika;
. individualni ciljevi zaposlenika

Ocjena radnog ucinka zaposlenika kombinacija je uspjeSnosti Drustva, organizacijske jedinice i
individualne uspjeSnosti zaposlenika.

U provedbi sustava upravljanja radnim ucinkom i varijabilnim primicima zaposlenika, Drustvo se,
sukladno Politici primitaka, drzi osnovnih nacela:

. nacela ostvarivanja ciljeva
. nacela sigurnosti i stabilnosti poslovanja
. nacela razmjernosti

Ocjena radnog ucinka i varijabilni primici zaposlenika koji obavljaju poslove kontrolnih funkcija ovise o
postignutim ciljevima povezanima s njihovim radnim zadacima, neovisno o uspjes$nosti poslovnih
podru¢ja koja kontroliraju. Zaposlenicima koji obavljaju kontrolne funkcije u Drustvu (Funkcija
upravljanja rizicima i zaposlenici Ureda za praéenje uskladenosti) fiksni dio naknade ne smije biti maniji
od dvije tre¢ine ukupne naknade.

Isplata varijabilnog primitka za sve zaposlenike Drustva ovisi o ocjeni radne uspjesnosti. Prilikom
ocjenjivanja pojedinaCne uspjesnosti Drustvo je koristilo kvantitativne (financijske) i kvalitativhe
(nefinancijske) kriterije kao npr, neto dobit Drustva, ROE, imovina fondova pod upravljanjem, prinos
fondova, uskladenost sa zakonskim aktima, procjena uprave o motivaciji, kreativnosti i timskom radu,
kvaliteta suradnje s ostalim sektorima, sudjelovanje u kreiranju novih proizvoda.

Kao uvjeti za isplatu varijabilnih primitaka na razini Dru$tva, unaprijed se definiraju parametri ostvarenja
kvalifikacijskog kriterija (prag uspjesnosti i prag cilja) koji su povezani s isplatom minimalnog, okvirnog i
maksimalnog fonda varijabilnih primitaka.

Planirani iznos za isplatu varijabilnih primitaka definira se okvirnom i maksimalnom vrijednoséu:

. Okvirni (planirani) fond varijabilnih primitaka - iznos koji se planira za isplatu varijabilnih
primitaka ukoliko Drustvo po kvalifikacijskom kriteriju ostvari planirani prag uspjeSnosti. Razmjeran dio
okvirnog fonda isplacuje se svim zaposlenicima Drustva koji temeljem individualne ocjene radnog
ucinka steknu pravo na varijabilni primitak.

. Maksimalan fond varijabilnih primitaka — najvis§i moguéi iznos namijenjen za isplatu varijabilnih
primitaka ukoliko Drustvo po kvalifikacijskom kriteriju ostvari ili premasi prag cilja odnosno plansku
veli¢inu. Maksimalan fond ograni€en je na 120% okvirnog fonda varijabilnih primitaka.
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Uvjeti za obradun i isplatu varijabilnih primitaka su:

. ostvarenje praga uspjeSnosti Drudtva vezanog uz kvalifikacijski kriterij Drustva koji je
definiran na pocetku razdoblja procjene;

. ostvarenje individualnih ciljeva i ocjena radnog ucinka zaposlenika

. utvrden ukupan fond varijabilnih primitaka na temelju ostvarenja cilieva Drustva i

rasporeden po poslovnim podruéjima sukladno odluci Nadzornog odbora.

Skale isplate povezuju ocjene radnog u€inka zaposlenika s iznosima varijabilnih primitaka. Ovisno
o ostvarenju, zaposlenikova ocjena radnog ucinka se pozicionira u jedan od razreda odnosno
raspona vrijednosti radnog uc&inka.

Svaki raspon ostvarenja na skali povezan je s rasponom varijabilnih primitaka koje je u odnosu na
ocjenu radnog u€inka moguce ostvariti.

U ispunjavanju svoje obveze godiSnjeg preispitivanja i provjere provodenja Politike primitaka,
Nadzorni odbor je razmotrio operativna izvje§¢a kontrolnih funkcija - Funkcije pracenja uskladenosti
i Funkcije upravljanja rizicima Drustva, koje su obavile reviziju vazece Politike primitaka zajedno s
njenim pripadaju¢im prilozima, te podnijele IzvjeS¢e o statusu provedbe Politike primitaka HPB
Investa d.o.o. za 2025. godine, na temelju kojeg je ocjenjeno da su temeljna nacela vazeée Politike
primitaka kao i odredbe Pravilnika o upravljanju radnim u€inkom primjereni i u skladu s poslovnim
ciljievima Drustva, odnosno, da su oba interna akta uskladena s poslovhom strategijom,
korporativnim vrijednostima, mjerama za sprjeCavanje sukoba interesa i profilima rizi€nosti
pojedinacnih fondova kojima Drustvo upravlja.

Drustvo je tijekom 2025. godine provelo internu reviziju politike primitaka.

18. Objave informacija o odrzivosti

Sukladno ¢lanku 7. Uredbe (EU) 2020/852 o uspostavi okvira za olak8avanje odrZivih ulaganja i
izmjeni Uredbe (EU) 2019/2088 (Uredbe o taksonomiji), kod ulaganja Fonda ne uzimaju se u obzir
kriteriji EU-a za okoliSno odrZive gospodarske djelatnosti.

Izjava o nerazmatranju Stetnih u€inaka na odrzZivost dostupna je na mreznim stranicama Dru$tva za
upravljanje www.hpb-invest.hr.

19. Dogadaji nakon datuma bilance

Nije bilo dogadaja nakon datuma bilance.
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