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HPB Kratkoroéni obvezni€ki eurski otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Godisnji izvjestaj o poslovanju Fonda

Fond

HPB Kratkoroéni obveznicki eurski fond (“Fond“) otvoreni je investicijski fond s javnom ponudom
osnovan 10. oZujka 2011. godine pod nazivom HPB Euronov&ani. Izmjenama prospekta i pravila Fonda
od 20. srpnja 2018. godine, Fond je promijenio naziv u HPB Kratkoro¢ni obvezni¢ki eurski u svrhu
usklade s Uredbom (EU) 2017/1131 Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. lipnja 2017. o Nov€anim
fondovima. U svrhu uskladenja s navedenom regulativom, Drustvo je Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga ("HANFA®) krajem 2018. godine podnijelo zahtjev za odobrenje bitnih promjene
prospekta i pravila Fonda, o ¢emu je HANFA 18. sijeCnja 2019. i 24. sijeCnja 2019. godine donjela
rjeSenje o odobravanju trazenih promjena. Prema odredbama novog prospekta i pravila, Fond viSe nije
klasificiran kao nov&ani fond ve¢ kao kratkoroCni obveznicki fond, pri Cemu je struktura ulaganja Fonda
promijenjena te se primarno bazira na ulaganja u obveznice, te zatim u instrumente trzista novca i
depozite, s modificiranim trajanjem u rasponu od 0 do 3, a u svrhu ostvarenja porasta vrijednosti imovine
u kratkom ili srednjem roku. Takoder, ciljano trajanje ulaganja udjelni¢ara u Fondu povec¢ano je na 6
mjeseci.

Navedene promjene su stupile na snagu s datumom 3. ozujka 2019. godine, o ¢emu su udjelnicari
Fonda obavijesteni 21. sijeCnja 2019. te im je omogucen otkup udjela bez obrauna izlazne naknade do
navedenog datuma stupanja na snagu novog prospekta i pravila.

Fond je pod upravljanjem drustva HPB Invest d.o.0. (“Drustvo®).

Financijski izvjestaji Fonda izradeni su u skladu sa zakonskim racunovodstvenim propisima primjenjivim
na otvorene investicijske fondove s javnhom ponudom.

Ciljevi i strategija ulaganja

Investicijski cilj fonda je nastojanje ostvarivanja porasta vrijednosti imovine te ostvarivanja prihoda od
kamatonosne imovine u kratkom ili srednjem roku veceg od kratkoroénih stopa na trzistu novca s
visokom likvidno$c¢u i niskom volatilnosti imovine, a ulaganjem pretezito u obveznice a zatim u depozite
te instrumente trzista novca izdavatelja s podrucja Republike Hrvatske te ostalih drzava ¢lanica EU i
OECD-a.

Pri ulaganju sredstava Fonda, Drustvo se pridrzava ograni€enja propisanih Zakonom o otvorenim
investicijskim fondovima s javhom ponudom (NN 44/2016 i 126/19, dalje ,Zakon®) te ostalim
podzakonskim aktima uvazavajuéi nacela sigurnosti, raznolikosti i likvidnosti ulaganja imovine.

Poslovanje Fonda u 2019. godini

Fond je u 2019. poslovao u sli¢nim okolnostima kao i u prethodnoj godini.

Uslijed provodenja ekspanzivne monetarne politike od strane Europske srediSnje banke, kamatne stope
na financijskim trzistima su se zadrzale na povijesno niskim razinama, uslijed ¢ega je bilo izuzetno teSko
ostvariti nesto visi prinos.

Kamatne stope u Europi su ve¢ duze vrijeme u negativnom teritoriju. Na hrvatskom medubankarskom
trziStu kamate se krecu veéinom na razini od 0%, dok je samo dio banaka kotirao negativne stope kao
i na ostatku europskog trzista.

Prinos na jednogodisnji trezorski zapis Ministarstva financija Republike Hrvatske je pao u negativni
teritorij te iznosi -0,05% te se iz toga jasno vidi nemogucnost ostvarivanja ikakvog pozitivnog prinosa
bez preuzimanja malo veceg stupnja rizika.

Zbog svega navedenog, Drustvo je tijekom cijel godine zadrzalo upravljacku naknadu na razini od 0,1%,
kako bi sprijecili ostvarivanje negativnog prinosa Fonda.



HPB Kratkoroéni obvezni€ki eurski otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Godisnji izvjeStaj o poslovanju Fonda (nastavak)

Poslovanje Fonda u 2019. godini (nastavak)

Uslijed izrazito niskih kamata na depozite, tijekom godine smo povecali udio obveznica Republike
Hrvatske u portfelju fonda, kako bi na taj nacin pokuSali ostvariti nesto visi prinos. Tako smo udio
obveznica u portfelju poveéali 27% krajem 2018. godina na 57% na kraju 2019. Kao rezultat toga
narastao je i prinos fonda na 0,34% u 2019. godini (2018: -0,03%).

Fond ¢e u buduénosti i dalje ulagati prema strategiji propisanoj Prospektom, a u najboljem interesu
ulagatelja.
Rezultati poslovanja

U 2019. godini, izraZzeno u eurima prinos Fonda iznosi 0,34% (2018: negativnih 0,03% ). Neto imovina
Fonda na 31. prosinca 2019. g. iznosila je 14.951.805 kuna (31. prosinca 2018.: 14.068.577 kuna).

Financijski instrumenti

Sva ulaganja imovine Fonda u financijske instrumente izvrS8ena su u skladu s Prospektom i Statutom
Fonda.

20109. 2018.

HRK HRK

Novac na racunima kod banaka 2.195.303 4.218.657
Depoziti 4.245.770 3.871.269
Trezorski zapisi Ministarstva Financija - 2.225.117
Drzavne obveznice RH 7.672.508 3.761.177
Inozemne drzavne obveznice 846.188 -
14.959.769 14.076.220

Rizici ulaganja Fonda

Ulaganja Fonda u financijske instrumente izloZzena su djelovanju niza rizika od kojih su najvazniji trzisni
rizik, kreditni rizik te rizik likvidnosti. Navedeni rizici detaljnije su razradeni u biljesci br. 19 — Financijski
instrumenti i povezani rizici.

Drustvo ima razvijen sustav upravljanja rizicima u smislu sveobuhvatnosti organizacijske strukture,
pravila, procesa, postupaka, sustava i resursa za utvrdivanje, mjerenje odnosno procjenjivanje,
ovladavanje, pracenje i izvjeStavanje o izlozenosti rizicima, odnosno upravljanju rizikom.

Sukladno strukturi ulaganja propisanom Prospektom Fonda, Drustvo ¢e imovinu ulagati izrazito nisko
rizi€no pa je stoga Fond namijenjen ulagateljima s niskom tolerancijom rizika.

Kodeks korporativnog upravljanja

Kodeks korporativhog upravljanja propisan je internim aktom Drustva. Kodeks podrazumijeva pravila
ponasanja koja definiraju osnovne vrijednosti Drustva i s DruStvom povezanih osoba koja Cine temelj
korporativne kulutre u skladu sa zakonodavnim i etickim nacelima. Cilj Drustva je osigurati sigurno i
struéno ulaganje prikupljenih nov€anih sredstava Fonda, kao i osigurati likvidnost Fonda u svrhu
postupanja u najboljem interesu ulagatelja.
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Godisnji izvjeStaj o poslovanju Fonda (nastavak)

Dogadaji nakon isteka poslovne godine

Izmjenama Pravilnika o utvrdivanju neto vrijednosti imovine UCITS fonda i cijene udjela u UCITS fondu
od 12. prosinca i 23. prosinca 2019. godine, a uslijed prestanka koridtenja kamatne stope ZIBOR kao
referentne kamatne stope u svrhu uskladenja s EU regulativom koja propisuje koristenje referentnih
kamatnih stopa, promijenjena je metodologija izraluna fer vrijednosti deviznih terminskih (forward)
ugovora. Umjesto dosadasnjeg svodenja na trziSnu fer vrijednost upotrebom dnevnih referentnih
kamatnih stopa, fer vrijednost ugovora koji sadrze valute za koje ne postoji referentna kamatna stopa
(prvenstveno HRK) se utvrduje metodom amortizacije ugovorenih forward poena u razdoblju trajanja
forward ugovora. Utvrdivanje fer vrijednosti forward ugovora koji sadrze valute za koje postoji kotacija
referentnih kamatnih stopa se nije promijenilo. Navedene promjene stupile su na snagu 1. sije¢nja 2020.
godine, te ¢e imati efekta na financijski polozaj i rezultat poslovanja Fonda u 2020. godini.

Sredinom veljace 2020. godine doslo je do naglog Sirenja virusa Covid 19, uslijed ¢ega je nastala panika
na financijskim trzistima, odnosno dogodio se veliki pad kod dionickih indeksa te Sirenje spreadova na
drzavne obveznice. Zbog svega navedenog, doslo je do znacajnijeg pada prinosa Fonda te velikog
povlaCenja sredstava od strane klijenata. Sve navedeno ¢e znacajno utjecati na poslovanje Fonda u
2020. godini, no procjenjujemo da nece narusiti dugoro€nu stabilnost poslovanja.

Ostali relevantni podaci

Podaci o aktivnostima istrazivanja i razvoja, otkupu vlastitih dionica te postoje¢im podruznicama
poduzetnika koje je potrebno prikazati temeljem ¢l. 21 Zakona o raCunovodstvu (NN 116/2018) nisu
primjenjivi na poslovanje Fonda.

Boris Guljas Lidija Grbesi¢
Predsjednik Uprave Clan Uprave
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HPB Kratkoroéni obvezni€ki eurski otvoreni investicijski fond s javnhom ponudom
Odgovornost za financijske izvjestaje

Temeljem Zakona o racunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava je duzna osigurati da financijski
izvjeStaji za svaku poslovnu godinu budu pripremljeni u skladu sa zakonskim racunovodstvenim
propisima primjenjivim na otvorene investicijske fondove s javnom ponudom u Republici Hrvatskoj, tako
da daju istinitu i objektivnu sliku financijskog stanja i rezultata poslovanja Fonda za to razdoblje.

Nakon provedenih istraZivanja, Uprava razumno oCekuje da Fond ima odgovarajuCa sredstva za
nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti. 1z navedenog razloga, Uprava i dalje prihvaéa nacelo
nastavka poslovanja pri izradi financijskih izvjestaja.

Pri izradi financijskih izvjestaja Uprava je odgovorna:

= da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuce racunovodstvene politike,

= da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne,

» da se primjenjuju vazeci raunovodstveni standardi te

= da se financijski izvjestaji pripreme po nacelu nastavka poslovanja, osim ako je neprimjereno
pretpostaviti da ¢e Drustvo nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih racunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s
prihvatljivom to¢noS¢éu odrazavati financijski polozaj Fonda, kao i njihovu uskladenost s hrvatskim
Zakonom o racunovodstvu. Uprava je takoder odgovorna za €uvanje imovine Fonda, pa stoga i za
poduzimanje razumnih mjera da bi se sprijecile i otkrile pronevjere i ostale nezakonitosti.

Uprava Drustva odgovorna je i za sastavljanje i sadrzaj godiSnjeg izvjeS¢a Fonda sukladno zahtjevima

¢lanka 21. Zakona o radunovodstvu. Izvjesc¢e poslovodstva prikazano na stranicama od 2 do 4 odobreno
je od strane Uprave, $to je potvrdeno i potpisima u nastavku.

Boris Guljas Lidija Grbesi¢
Predsjednik Uprave Clan Uprave
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1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA
Udjelni¢arima HPB Kratkorofnog obvezni¢kog eurskog fonda, otvorenog investicijskog fonda s javhom ponudom
IzvjeScée o reviziji godisnjih financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju godisnjih financijskih izvjeStaja HPB Kratkorocnog obvezni¢kog eurskog fonda, otvorenog
investicijskog fonda s javnom ponudom (“Fond"), koji obuhvacaju izvjeStaj o financijskom poloZaju na 31. prosinca
2019., izvjeStaj o dobiti ili gubitku te ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaj o nov¢anim tokovima, izvjeStaj o
promjenama u neto imovini vlasnika udjela Fonda i udjelima za tada zavrSenu godinu te biljeSke uz financijske
izvjeStaje, ukljuCujudii sazetak znacajnih racunovodstvenih politika.

Prema naSem misljenju, priloZzeni godisnji financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju financijski poloZaj Fonda na 31.
prosinca 2019., njegovu financijsku uspjesnost i nov€ane tokove za tada zavrSenu godinu u skladu sa zakonskim
racunovodstvenim propisima primjenjivim na otvorene investicijske fondove s javhom ponudom u Republici
Hrvatskoj.

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). Nase odgovornosti prema
tim standardima su podrobnije opisane u naSem izvje$¢u neovisnog revizora u odjeljku o revizorovim odgovornostima
za reviziju godidnjih financijskih izvjestaja.

Neovisni smo od Fonda u skladu s Kodeksom etike za profesionalne racunovode (IESBA Kodeks) i ispunili smo nase
ostale eticke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.

Klju¢na revizijska pitanja

Klju¢na revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od najvece vaznosti za nasu
reviziju godi$njih financijskih izvjeStaja tekuc¢eg razdoblja. Tim pitanjima smo se bavili u kontekstu nasSe revizije
godi$njih financijskih izvjeStaja kao cjeline i pri formiranju naSeg misljenja o njima, i mi ne dajemo zasebno misljenje
o tim pitanjima. Za pitanje u nastavku, opis o tome kako se nasa revizija bavila tim pitanjem, pripremljen je u tom
kontekstu. Ispunili smo obveze opisane u Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja, ukljucujuci to
pitanje. Sukladno tome, nasa revizija ukljuCuje obavljanje postupaka dizajniranih da odgovore na nasu procjenu rizika
pogresnog prikaza u financijskim izvjestajima. Rezultati nasih revizijskih postupaka, ukljucujuci provedene postupke
za rjeSavanje pitanja u nastavku, daju osnovu za izraZzavanje naSeg misljenja o ovim financijskim izvjestajima.

Vrednovanje financijskih instrumenata

Najve¢i dio imovine Fonda vrednuje se po fer Stekli smo razumijevanje te ocijenili dizajn |

vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka. implementaciju segregacije duznosti, adekvatnost
politika i klju¢nih kontrola, ukljuujué¢i relevantne
Svi financijski instrumenti koji se iskazuju po fer informacijske sustave i kontrole postavljene za

vrijednosti u izvjeStaju o financijskom poloZaju Fonda vrednovanje financijskih instrumenata.

na dan 31. prosinca 2019. godine su klasificirani u

kategoriju financijskih instrumenta razine 1ilirazine 2. Testirali smo kontrole informacijskih sustava i
Takvi instrumenti su vrednovani koriStenjem cijena operativnu ucinkovitost klju¢nih kontrola relevantnih za
koje su bile vidljive na trZidtu ili primjenom modela koji  vrednovanje financijskih instrumenata i izracun neto

ukljuuju inpute dostupne na trzistu, to rezultira nizim ~ vrijednosti — imovine.  Testirali ~smo  operativnu
rizikom vrednovanja. ucinkovitost procesa automatskog preuzimanja trzisnih
vrijednosti i prijenosa trziSnih vrijednosti kotiranih
financijskih instrumenata u dnevni obracun neto
Zbog znacajnosti financijskih instrumenata navedeno  Vrijednosti imovine.
se smatra klju¢nim revizorskim pitanjem.
Zaprimili smo pregled i kalkulaciju fer vrijednosti
financijskih instrumenata koju smo usporedili s pravilima
Fonda i raCunovodstvenim politikama.
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Za uzorak financijskih instrumenata, testirali smo jesu li
inputi  koristeni za odredivanje cijena preuzeti iz
eksternih izvora i ispravno koristeni u procjeni
vrijednosti. Gdje je to bilo prikladno, ukljucili smo
specijalista da ocijeni jesu li modeli vrednovanja bili
razumni.

Za uzorak instrumenata razine 1 i 2, usporedili smo
trziSne cijene i inpute koriStene u vrednovanju sa onima
dostupnima na trzistu.

Takoder smo procijenili odrazavaju li ispravno objave
financijskih izvjestaja vrednovanje financijskih
instrumenata Fonda te jesu li u skladu sa zakonskim
racunovodstvenim propisima koji se primjenjuju na
otvorene investicijske fondove s javhom ponudom u
Republici Hrvatskoj. Za viSe detalja molimo pogledati
BiljeSku 3 Racunovodstvene politike, Odjeljak Financijski
instrumenti, BiljeSku 4 Racunovodstvene procjene i
prosudbe te BiljeSku 14 Financijska imovina kroz racun
dobiti i gubitka.

Ostale informacije u GodiSnjem izvjeS¢u Fonda

Uprava HPB Invest d.o.0. (,,Drustvo za upravljanje") je odgovorna za ostale informacije. Osim financijskih izvjeStaja
i izvje$¢a neovisnog revizora, Ostale informacije sadrZe informacije ukljucene u Godi$nje izvjes¢e koje sadrzi Izvjesce
poslovodstva. Nase misljenje o financijskim izvjeStajima ne obuhvaca ostale informacije, niti IzvjeS¢e poslovodstva
Fonda.

U vezi s naSom revizijom godisnjih financijskih izvjeStaja, naSa je odgovornost procitati ostale informacije i, u
provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znacajno proturje¢ne godiSnjim financijskim izvjeStajima ili
nasim saznanjima ste¢enim u reviziji ili se drugacije ¢ini da su znacajno pogres$no prikazane. U pogledu Izvjes¢a
poslovodstva druStva obavili smo i postupke propisane Zakonom o ra¢unovodstvu. Ti postupci ukljuuju provjeru da
i Izvje$ée poslovodstva uklju€uje potrebne objave iz Clanka 21. Zakona o ra¢unovodstvu.

Temeljeno na obavljenim postupcima, u mjeri u kojoj smo u moguénosti to procijeniti, izvjeStavamo da:

1. suinformacije u priloZzenom Izvje$éu poslovodstva Fonda za 2019. godinu uskladene, u svim bitnim odrednicama,
s priloZzenim godi$njim financijskim izvjestajima;

2. je priloZeno izvje¥¢e poslovodstva Fonda za 2019. godinu sastavljeno u skladu sa Clankom 21. Zakona o
racunovodstvu;

Dodatno, na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Fonda i njegova okruzenja ste¢enog u okviru revizije
financijskih izvjesStaja, duZni smo izvijestiti ako smo ustanovili da postoje znacajni pogresni prikazi u prilozenom
Izvje$¢u poslovodstva Fonda i GodiSnjem izvje$¢u. U tom smislu nemamo $to izvijestiti.

Odgovornosti uprave Drustva za upravljanje za godisSnje financijske izvjestaje

Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za sastavljanje godisnjih financijskih izvjeStaja koji daju istinit i fer prikaz
u skladu sa zakonskim racunovodstvenim propisima primjenjivim na otvorene investicijske fondove s javhom
ponudom u Republici Hrvatskoj i za one interne kontrole za koje uprava odredi da su potrebne za omoguéavanje
sastavljanja godisnjih financijskih izvjeStaja koji su bez znac¢ajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreSke.

U sastavljanju godisSnjih financijskih izvjeStaja, uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Fonda da nastavi
s vremenski neograni¢enim poslovanjem, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski
neogranic¢enim poslovanjem i koriStenjem racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neogranicenosti
poslovanja, osim ako uprava ili namjerava likvidirati Fond ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da
to ucini.
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Odgovornosti revizora za reviziju godisnjih financijskih izvjeStaja

Nasi ciljevi su stec¢i razumno uvjerenje o tome jesu li godisnji financijski izvjestaji kao cjelina bez znacajnog pogre
prikaza uslijed prijevare ili pogreSke i izdati izvjeS¢ée neovisnog revizora koje ukljuCuje nase misljenje. Razumno uvje
je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znacajno pogi
prikazivanje kada ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreSke i smatraju se znacajni a
razumno moZe ocCekivati da, pojedinacno ili u zbroju, utjeCu na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih god
financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo profesionalni skeptic
tijekom revizije. Mi takoder:

e Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza godisnjih financijskih izvjeStaja, zbog prijt
ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i pribavljamo revizijske dc
koji su dostatnii primjereni da osiguraju osnovu za naSe misljenje. Rizik neotkrivanja znac¢ajnog pogresnog pr
nastalog uslijed prijevare je vedi od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moZe ukljuciti tajne sporaz
krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogreSno prikazivanje ili zaobilaZenje internih kontrola.

e StjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske postupke k
primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izraZavanja misljenja o ucinkovitosti internih kontrola Drug

e Ocjenjujemo primjerenost koristenih racunovodstvenih politika i razumnost racunovodstvenih procje
povezanih objava koje je stvorila uprava.

e Zakljucujemo o primjerenosti koriStene racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neogranice
poslovanja koju koristi uprava i, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima, zaklju¢ujemo o tome pos
znacdajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znacajnu sumnju u sposol
Drustva da nastavi s vremenski neogranic¢enim poslovanjem. Ako zaklju¢imo da postoji zna¢ajna neizvjesno:
nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem izvje$¢u neovisnog revizora na povezane objave u godi
financijskim izvjeStajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo nase misljenje. Nasi zaklju:
temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseq izvjeS¢a neovisnog revizora. Medutim, b
dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Fond ne bude u moguénosti nastaviti s vremenski neogranic
poslovanjem.

e Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrZaj godisnjih financijskih izvjestaja, ukljucujudi i objave
i odraZzavaju li godi$nji financijski izvjesStaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na nacin kojim se pc
fer prezentacija.
Mi komuniciramo s Upravom DrusStva za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim djelokrugom i
vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, uklju€ujuéi i u vezi sa znacajnim nedostacima u
internim kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.
Mi takoder dajemo izjavu Upravi Drustva za upravljanje da smo postupili u skladu s relevantnim eti¢kim zahtjevima u
vezi s neovisnoS¢u i da ¢éemo komunicirati s njima o svim odnosima i drugim pitanjima za koja se moZe razumno
smatrati da utjecu na nasu neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o povezanim zastitama.
Izmedu pitanja o kojima se komunicira s Upravom Drustva za upravljanje, mi odredujemo ona pitanja koja su od
najvece vaznosti u reviziji godiSnjih financijskih izvjeStaja tekuceg razdoblja i stoga su klju¢na revizijska pitanja. Mi
opisujemo ta pitanja u naSem izvjeSéu neovisnog revizora, osim ako zakon ili regulativa sprje¢ava javno objavljivanje
pitanja ili kada odlu¢imo, u iznimno rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba objaviti u naSem izvje$¢u neovisnog
revizora jer se razumno moze ocekivati da bi negativne posljedice objave nadmasile dobrobiti javnog interesa od
takve objave.

IzvjeSée o ostalim pravnim i regulatornim zahtjevima

U skladu s ¢lankom 10. stavka 2. Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a, u nasem lzvjescu
neovisnog revizora dajemo sljedece informacije koje su potrebne nastavno na zahtjeve MRevS:
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Imenovanje revizora i razdoblje angaZmana

Inicijalno smo imenovani revizorom Drustva za upravljanje i investicijskih fondova pod upravljanjem 23. oZujka 2017.
Nas angaZzman obnavljan je jednom godisSnje od strane Glavne skupStine, pri ¢emu je zadnje imenovanje na 29. oZujka
2019., sto predstavlja neprekidan angaZzman od 3 godine.

Dosljednost s Dodatnim izvjeStajem Upravi DruStva za upravljanje

Potvrdujemo da je nasSe revizorsko misljenje o financijskim izvjeStajima u skladu s dodatnim izvjeSéem Upravi Drustva
za upravljanje koji smo izdali na 30. travnja 2020. u skladu s ¢lankom 11. Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog
Parlamenta i Vijeca.

PruZanje nerevizijskih usluga

Izjavljujemo da DruStvu za upravljanje niti Fondu i njihovim kontroliranim tvrtkama u Europskoj Uniji nismo pruZali
zabranjene nerevizijske usluge navedene u ¢lanku 5. stavka 1. Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i
Vije¢a. Nadalje, nismo pruzili ni ostale nerevizijske usluge DruStvu za upravljanje, Fondu i njihovim kontroliranim
tvrtkama koje nisu objavljene u financijskim izvjeStajima.

IzvjeStaj o regulatornim izvjeStajima

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrzaju godis$njih i polugodi$njih financijskih i drugih izvjestaja UCITS fondova
(Narodne Novine 105/17, dalje u tekstu ,,Pravilnik™) Uprava Drustva za upravljanje sastavila je obrasce koji su
prikazani na stranicama 56 do 64, a sadrzZe izvjestaj o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2019. godine,
izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaj o promjenama u neto imovini UCITS fonda, izvjeStaj o nov€anim tokovima,
izvjeStaj o posebnim pokazateljima UCITS fonda i izvjeStaj o vrednovanju imovine UCITS fonda za godinu tada
zavrSenu kao i biljeSke o uskladama obrazaca s financijskim izvjestajima Fonda (,,financijske informacije"). Za ove
financijske informacije odgovara Uprava DrusStva za upravljanje, te sukladno zakonskim racunovodstvenim propisima
primjenjivim na otvorene investicijske fondove s javnom ponudom u Republici Hrvatskoj ne predstavljaju sastavni dio
financijskih izvjeStaja, vec¢ su propisani Pravilnikom.

Nasa odgovornost odnosi se na provodenje procedura koje smatramo potrebnim za donoSenje zakljucka o tome da li
su ove financijske informacije ispravno izvedene iz revidiranih financijskih izvjestaja. Po naSem misljenju, sukladno
provedenim procedurama financijske informacije u obrascima ispravno su izvedene, u svim znacajnim odrednicama,
iz revidiranih financijskih izvjeStaja koji su pripremljeni u skladu s zakonskim racunovodstvenim propisima
primjenjivim na otvorene investicijske fondove s javhom ponudom u Republici Hrvatskoj i koji su prikazani na
stranicama od 10 do 55 i iz poslovnih knjiga Fonda.

AngaZzirani partner u reviziji koja ima za posljedicu ovo izvje$ée neovisnog revizora je Zvonimir Madunié.

S

-

Zvonimir Maduni¢

Clan Uprave i ovlasteni revizor

30. travnja 2020.

Ernst & Young d.o.o.

Radnicka Cesta 50

10000 Zagreb, Republika Hrvatska
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HPB Kratkoroéni obveznic¢ki eurski otvoreni investicijski fond s javnom ponudom

lzvjesStaj o dobiti ili gubitku te ostaloj sveobuhvatnoj dobiti

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019. godine

Prihodi od kamata

Neto (gubici) od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz
dobiti ili gubitak

Neto (gubici) od financijskih instrumenata po amortiziranom
trodku

Neto dobici/ (gubici) od tecajnih razlika pri preraCunavanju
monetarne imovine i obveza denominiranih u stranim valutama
(iskljuujudi instrumente po fer vrijednosti i po amortiziranom
trosku)

Ostali prihodi

Neto dobit/(gubitak) od ulaganja

Naknada Drustvu za upravljanje
Naknada Depozitaru
Ostali troskovi Fonda

Troskovi poslovanja

Neto poveéanje/(smanjenje) imovine vlasnika udjela Fonda
iz poslovanja

Ostala sveobuhvatna dobit

Ukupno povecanje/(smanjenje) neto imovine vlasnika
udjela Fonda iz poslovanja

Biljeske

10
11

20109. 2018.
HRK HRK
382.898 73.129
(177.010) (44.699)
(106.476) (35.670)
45.076 (180.892)

4 -
144.492 (188.132)
(14.074) (14.711)
(18.836) (19.126)
(8.769) (7.650)
(41.679) (41.487)
102.813 (229.619)
102.813 (229.619)

Racunovodstvene politike i biljieSke od 14. do 48. stranice sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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HPB Kratkoroéni obveznic¢ki eurski otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
IzvjesStaj o financijskom polozaju
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019. godine

31. prosinca 31. prosinca

Biljeske 2019. 2018.
HRK HRK
Imovina
Ziro raéuni kod banaka 12 2.195.302 4.218.657
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit i gubitak 13 3.341.000 2.225.117
Financijska imovina po amortiziranom trodku 14 5.177.697 3.761.177
Depoziti kod kreditnih institucija 15 4.245.770 3.871.269
Ukupno imovina 14.959.769 14.076.220
Obveze
Ostale kratkoro¢ne obveze 16 7.964 7.643
Ukupno obveze 7.964 7.643
Neto imovina vlasnika udjela Fonda 14.951.805 14.068.577
Udjeli Udjeli
Broj izdanih udjela 18.818,2652 17.827,3163
Neto imovina vlasnika Fonda po izdanom udjelu 794,5368 789,1584

Racunovodstvene politike i biljieSke od 14. do 48. stranice sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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HPB Kratkoroéni obveznic¢ki eurski otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
IzvjeStaj o nov€anim tokovima

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019. godine

Nové€ani tokovi od poslovnih aktivnosti
Dobit/(gubitak) tekuce godine

Prihodi od kamata

(Povecanje) ulaganja vrijednosnica po
amortiziranom trosku

(Povecanje)/smanjenje ulaganja u depozite
Realizirani neto gubici od financijske imovine

Nerealizirani neto gubici od financijske imovine
(Povecanje)/ smanjenje financijske imovine po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Primici od kamata
Povecanje/(smanjenje) ostalih obveza

Neto novéani tokovi od poslovnih aktivnosti

Neto novéani tokovi od financijskih aktivnosti
Primici od izdanih udjela
Izdaci za otkupljene udjele

Neto novéani tokovi od financijskih aktivnosti

Neto povecanje /(smanjenje)novca i nov€anih
ekvivalenata

Novac i nov€ani ekvivalenti na pocéetku godine

Novac i novéani ekvivalenti na kraju godine

20109. 2018.
HRK HRK
102.813 (229.619)
(382.898) (73.129)
(1.494.151) (2.943.843)
(371.204) 6.649.018
22.758 18.088
260.727 62.281
(1.225.251) 1.107.776
283.114 21.056
322 (1.532)
(2.803.770) 4.610.096

4.585.027 1.228.170

(3.804.612) (4.441.044)
780.415 (3.212.874)
(2.023.355) 1.397.222
4.218.657 2.821.435
2.195.302 4.218.657

Racunovodstvene politike i biljieSke od 14. do 48. stranice sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.

12



HPB Kratkoroéni obveznic¢ki eurski otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
IzvjeStaj o promjenama u neto imovini viasnika udjela Fonda i udjelima
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019. godine

Opis
Neto imovina vlasnika udjela

Fonda na po€etku godine

Izdavanje udjela tijekom godine

Otkup udjela tijekom godine

Neto povecanje/(smanjenje)
imovine vlasnika udjela Fonda

od transakcija s udjelima

Neto povecanje/(smanjenje)
imovine vlasnika udjela Fonda iz

investicijskih aktivnosti
Ukupno povecanje/ (smanjenje)
neto imovine Fonda

Neto imovina vlasnika udjela

Fonda na kraju godine

2019. 20109. 2018. 2018.

HRK Broj udjela HRK Broj udjela
14.068.577 17.827,3163 17.511.070 21.898,4146
4.585.027 5.805,6734 1.228.170 1.553,0947
(3.804.612) (4.814,7245) (4.441.044) (5.624,1930)
780.415 990,9489 (3.212.874) (4.071,0983)
102.813 - (229.619) -
883.228 990,94889 (3.442.493) (4.071,0983)
14.951.805 18.818,2652 14.068.577 17.827,3163

Racunovodstvene politike i biljieSke od 14. do 48. stranice sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.

13



HPB Kratkoroéni obveznic¢ki eurski otvoreni investicijski fond s javnhom ponudom
BiljeSke uz financijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019.

1. Osnovni podaci

Pravni okvir i djelatnost

HPB Kratkoro¢ni obveznicki eurski fond, otvoreni investicijski fond s javhom ponudom, zasebna je
imovina, bez pravne osobnosti, koju je osnovalo drustvo HPB Invest d.o.o., Zagreb, Strojarska cesta 20,
i kojom u svoje ime i za zajedni¢ki radun imatelja udjela u navedenoj imovini upravlja u skladu sa
Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom (,Zakon®) te pravilima i prospektom
Fonda.

Cilj Fonda je prikupljanje nov&anih sredstava javhom ponudom svim zainteresiranim ulagateljima. Udjeli
u Fondu slobodno su prenosivi nematerijalizirani financijski instrumenti koji imateljima udjela daju
odredena prava. Prava iz udjela obveznopravnog su karaktera.

Nadzorno tijelo Fonda je Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (“Agencija®“).

Drustvo za upravljanje

Drustvo HPB Invest d.o.0., 10 000 Zagreb, Strojarska cesta 20, osnovano je 22. srpnja 2005.godine
temeljem RjeSenja Komisije za vrijednosne papire Republike Hrvatske. Osniva¢ Drustva u 100%-tnom

vlasnistvu je Hrvatska postanska banka d.d.

Clanovi Uprave tijekom godine su bili kako slijedi:
- Boris Guljas , Predsjednik Uprave, imenovan 11. svibnja 2013.godine

- Lidija Grbesi¢, Clan Uprave, imenovana 10. lipnja 2005. godine

Depozitar

Hrvatska postanska banka d.d., 10 000 Zagreb, JuriSi¢eva 4.

Nadzorni odbor Drustva za upravljanje

2019:

Antonijo Lokas, predsjednik Nadzornog odbora imenovan 21. prosinca 2016. godine
Boris Bekavac, zamjenik Nadzornog odbora imenovan 21. prosinca 2016. godine
David TomaS$ek, ¢lan Nadzornog odbora imenovan 21. prosinca 2016. godine

2018:
Antonijo Lokas, predsjednik Nadzornog odbora imenovan 21. prosinca 2016. godine
Boris Bekavac, zamjenik Nadzornog odbora imenovan 21. prosinca 2016. godine

David Tomasek, ¢lan Nadzornog odbora imenovan 21. prosinca 2016. godine
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HPB Kratkoroéni obveznicki eurski otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
BiljeSke uz financijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019. (nastavak)

2. Osnova za pripremu izvjestaja

a) lzjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu sa zakonskim racunovodstvenim propisima primjenjivim na
otvorene investicijske fondove s javhom ponudom u Republici Hrvatskoj. Financijsko izvjeStavanje
Fonda propisuje Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (,HANFA”) koja predstavlja srediSnju
nadzornu instituciju investicijskih fondova u Hrvatskoj. Ovi financijski izvjestaji pripremljeni su sukladno
navedenim propisima. Racunovodstveni propisi HANFA-e temelje se na Medunarodnim standardima
financijskog izvjeStavanja koje je usvojila Europska unija. Osnovne razlike izmedu racunovodstvenih
propisa HANFA-e i zahtjeva za priznavanjem i mjerenjem po Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja odnose se na primjenu MSFI 9 Financijski instrumenti koja je prilagodena na nacin
propisan relevantnim pravilnikom HANFA-e te standard time nije u cjelosti usvojen.

b) Osnova za mjerenje

Ovi financijski izvjestaji pripremljeni su na osnovi fer vrijednosti za financijsku imovinu i obveze po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak. Ostala financijska imovina i obveze iskazani su po amortiziranom troSku.

c) Koristenje prosudbi i procjena

Priprema financijskih izvjestaja u skladu s MSFI-jevima zahtijeva od rukovodstva Drustva za upravljanje
donos$enje prosudbi, procjena i pretpostavki koje utje€u na primjenu politika i iskazane iznose imovine,
obveza, prihoda i rashoda. Procjene i povezane pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu i
razliitim drugim Cimbenicima za koje se smatra da su razumni u danim uvjetima i uz raspolozive
informacije na datum izrade financijskih izvjeStaja, a Cdiji rezultat Cini osnovu za prosudivanje
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza koja nije lako utvrdiva iz drugih izvora. Stvarni rezultati
mogu se razlikovati od ovih procjena.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. Izmjene racunovodstvenih
procjena priznaju se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i budu¢im razdobljima, ako izmjena
utje€e i na njih.

Informacije o prosudbama rukovodstva Drustva za upravljanje koje se odnose na primjenu MSFl-jeva
koji imaju znacajan utjecaj na financijske izvjestaje kao i informacije o procjenama sa znatnim rizikom
mogucéeg znacajnog uskladenja u iduc¢oj godini objavljene su u biljesci 3.

d) Funkcionalna i izvjeStajna valuta
Financijski izvjestaji pripremljeni su u kunama (,kn”), koja je ujedno i funkcionalna valuta, te su

zaokruzeni na najblizu kunu. Sluzbeni te€aj na dan 31. prosinca 2019. godine bio je 7,442580 kuna za
1 euro (2018.: 7,417575 kuna) i 6,649911 kuna za 1 americki dolar (2018.: 6,469192 kuna).
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HPB Kratkoroéni obveznicki eurski otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
BiljeSke uz financijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019. (nastavak)

2. Osnova za pripremu izvjestaja (nastavak)

e) Promjene u racunovodstvenim politikama i objavama
Novi i dopunjeni standardi i tumacenja na snazi u tekuéem razdoblju

U teku¢em izvjeStajnom razdoblju na shazi su sljedeée izmjene postojecih standarda i nova tumacenja
koje je objavio Odbor za Medunarodne raCunovodstvene standarde (,OMRS*) i usvoijila ih je Europska
unija ), a usvojeni su od strane Fonda od 1. sije€nja 2019.:

e MSFI 16: Najmovi
MSFI 16 postavlja osnove priznavanja, mjerenja, prezentiranja i objavljivanja najmova za obje
strane u ugovoru o najmu, odnosno za kupca (najmoprimca) i dobavljata (najmodavca). Novi
standard zahtjeva da najmoprimci vecinu najmova priznaju u financijskim izvjestajima. Najmoprimci
imaju jedinstven radunovodstveni model za sve najmove, uz odredene iznimke. Radunovodstveni
tretman najmova kod najmodavca nije bitno promijenjen. Uprava je procijenila da nema znacajan
utjecaj.

e MSFI 9: Znacdajke predujmova s negativnom naknadom (Izmjene i dopune)

Izmjenama i dopunama dozvoljava se mjerenje financijske imovine sa zna¢ajkama predujmova
kojima se strankama dozvoljava ili brani pla¢anje ili primanje naknade za prijevremeni raskid
ugovora (iz perspektive vlasnika financijske imovine to moze biti i negativha naknada) po
amortiziranom trosku ili po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit. Uprava je procijenila da
nema znacajan utjecaj.

e MRS 28: Dugotrajni interesi u pridruzena drustva i zajednicke pothvate (Izmjene i dopune)

Izmjenama i dopunama se razmatra treba li se mjerenje dugotrajnih interesa u pridruzena drustva i
zajedniCke pothvate koji €ine dio neto ulaganja u pridruzena drustva i zajedni¢ke pothvate,
prvenstveno zahtjevi za umanjenjem vrijednosti, bazirati na odredbama MSFI-ja 9, MRS-a 28 ili
njihovom kombinacijom. Izmjene i dopune pojasnjavaju kako drustvo primjenjuje MSFI 9 Financijski
instrumenti prije MRS-a 28 za takve dugotrajne interese za Cije se priznavanje koristi metoda udjela.
Prilikom primjene MSFIl-ja 9, Fond ne uzima u obzir usklade knjigovodstvene vrijednosti dugotrajnih
interesa koja proizlaze iz primjene MRS-a 28. Uprava je procijenila nema znacajan utjecaj, odnosno
nije primjenjiv.

IFRIC Tumacenje 23: Nesigurnost u pogledu postupanja s porezom na dohodak

Tumacenje adresi racunovodstveni tretman poreza na dobit kada porezne transakcije ukljucuju
neizvjesnost koja utjeCe na primjenu MRS-a 12. Tumacenje daje smjernice za razmatranje
neizvjesnih poreznih transakcija pojedinacno i skupno, za nadzore od strane poreznih viasti te
odgovaraju¢u metodu za odrazavanje neizvjesnosti i racunovodstveni tretman promjena u
¢injenicama i okolnostima.

Uprava je procijenila nema znacajan utjecaj, odnosno nije primjenijiv.
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HPB Kratkoroéni obveznicki eurski otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
BiljeSke uz financijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019. (nastavak)

2. Osnova za pripremu izvjestaja (nastavak)

e) Promjene u racunovodstvenim politikama i objavama (nastavak)

Novi i dopunjeni standardi i tumacenja na snazi u teku¢em razdoblju (nastavak)

U teku¢em izvjeStajnom razdoblju na snhazi su sljedeée izmjene postojecih standarda i nova tumacenja
koje je objavio Odbor za Medunarodne raCunovodstvene standarde (,OMRS*) i usvoijila ih je Europska
unija:

e MRS 19: Dopune planova, skradivanje i isplata (Izmjene i dopune)
Izmjene i dopune od Drustva zahtijevaju koriStenje aZuriranih aktuarskih pretpostavki za utvrdivanje
trenutnih troSkova rada zaposlenika i neto kamata za ostatak godisSnjeg izvjeStajnog razdoblja,
nakon $to je doSlo do dopune, skracivanja ili isplate planova lzmjenama i dopunama se takoder
pojasnjava kako raCunovodstveni tretman dopune, skracivanja ili isplate planova utjeCe na primjenu
ograni¢enja u iznosu priznate imovine.

Odbor za MSFI-jeve je izdao GodiSnja poboljSanja MSFI-ja ciklus 2015-2017, a koja predstavljaju skup
izmjena i promjena MSFI-ja.

- MSFI 3: Poslovna spajanja i MSFI 11: Zajednicki poslovi: lzmjene i dopune MSFIl-ja 3
pojasnjavaju da prilikom preuzimanja kontrole nad poslovanjem u kojem Fond ima zajedni¢ko
upravljanje, Fond ponovo vrednuje prethodne udjele u tom poslovanju. Izmjene i dopune MSFI-
ja 11 pojasnjavaju da Fond prilikom stjecanja zajedni¢ke kontrole nad poslovanjem koje je
zajednicko upravljanje ne radi ponovno vrednovanje prethodnih udjela u tom poslovanju.

- MRS 12: Porez na dobit: Izmjene i dopune pojasnjavaju da se posljedice pla¢anja poreza na
dobit na financijske instrumente klasificirane kao kapital trebaju priznati na poziciji na kojoj su
priznate proSle transakcije ili dogadaji koji su generirali dobit raspolozivu za raspodjelu.

- MRS 23: Troskovi posudbe: lzmjene i dopune pojasnjavaju stavak 14. standarda. Kada je
kvalificirana imovina spremna za uporabu ili prodaju a neki specifi¢ni troskovi posudbe povezani
s imovinom ostaju nepodmireni u tom trenutku, troSkovi posudbe se trebaju uklju€uju u iznos
novcanih sredstva koja Fond opcenito posuduje.
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HPB Kratkoroéni obveznicki eurski otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
BiljeSke uz financijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019. (nastavak)

2. Osnova za pripremu izvjestaja (nastavak)
e) Promjene u racunovodstvenim politikama i objavama (nastavak)

Izmjene postojecih standarda koje je objavio OMRS i usvojene su u Europskoj uniji, ali jos nisu

na snazi (nastavak)

e Izmjene i dopune u MSFl-ja 10 Konsolidirani financijski izvjestaji i MRS-a 28 Udjeli u
pridruzenim subjektima i zajedniékim pothvatima: Prodaja ili doprinos imovine izmedu
investitora i njegovog pridruzenog drustva ili zajednickog pothvata

Izmjene i dopune se odnose na ispravak utvrdene nedosljednosti izmedu zahtjeva standarda MSFI-ja

10 i MRS-a 28 vezane uz prodaju ili doprinos imovine izmedu investitora i njegovog pridruzenog drustva

ili zajedniCkog pothvata. Kao glavni rezultat izmjena i dopuna, ukupna dobit ili gubitak se priznaju kada

transakcija uklju€uje poslovanje (neovisno o tome odnosi li se poslovanje na ovisno drustvo ili ne).

Djelomi¢na dobit ili gubitak se priznaje kada transakcija uklju€uje imovinu koja ne predstavlja poslovanje

drustva, €ak i onda kada se ta imovina nalazi u ovisnom drustvu. U prosincu 2015. godine, Odbor za

MSFI-jeve je odgodio datum primjene ovih izmjena i dopuna na neodredeno vrijeme, ovisno o rezultatu

projekta istrazivanja racunovodstvene metode udjela. Izmjene i dopune jo$ nisu usvojene na razini

Europske Unije. Uprava je procijenila nema znacajan utjecaj, odnosno nije primjenijiv.

e Konceptualni okvir MSFI-jeva

Odbor za MSFI-jeve izdao je revidirani Konceptualni okvir za financijsko izvjeStavanje 29. ozujka 2018.
godine. Konceptualni okvir donosi sveobuhvatan set nacela i koncepata financijskog izvjeStavanja,
objave standarda, uputa za definiranje konzistentnih raCunovodstvenih politika i pomo¢ u razumijevaniju
i tumacenju standarda. Odbor je izdao zaseban popratni dokument, Izmjene i dopune referenci na
Konceptualni okvir za financijsko izvjeStavanje, koji utvrduje izmjene i dopune u standardima u svrhu
azuriranja referenci u Konceptualnom okviru za financijsko izvjestavanje. Cilj popratnog dokumenta je
popratiti i podrzati prijelaz na izmijenjeni Konceptualni okvir financijskog izvjestavanja, drustvima koja
svoje racunovodstvene politike pripremaju prema Konceptualnom okviru za financijsko izvjeStavanije, a
kada niti jedan MSFI standard nije primjenjiv na odredenu transakciju. Popratni dokument je na snazi
od 1. sije€nja 2020. za drustva koja svoja racunovodstvene politike piSu prema Konceptualnom okviru

za financijsko izvjestavanje.

e MSFI 3: Poslovne kombinacije (Izmjene i dopune)

Odbor za MSFI-jeve je izdao izmjene i dopune definicije poslovanja (izmjene i dopune MSFI-ja 3)
usmjerenu na rjeSavanje poteSkoca koje nastaju kada drustvo utvrduje je li preuzelo poslovanje ili je
samo steklo imovinu. Izmjene i dopune se odnose samo na poslovne kombinacije Ciji je datum stjecanja
u prvom godidnjem izvjeStajnom razdoblju koje pocinje 1. sije€nja 2020. godine ili nakon toga i na
akvizicije imovine koje nastaju nakon pocetka tog razdoblja, s dozvoljenom ranijom primjenom. Izmjene
i dopune joS nisu usvojene na razini Europske Unije. Uprava je procijenila da nema znacéajan utjecaj,

odnosno nije primjenjiv.
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HPB Kratkoroéni obveznicki eurski otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
BiljeSke uz financijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019. (nastavak)

2. Osnova za pripremu izvjestaja (nastavak)

Novi standardi te izmjene postojecih standarda koje je objavio OMRS jos neusvojeni u Europskoj
uniji
Na datum odobravanja ovih financijskih izvjestaja, sljedeci standardi, revizije i interpretacije su bili izdani

od strane Medunarodnog odbora za radunovodstvene standarde ali jo$ nisu bili usvojeni od strane EU:

e MRS 1 Prezentiranje financijskih izvjestaja i MRS 8 Radunovodstvene politike, promjene
raunovodstvenih procjena i pogreske: Definicija ,,znaéajnosti" (Izmjene i dopune)
Izmjene i dopune se primjenjuju za godidnja razdoblja koja pocinju 1. sije€nja 2020. ili nakon toga, s
dozvoljenom ranijom primjenom. Izmjene i dopune pojasnjavaju definiciju zna€ajnosti i njenu primjenu.
Nova definicija navodi da je ,informacija znagajna ako razumno moze o€ekivati da ée njeno izostavljanje
ili pogresno prikazivanje utjecati na odluke koje korisnici financijskih izvjestaja donose na osnovi tih
financijskih izvjeStaja, a koji pruzaju financijske informacije o odredenom izvjeStajnom subjektu®.
Dodatno objasnjenja popratnih definicija su poboljSana. lzmjenama i dopunama se osigurava
konzistentnost definicije znacajnosti kroz sve MSFI standarde. Uprava je procijenila da nema znacajan

utjecaj, odnosno nije primjen;jiv.

o Reforma ujednaavanja kamatne stope - MSFI 9, MRS 39 i MSFI 7 (Izmjene i dopune)

Izmjene su na shazi za godisnja razdoblja koja po€inju na dan ili nakon 1. sije€nja 2020. te se moraju
primjenjivati retrospektivno. Ranija primjena je dopustena. U rujnu 2019. godine Odbor za MSFl-jeve je
donio izmjene i dopune MSFIl-ja 9, MRS-a 39 i MSFl-ja 7, €ime je zavrSio prvu fazu svog rada na projektu
definiranja u€inaka reforme medubankarskih ponudenih stopa (IBOR) na financijsko izvjestavanje.
Druga faza bit ¢e usredotocena na pitanja koja bi mogla utjecati na financijsko izvjeStavanje, kada se
postojeca referentna kamatna stopa zamijeni nerizi€cnom kamatnom stopom (RFR). Objavljene Izmjene
i dopune bave se pitanjima koja utje€u na nacin financijskog izvjeStavanja u razdoblju prije zamjene
postojecih referentnih kamatnih stopa s alternativnim kamatnim stopama. Objavljene Izmjene i dopune
se bave implikaciiama vezanim uz posebne zahtjeve za raCunovodstvo zastite (hedge) zbog
progresivne analize koju zahtijevaju MSFI 9 Financijski instrumenti i MRS 39 Financijski instrumenti:
Priznavanje i mjerenje. Izmjene i dopune osigurale su privremene olakSice primjenjive na sve odnose
raCunovodstva zastite koji su izravno pod utjecajem reforme medubankarskih kamatnih stopa, ¢ime se
omogucio nastavak primjene raCunovodstva zastite tijekom razdoblja neizvjesnosti prije zamjene
postoje¢ih kamatnih stopa s alternativnom kamatnom stopom koja je gotovo bez rizika. neizvjestan.
Donesene su i izmjene i dopune MSFI-ja 7 Financijski instrumenti: Objave koje se odnose se na dodatne
objave neizvjesnosti koja proizlazi iz reforme ujednacavanja referentnih kamatnih stopa. Uprava je

procijenila da nema znacajan utjecaj, odnosno nije primjenjiv.
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HPB Kratkoroéni obveznic¢ki eurski otvoreni investicijski fond s javnhom ponudom
BiljeSke uz financijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019. (nastavak)

2. Osnova za pripremu izvjestaja (nastavak)

Novi standardi te izmjene postojecih standarda koje je objavio OMRS jos neusvojeni u Europskoj

uniji (nastavak)

¢ MRS 1 Prezentacija financijskih izvjestaja: Klasifikacija kratkoro€nih i dugoro&nih obveza (Izmjene i
dopune)

Izmjene i dopune se primjenjuju za godidnja razdoblja koja pocinju 1. sije€nja 2022. ili nakon toga, s
dopustenom ranijom primjenom. Cilj izmjena i dopuna je potaknuti dosljednost u primjeni zahtjeva
standarda na nacdin da se drustvima pomogne utvrditi trebaju li se dugovanja i ostale obveze s
neizvjesnim datumom podmirenja, u izvjestaju o financijskom polozaju klasificirati kao dugorocne ili
kratkoroCne obveze. Izmjene i dopune utjeu na prezentaciju obveza u izvjestaju o financijskom polozaju,
ali ne mijenjaju postoje¢e zahtjeve oko mjerenja ili trenutka priznavanja imovine, obveza, prihoda ili
rashoda, niti informacija koje drustvo objavljuje u bilieskama vezanih uz te pozicije. Osim navedenog,
izmjene i dopune pojadnjavaju zahtjeve za klasifikaciju dugovanja koja drustvo moze podmiriti
izdavanjem vlastitih kapitalnih instrumenata. Izmjene i dopune jo$ nisu usvojene na razini Europske
Unije. Uprava je procijenila da nema znacajan utjecaj. Fond ¢e primijeniti ove izmjene i dopune kada
stupe na snagu.
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HPB Kratkoroéni obveznic¢ki eurski otvoreni investicijski fond s javnhom ponudom
BiljeSke uz financijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019. (nastavak)

3. Znacajne racunovodstvene politike

Prihodi i rashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata priznaju se kroz dobit ili gubitak kako nastaju, primjenom nominalne kamatne
stope relevantnog instrumenta izraunate na datum stjecanja, kojom se buduéi procijenjeni nov&ani
tokovi svode na neto sadasnju vrijednost tijekom razdoblja trajanja pripadajuéeg ugovora ili primjenom
odgovarajuce promjenjive kamatne stope, osim za prihode od kamata od duzni¢kih instrumenata po fer
vrijednosti kroz dobiti ili gubitak koji se priznaju po kuponskoj kamatnoj stopi. Prihodi od kamata ukljuuju
kamate na depozite, repo ugovore, obveznice te kamatu po nov€anim racunima dok se amortizacija
diskonta, odnosno premije imovine s fiksnim dospijeCem prikazuje kroz nerealizirane dobitke, odnosno
gubitke.

Neto dobici od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Neto dobici od financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak uklju€uju dobitke
umanjene za gubitke od aktivnosti trgovanja nastale iz razlike fer vrijednosti i prodaje financijske imovine
i obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, ukljuCujuci te€ajne razlike i derivativhe instrumente, ali
isklju€ujuéi prihod od kamata.

Neto dobici od trgovanja stranim valutama

Neto dobici od trgovanja stranim valutama uklju€uje nerealizirane i realizirane dobitke i gubitke nastale
S oshove trgovanja spot transakcijama u stranim valutama.

Neto dobici od tecajnih razlika pri preracunavanju monetarne imovine i obveza denominiranih u
stranim valutama

Transakcije u stranim valutama preraunate su po sluzbenom te€aju Hrvatske narodne banke na dan
poslovne promjene. Monetarna imovina i obveze izrazene u stranim valutama preracunati su u kune po
sluzbenom srednjem tecaju Hrvatske narodne banke koji se primjenjuje na dan izvjestavanja Fonda.
Razlike te€ajeva stranih valuta koje proizlaze iz preraCunavanija stranih valuta i svi realizirani dobici i
gubici kod prodaje ili namire monetarne imovine i obveza priznaju se kroz dobit ili gubitak Fonda.
Nemonetarna imovina i obveze denominirane u stranoj valuti koje se vrednuju po fer vrijednosti
pretvorene su u kune prema te€aju Hrvatske narodne banke vaze¢em na dan utvrdivanja vrijednosti.
Razlike te€ajeva stranih valuta koje proizlaze iz preracunavanja financijskih instrumenata koji se vode
po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak prikazani su u stavci dobici umanjeni za gubitke od financijskih
instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak. Sve ostale razlike teCajeva stranih valuta koje
proizlaze iz preraCunavanja monetarne imovine i obveza, ukljuCujuéi novac i nov€ane ekvivalente
prikazani su unutar posebne linije kroz dobit ili gubitak Fonda.

Troskovi poslovanja

Troskovi Fonda za razdoblje uklju€uju naknade za upravljanje, naknade za skrbnistvo i ostale troSkove.
Ostali troSkovi poslovanja ukljuCuju troSkove brokera, transakcijske troskove, propisana naknada
Agenciji, troSkove revizije, koji se priznaju kroz dobit ili gubitak kako nastaju.
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za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019. (nastavak)

3. Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)
Financijski instrumenti
Klasifikacija

Drustvo klasificira financijsku imovinu i financijske obveze Fonda u kategorije vrednovanja po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak i po amortiziranom troSku. Drustvo odluéuje o klasifikaciji pri inicijalnom
priznavanju.

Financijska imovinai financijske obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Ova kategorija ukljuCuje: financijske instrumente namijenjene trgovanju (ukljucujuéi derivativne
instrumente) i instrumente koje je rukovodstvo Drustva za upravljanje po€etno odredilo kao instrumente
po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak.

Fond priznaje financijsku imovinu i obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak kada se:

imovinom i obvezama upravlja, vrednuje ili interno izvjeStava na osnovi fer vrijednosti,
priznavanjem eliminira ili zna¢ajno umanjuje racunovodstvena neuskladenost koja bi u protivnom
nastala ili

e imovina ili obveze sadrze ugradeni derivativ koji zna¢ajno mijenja nov€ane tokove koji bi inace
proizlazili iz ugovora.

Financijska imovinai financijske obveze po amortiziranom trosku

Financijska imovina koja se drzi u okviru poslovnog modela ¢ija je svrha drzanje financijske imovine radi
prikupljanja ugovornih nov&anih tokova te kojoj na odredene datume, temeljem ugovornih uvjeta, nastaju
novCani tokovi koji se sastoje isklju€ivo od pla¢anja glavnice i kamata na nepodmireni iznos glavnice
vrednuje se po amortiziranom troSku primjenom metode efektivhe kamatne stope.

Drustvo na financijsku imovinu koja se mjeri po amortiziranom troSku iznimno ne primjenjuje odredbe o
umanjenju vrijednosti iz to¢ke 5.5. Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja 9 (dalje: MSFI9)
sukladno ¢lanku 14. Pravilnika o utvrdivanju neto vrijednosti imovine UCITS fondai cijene udjelau UCITS
fondu (NN 128/17, 114/18 i 124/19).

Financijske obveze vrednuju se po amortiziranom trosku primjenom metode efektivhe kamatne stope,
izuzev financijskih obveza navedenih u tocki 4.2.1. MSFI 9.

Priznavanje

Fond pocetno priznaje zajmove i potrazivanja te dane depozite na dan njihovog kreiranja. Ostala
financijska imovina i obveze (ukljuCujuci imovinu i obveze definirane po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak) pocetno se priznaju na datum ugovora na koji Fond postaje jedna od ugovornih strana
instrumenta. Od tog se datuma priznaju svi dobici i gubici proizasli iz promjena fer vrijednosti financijske
imovine ili financijske obveze.
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3. Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)
Mjerenje

Financijska imovina se poCetno mjeri po fer vrijednosti uve¢ano, ako se radi o financijskoj imovini ili
financijskim obvezama koja se ne vodi po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, za transakcijske tro8kove
koji su direktno povezani sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijskih obveza.
Transakcijski trodkovi financijske imovine i financijskih obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
odmah se rashoduju, dok se kod druge financijske imovine i financijskih obveza amortiziraju.

Nakon poc&etnog priznavanja sva financijska imovina i financijske obveze klasificirane po fer vrijednosti
kroz dobit ili gubitak mjere se po fer vrijednosti, a razlike u njihovoj fer vrijednosti priznaju se kroz dobit
ili gubitak.

Financijska imovina klasificirana kao financijska imovina i financijske obveze po amortiziranom troku
mjere se primjenom metode efektivne kamatne stope, umanjena za gubitke od umanjenja vrijednosti,
ako postoje. Premije i diskonti uklju€eni su u knjigovodstvenu vrijednost povezane imovine i amortiziraju
se temeljem efektivhe kamatne stope.

Ostale financijske obveze, mjere se po amortiziranom troSku, primjenom efektivne kamatne stope.
Financijske obveze proizasle iz otkupljenih udjela koje izdaje Fond, vode se po iznosu otkupa Kkoji
predstavlja pravo ulagatelja na preostali udio u imovini Fonda.

Principi mjerenja fer vrijednosti

Fer vrijednost financijskih instrumenata temelji se na njihovim kotiranim trziSnim cijenama na datum
izvjeStavanja, bez umanjenja za procijenjene buduce troSkove prodaje. Fer vrijednost financijske imovine
se odreduje prema zadnjoj cijeni ponude na dan vrednovanja te prosjecnoj cijeni. Agencija je Pravilnikom
o utvrdivanju vrijednosti neto vrijednosti imovine UCITS fondova i cijene udjela u UCITS fondu (NN
128/17, 114/18 i 124/19) propisala detaljniju uputu za mjerenje fer vrijednosti pojedine vrste financijske
imovine, odredujuci i vremenski period trgovanja. Uputa izmedu ostalog propisuje koristenje zadnje
cijene trgovanja za vrijednosnice kojima se aktivno trgovalo na stranim trzistima,dok za duznitke
vrijednosnice kojima se trguje na domacem trzisStu i manjem likvidnim trzisStima propisuje koriStenje
prosjecne cijene na dan vrednovanja.

Ako kotirana trziSna cijena financijskog instrumenta nije dostupna na priznatoj burzi ili od
brokera/dealeara za instrumente kojima se ne trguje na odredenom ftrzistu, fer vrijednost instrumenta
procjenjuje se primjenom tehnika procjene, ukljuCujuc¢i upotrebu usporednih nedavnih transakcija koje
su obavljene prema trziSnim uvjetima, usporedbom fer vrijednosti drugog instrumenta koji je sustinski
isti, tehnike diskontiranih nov€anih tokova, ili bilo kojom drugom tehnikom procjene koja omogucava
pouzdanu procjenu cijena dobivenih u stvarnim trziSnim transakcijama.

Fer vrijednost kratkoro¢nih duznickih vrijednosnih papira domacih drustava i onih koje izdaje Republika
Hrvatska, a koji nemaju kotiranu cijenu na burzi, temelji se na prinosu do dospije¢a ostvarenog zadnjom
kupnjom takve vrijednosnice od strane Fonda. Kod primjene tehnika diskontiranog nov€anog toka
procijenjeni buduéi nov€ani tokovi temelje se na najboljoj procjeni rukovodstva Drustva za upravljanje a
primijenjena diskontna stopa je trziSna stopa na datum izvjeStavanja koja je primjenjiva na instrumente
sa slicnim uvjetima. Kod primjene ostalih modela odredivanja cijene, ulazni podaci temelje se na trZzidnim
podacima na datum izvjeStavanja. Fer vrijednost derivatnih instrumenata kojima se ne trguje na
uredenom trzidtu procjenjuje se temeljem iznosa primitaka ili izdataka koje bi Fond imao u slu¢aju da
prekine ugovor na datum izvjeStavanja, uzimajuci u obzir trenutne trZiSne uvjete i kreditnu sposobnost
druge ugovorne strane.
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3. Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

Dobici i gubici kod naknadnog mjerenja

Dobici i gubici proizasli iz promjene fer vrijednosti ulaganja po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak priznaju
se kroz dobit ili gubitak.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Na datum izvjeStavanja pregledava se financijska imovina koja se vodi po trosku ili amortiziranom trosku
kako bi se ustanovilo postojanje objektivnih razloga za umanjenje vrijednosti. Ukoliko postoje takve
indikacije, gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se u racunu dobiti ili gubitka kao razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i sadasnje vrijednosti procijenjenih buducéih nov&anih tokova
diskontiranih originalnom efektivnom kamatnom stopom financijske imovine. Kratkotrajna financijska
imovina se ne diskontira. Ako se u narednom razdoblju iznos gubitka od umanjenja vrijednosti koji je
priznat za odredenu financijsku imovinu koja se vodi po amortiziranom trosku smaniji i smanjenje se
moze objektivno povezati s dogadajem nastalim nakon smanjenja, smanjenje se ponistava kroz dobit ili
gubitak do visine prethodnog umanjenja.

Prestanak priznavanja

Fond prestaje priznavati financijsku imovinu kada ugovorna prava na novC€ane tokove od te financijske
imovine isteknuili u slu€aju prijenosa financijske imovine kada taj prijenos udovoljava uvjetima prestanka
priznavanja u skladu s Medunarodnim standardom financijskog izvjeStavanja, MSFI 9: Financijski
instrumenti (,MSFI 9”). Fond primjenjuje metodu ponderiranog prosjeénog troska za odredivanje
realiziranih dobitaka i gubitaka kod prestanka priznavanja. Financijska obveza prestaje se priznavati
kada je ugovorna obveza podmirena, otkazana ili kada istekne.

Specifiéni instrumenti

Novac i novéani ekvivalenti

Novac obuhvaca tekuée racune i plasmane kod banaka s originalnim dospijeCem unutar tri mjeseca.
Novcani ekvivalenti su kratkotrajna, vrlo likvidna ulaganja koja se mogu zamijeniti za poznat iznos novca
i podlozna su riziku promjene vrijednosti koji nije znacajan, te se drze s namjerom podmirivanja
kratkoro€nih nov€anih obveza, a ne zbog ulaganja ili drugih razloga.

Ugovor o reotkupu i ugovori o ponovnoj prodaji

Fond ulazi u poslove kupnje i prodaje vrijednosnih papira u sklopu ugovora o ponovnoj prodaji ili reotkupu
sustinski jednakih vrijednosnih papira na odredeni datum u buduc¢nosti po fiksnoj cijeni. Ulaganja koja su
kupljena s obvezom ponovne prodaje u buduénosti ne priznaju se u izvjestaju o financijskom polozaju.
Izdaci temeljem tih ugovora priznaju se kao imovina po amortiziranom troSku i u izvjestaju o financijskom
polozaju se vode po amortiziranom trosku. Ta su potrazivanja prikazana kao osigurana odgovaraju¢om
vrijednosnicom. Ulaganja prodana temeljem ugovora o reotkupu i nadalje se priznaju u izvjeStaju o
financijskom polozaju i iskazuju u skladu s racunovodstvenom politikom za predmetnu financijsku
imovinu, po amortiziranom troSku ili po fer vrijednosti, kako je prikladno. Primici od prodaje vrijednosnih
papira prikazuju se kao obveze i vode se po amortiziranom trosku.

Kamata prihodovana temeljem ugovora o ponovnoj prodaji i kamata proizasla iz ugovora o reotkupu
priznaje se kao prihod ili rashod od kamata kroz cijelo razdoblje trajanja svakog pojedinog ugovora,
primjenom metode efektivne kamatne stope.
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3. Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)
Porezi

U skladu s trenutno primjenjivim hrvatskim poreznim zakonima, dobit Fonda ne podlijeZze porezu na
dobit.

Sukladno Zakonu o porezu na dohodak u oporezive kapitalne dobitke od 01. sijeénja 2016. godine
uklju€uje se ostvareni prinos iz ulaganja u investicijske fondove. Ulaganja fizickih osoba u investicijske
fondove nastala nakon 01.01.2016. godine podlijeZu poreznoj obvezi ukoliko se realizira dobitak (otkup
udjela uz ostvareni prinos) u roku kraéem od dvije godine. Ukoliko ulaganje traje duze od dvije godine
realizirani dobitak je neoporeziv. Prilikom zamjene udjela u investicijskim fondovima pod upravljanjem
istog drustva ne obraCunava se porez.

Porezni obveznik sukladno Zakonu o porezu na dohodak je fizicka osoba koja ostvaruje dohodak.
Otkupivi udjeli

Svi udjeli koje je izdao Fond su otkupivi udjeli koji ulagadima daju pravo zahtijevati otkup za novac u
vrijednosti koja je proporcionalna udjelu investitora u neto imovini Fonda na datum otkupa. U skladu s
Medunarodnim radunovodstvenim standardom 32 Financijski Instrumenti: Prezentiranje (‘MRS 32”) na
temelju takvih ulaganja nastaje financijska obveza za sadasnju vrijednost iznosa otkupa. Financijske
obveze iz imovine vlasnika udjela Fonda denominirane su u kunama.

Raspodjela rezultata Fonda

Cjelokupna dobit ili gubitak se reinvestira u Fond. Dobit ili gubitak Fonda sadrzani su u cijeni jednog
udjela, a vlasnici udjela realiziraju vrijednost drzanja udjela na nacin da djelomi¢no ili u potpunosti
prodaju svoje udjele u Fondu sukladno odredbama Prospekta.

Racunovodstvene procjene i prosudbe

Vecina financijskih instrumenata Fonda mijeri se po fer vrijednosti i obi¢no je moguce utvrditi njihovu fer
vrijednost unutar razumnog raspona procjena.

Fer vrijednost financijskih instrumenata kotiranih na sluzbenim trzistima

Za vecinu financijskih instrumenata Fonda kotirane cijene su direktno dostupne. Medutim, fer vrijednost
odredenih financijskih instrumenta, na primjer “over-the-counter” derivativa ili vrijednosnica koje ne
kotiraju, odreduje se primjenom tehnika procjene, ukljucujuéi pozivanje na sadasnju fer vrijednost ostalih
sustinski sli¢nih instrumenata (podlozno odgovarajuc¢im uskladenjima). Procjene fer vrijednosti provode
se u odredenom vremenskom trenutku na temelju trziSnih uvjeta i informacija o financijskom instrumentu.
Ove su procjene po prirodi subjektivne i uklju€uju neizvjesnosti i pitanja koja znacajno ovise o prosudbi,
poput kamatnih stopa, promjenjivosti i procijenjenim nov€anim tokovima, te se stoga, ne mogu utvrditi s
potpunom preciznoséu.

Fond mijeri fer vrijednost temeljem hijerarhije fer vrijednosti koja je objasnjena u biljesci 19: Financijski
insturmenti i povezani rizici.
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4. Racunovodstvene procjene i prosudbe
Glavni izvori neizvjesnosti vezani za procjene
Utvrdivanje fer vrijednosti

Utvrdivanje fer vrijednosti financijske imovine i obveza za koje ne postoji trZziSna cijena zahtjeva koristenje
metoda vrednovanja koje su opisane u biljeSci 3: Principi mjerenja fer vrijednosti. Za financijske
instrumente s kojima se rijetko trguje i Kkoji imaju netransparentnu cijenu, fer vrijednost je manje
objektivha i zahtijeva razli€it stupanj prosudbe ovisno o likvidnosti, koncentraciji, neizvjesnosti trzidnih
faktora, cjenovnim pretpostavkama i ostalim rizicima koji utje€u na pojedini instrument.

Gubici od umanjenja vrijednosti zajmova i potraZivanja

Potreba za umanjenjem vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom troSku procjenjuje se kako je
opisano u biljeSci 3: Umanjenje vrijednosti financijske imovine. Umanjenje vrijednosti za pojedinacne
izlozenosti temelji se na najboljoj procjeni rukovodstva Uprave za upravljanje o sadasnjoj vrijednosti
ocCekivanih buducih nov€anih primitaka. Pri procjeni tih nov€anih primitaka, rukovodstvo procjenjuje
financijski poloZaj duznika i neto nadoknadivu vrijednost instrumenata osiguranja.

Kljuéne racunovodstvene prosudbe u primjeni racunovodstvenih politika
Klasifikacija financijske imovine i financijskih obveza

Racunovodstvene politike predstavljaju okvir po kojem se imovina i obveze Fonda inicijalno rasporeduju
u razliCite raCunovodstvene kategorije. Prilikom klasifikacije financijske imovine i obveza kao
»namijenjeni trgovanju®, Drustvo za upravljanje utvrduje da zadovoljavaju definiciju imovine i obveza
namijenjenih trgovanju kako je navedeno u biljeSci 3: Financijska imovina i financijske obveze po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak. U rasporedivanju financijske imovine i financijskih obveza po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak, Drustvo za upravljanje je odredilo da moraju zadovoljavati jedan od
kriterija za takvu klasifikaciju kako je navedeno u biljeSci 3. Reklasifikacija financijske imovine i
financijskih obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak dozvoljena je samo u iznimnim rijetkim
okolnostima. Ulaganja koja se drze do dospije¢a mogu se klasificirati u tu skupinu samo ako Drustvo za
upravljanje ima namjeru i mogucnost drzati ta ulaganja do dospije¢a u Fondu.

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Vecina financijskih instrumenata Fonda mjeri se po fer vrijednosti i obi¢no je moguce utvrditi njihovu fer
vrijednost unutar razumnog raspona procjena.

Za financijske instrumente Fonda kojima se trguje na organiziranim trzistima, koji se mjere po fer
vrijednosti, kotirane cijene su direktno dostupne. Medutim, fer vrijednost odredenih financijskih
instrumenata, na primjer ,over-the—counter” derivativa ili vrijednosnih papira koji ne kotiraju, odreduje
se primjenom tehnika procjene, ukljuujuéi pozivanje na sadasnju fer vrijednost ostalih sustinski sli¢nih
instrumenata (podlozno odgovaraju¢im uskladenjima). Alternativne metode i tehnike procjene fer
vrijednosti su objasnjene u biljesci 3 pod naslovom: Principi mjerenja fer vrijednosti.
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4. Racunovodstvene procjene i prosudbe (nastavak)

Glavni izvori neizvjesnosti vezani za procjene

Procjene fer vrijednosti provode se u odredenom vremenskom trenutku na temelju trZiSnih uvjeta i
informacija o financijskom instrumentu. Ove su procjene po prirodi subjektivne i uklju€uju neizvjesnosti i
pitanja koja zna€ajno ovise o prosudbi, poput kamatnih stopa, promjenijivosti i procijenjenim nov€anim
tokovima, te se stoga, ne mogu utvrditi s potpunom precizno8¢éu. Fond mijeri fer vrijednost temeljem
hijerarhije fer vrijednosti koja je objasnjena u biljeScil19: Financijski instrumenti i povezani rizici.
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5. Prihodi od kamata

Duznic¢ke vrijednosnice po fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak

DuZni¢ke vrijednosnice po amortiziranom trodku
Plasmani kod banaka

Ziro raduni kod banaka

2019.
HRK

193.915
183.058
3.493
2.432

382.898

6. Neto dobici od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

2018.

HRK

62.775
9.925
429

73.129

Fond posluje i ulaze na domaéim i stranim trzistima. Neto dobici od financijskih instrumenata po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak uklju€uju nerealizirane i realizirane iznose. Dobici i gubici realiziraju se
kod prodaje financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak i izraunavaju se primjenom
metode ponderiranog prosje€nog troska. Realizirani dobici i gubici predstavljaju razliku izmedu cijene
prodaje i prosje¢nog troska ulaganja u financijske instrumente koji su kupljeni i prodani tijekom godine
te izmedu cijene prodaje i fer vrijednosti financijskih instrumenata na pocetku godine, za financijske
instrumente u posjedu na pocetku godine koji su prodani tijekom godine.

Nerealizirani dobici i gubici predstavljaju razliku izmedu prosje¢nog troska ulaganja i fer vrijednosti
financijskih instrumenata na kraju godine za financijske instrumente koji su kupljeni tijekom godine, i
promjene u fer vrijednosti financijskih instrumenata koji su u posjedu na kraju tekuce i prethodne godine.

a) Realizirani neto (gubici)/dobici od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit

ili gubitak

Realizirani dobici od ulaganja u financijske
instrumente

Duznicke vrijednosnice

Realizirani  gubici od prodaje financijskih
instrumenata

Duznicke vrijednosnice

Realizirani gubici, neto

20109. 2018.
HRK HRK
155 721
155 721
(7.554) (18.809)
(7.554) (18.809)
(7.399) (18.088)

28



HPB Kratkoroéni obveznic¢ki eurski otvoreni investicijski fond s javnhom ponudom
BiljeSke uz financijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019. (nastavak)

6. Neto dobici od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak (nastavak)

b) Nerealizirani neto dobici od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili

gubitak
20109. 2018.
HRK HRK
Nerealizirani dobici od ulaganja u financijske
instrumente
DuZni¢ke vrijednosnice 179.197 139.887
179.197 139.887
Nerealizirani gubici od ulaganja u financijske
instrumente
Duznic¢ke vrijednosnice (348.808) (166.498)
(348.808) (166.498)
Nerealizirani gubici, neto (169.611) (26.611)
Neto gubici od financijskih instrumenata po fer
vrijednosti kroz dobit i gubitak (177.010) (44.699)

7. Neto dobici od financijskih instrumenata po amortiziranom trosku

a) Realizirani neto (gubici)/dobici od financijskih instrumenata po amortiziranom troSku

20109. 2018.
HRK HRK
Realizirani dobici od ulaganja u financijske
instrumente
Duznicke vrijednosnice 1.717 -
1.717 -
Realizirani  gubici  od prodaje  financijskih
instrumenata
Duznicke vrijednosnice (17.077) -
(17.077) -
Realizirani gubici, neto (15.360) -
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7. Neto dobici od financijskih instrumenata po amortiziranom trosku (nastavak)

b) Nerealizirani neto dobici od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili

gubitak
20109. 2018.
HRK HRK
Nerealizirani dobici od ulaganja u financijske
instrumente
DuZni¢ke vrijednosnice 249.606 98.309
249.606 98.309
Nerealizirani gubici od ulaganja u financijske
instrumente
Duznic¢ke vrijednosnice (340.722) (133.979)
(340.722) (133.979)
Nerealizirani (gubici) , neto (91.116) (35.670)
Neto (gubici) od financijskih instrumenata po
amortiziranom trosku (106.476) (35.670)

8. Pozitivne i negativne te€ajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata (iskljucujuci
vrijednosne papire)

Pozitivne i negativne te€ajne razlike odnose se na realizirane i nerealizirane teajne razlike pri svodenju
ziro raCuna i ostalih potrazivanja, kao i efekte od spot kupoprodaje stranih valuta. Tijekom 2019. godine
Fond je realizirao je 305.876 kuna pozitivnih neto teajnih efekata (2018.: 635.876), te 260.800 kuna
negativnih neto te€ajnih efekata (2018.: 816.768).

9. Naknada Drustvu za upravljanje

Naknada Drustvu za upravljanje sukladno Prospektu Fonda iznosi 0,80 % (2018.: 1,10 %) godisnje
uvecano za porez, ako postoji porezna obveza. Radi smanjenja kamatnih stopa na trzistu Drustvo je
naknadu za upravljanje periodicki smanjivalo. Na 31. prosinca 2019. naknada iznosi 0,10% (31. prosinca
2018.: 0,10%).

Naknadu za upravljanje Drustvo obracunava svakodnevno na osnovicu koju €ini ukupna imovina Fonda
umanjena za iznos obveza Fonda s osnove ulaganja u financijske instrumente, a isplac¢uje se jednom
mjesecno.

Naknada za upravljanje u 2019. godini iznosila je 14.074 kuna (2018.: 14.711 kuna).

Temeljem ¢&l. 257 st.4. Zakona, ukoliko se bitan dio imovine Fonda ulaZe u udjele ili dionice investicijskih
fondova, Drustvo je obvezno objaviti maksimalnu naknadu za upravljanje koja je bila napla¢ena Fondu
te drugim fondovima u koje je Fond ulozio, izrazena u postotku imovine Fonda koji je ulozio u udjele ili
dionice drugog investicijskog fonda. Na dan 31. prosinca 2019. godine Fond nije imao ulaganja u udjele
ili dionice investicijskih fondova.
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10. Naknada Depozitaru

Depozitar prima naknadu za poslove depozitara u iznosu od 0,13% godiSnje (2018.: 0,13%) na osnovicu
koju ¢ini ukupna imovina Fonda umanjena za iznos obveza Fonda s osnove ulaganja u financijske
instrumente. Naknada se obradunava dnevno, a isplacuje mjese¢no. Sukladno Ugovoru o obavljanju
usluga Depozitara, ukoliko obradunata naknada Depozitaru tijekom jednog mjeseca bude manja od
1.500,00 kuna, Depozitar ¢e naplatiti iznos od 1.500,00 kuna neovisno o iznosu obraCunate naknade.

Naknada Depozitaru u 2019. godini iznosila je 18.836 kuna (2018.: 19.126 kuna).

11. Ostali troSkovi Fonda

2019. 2018.

HRK HRK
TroSak revizije 4.632 4.636
TroSak Agencije 4.007 2.948
Transakcijski troSkovi - 15
Ostali troskovi 130 51
8.769 7.650

Naknada Agenciji obracunava se temeljem Pravilnika o izraCunu, visini i naplati naknada koje se pla¢aju
Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga za 2019. godinu. Naknada se obradunava na ukupnu
imovinu Fonda u iznosu od 0,03% godisSnje (2017.: 0,02%). S obzirom da je tijekom 2019. godine Fond
reklasificiran iz novéanog u kratkoro€ni obveznicki, promijenila se i stopa naknade Agenciji, te je iznosila:
- 1.1.2019. - 2.3.2019. - 0,02%
- 3.3.2019. - 31.12.2019. — 0,03%
Naknada se obraCunava dnevno, a isplacuje mjesecno.

Transakcijski troskovi uklju€uju troSkove kunskog i deviznog platnog prometa i troSkove namire banke
skrbnika i inozemnih podskrbnika.

12. Ziro raéuni kod banaka

31. prosinca 31. prosinca
20109. 2018.
HRK HRK
Ziro raduni Hrvatska postanska banka d.d.
- denominiran u kunama 1.850.749 673.684
- denominiran u eurima 337.291 2.061.508
2.188.040 2.735.192
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12. Ziro raéuni kod banaka (nastavak)

Ziro raduni Privredna banka Zagreb d.d.

- denominiran u eurima 7.262
7.262
Ukupno 2.195.302

13. Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

31. prosinca

1.483.465

1.483.465

4.218.657

31. prosinca

2019. 2018.
HRK HRK
Duzni¢ke vrijednosnice:
Domace drzavne obveznice 3.273.359 -
Trezorski zapisi Ministarstva financija - 2.225.117
ObraCunata kamata po  duznic¢kim
vrijednosnim papirima 67.641 -
3.341.000 2.225.117

14. Financijska imovina po amortiziranom trosku

31. prosinca

31. prosinca

2019. 2018.
HRK HRK
Domace drzavne obveznice 4.240.281 3.695.271
Inozemne drzavne obveznice 842.665
Obracunata kamata po  duzni¢kim
vrijednosnim papirima 94.751 65.906
5.177.697 3.761.177
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15. Depoziti kod kreditnih institucija

Kratkoro€ni depoziti denominirani u eurima

Zagrebacka banka d.d.
Erste & Steiermarrkische d.d.
Addiko bank d.d.

Obracunata kamata po depozitima

16. Ostale kratkoroéne obveze

Obveze za troSkove revizije
Obveze za naknadu za skrbnistvo
Obveze za naknadu za upravljanje

Obveza za naknadu prema Agenciji

31. prosinca
20109.
HRK

2.158.541
2.083.931

3.298

4.245.770

31. prosinca

2019.

HRK

4.632
1.666
1.282

384

31. prosinca
2018.
HRK

1.156.436
2.714.833

3.871.269

7.964

31. prosinca
2018.
HRK

4.636
1.562
1.202

243

7.643
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17. Obveze po repo poslovima

Temeljem ¢&l.4. Uredbe EU 2015/2365 Europskog parlamenta i Vije¢a od 25. studenog 2015. Drustvo je
duzno za Fond objaviti podatke o transakcijama financiranja vrijednosnih papira na dan 31. prosinca

2019. godine.

Op¢éi podaci:

I1znos pozajmljenih vrijednosnih
papira i robe izrazen kao udio u
ukupnoj pozajmljivoj imovini
definiran tako da iskljucuje gotovinu
i njezine ekvivalente,

Iznos imovine upotrijebljene u
svakoj vrsti transakcije financiranja
vrijednosnih papira i ugovora o
razmjeni ukupnog prinosa izrazen
kao apsolutni iznos (u valuti
subjekta za zajednicka ulaganja) i
kao udio u imovini subjekta za
zajednicka ulaganja pod
upravljanjem.

(a) repo transakcija

(b) pozajmljivanje vrijednosnih
papira ili robe drugoj ugovornoj
strani i pozajmljivanje vrijednosnih
papira ili robe od druge ugovorne
strane

(c) transakcija kupnje i ponovne
prodaje ili transakcija prodaje i
ponovne kupnje

(d) marzni kredit

(e) ugovor o razmjeni ukupnog
prinosa

Podaci o koncentraciji:

ukupnog prinosa

Deset najvecih izdavatelja kolaterala za sve vrste transakcija financiranja vrijednosnih papira i ugovora o razmjeni

Naziv izdavatelja vrijednosnog
papira koji je primljen kao kolateral

LEI

izdavatelja Vrsta primljenog kolaterala

ISIN Koli¢ina

Deset najvaznijih drugih ugovornih strana zasebno za svaku vrstu transakcija financiranja vrijednosnih papira i
ugovora o razmjeni ukupnog prinosa

Naziv druge ugovorne strane

Opis transakcije financiranja vrijednosnih papira ili
ugovora 0 razmjeni ukupnog prinosa

Nominalna vrijednost
ugovora

Zbirni podatci o transakcijama:

Vrsta i kvaliteta primljenih kolaterala

Dospijece kolaterala

manje od jednog dana

od jednog od jednog . o
dana do tiedna do gd jednog gd Frldmjeseca
jednog jednog otr o jedne

. : mjeseca godine

tiedna mjeseca

viSe od bez
jedne datuma
godine dospijeca

Valuta kolaterala
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17. Obveze po repo poslovima (nastavak)

d) dospijece transakcija financiranja vrijednosnih papira i ugovora o razmjeni ukupnog prinosa

manje od jednog dana

od jednog
dana do
jednog
tjedna

od jednog

tiedna do od jednog | od tri mjeseca
jJednog do tri do jedne viSe od jedne godine
mieseca mjeseca godine

e) drzava druge ugovorne strane

f)y namirai poravnanje

Podaci o ponovnoj uporabi kolaterala:

Udio primljenog kolaterala koji se
ponovno upotrebljava u usporedbi s
maksimalnim iznosom navedenim u
prospektu ili informacijama
objavljenima ulagateljima

Prihodi fonda ostvareni ponovnim
ulaganjem gotovinskog kolaterala

Pohrana kolaterala koje je subjekt za zajedni¢ka ulaganja primio:

Broj skrbnika

Naziv skrbnika

I1znos (fer vrijednost)
imovine koju kao
kolateral svaki od
skrbnika pohranjuje

Pohrana kolaterala koje je subjekt za zajedni¢ka ulaganja dao:

udio kolaterala koji se drZze na
odvojenim ili zbirnim raCunima ili na
bilo kojim drugim raéunima (u
odnosu na ukupni iznos danih
kolaterala)

Podatci o prihodima i troSkovima:

Vrsta transakcije financiranja

Prihodi ras¢lanjeni po investicijskom fondu, drustvu za upravljanje i
tre¢im stranama (npr. posrednik kod pozajmljivanja) u apsolutnim

vrijednosnih papira ili ugovora o If’?r?(fda vrijednostima i postotku od ukupnih prihoda ostvarenih tom vrstom
razmjeni ukupnog prinosa P transakcija financiranja vrijednosnih papira i ugovora o razmjeni
ukupnog prinosa
TroSkovi ras¢lanjeni po investicijskom fondu, drustvu za upravljanje i
Vrsta transakcije financiranja tre¢im stranama (npr. posrednik kod pozajmljivanja) u apsolutnim
, ; A I1znos " I ) - .
vrijednosnih papira ili ugovora o troskova vrijednostima i postotku od ukupnih troSkova ostvarenih tom vrstom

razmjeni ukupnog prinosa

transakcija financiranja vrijednosnih papira i ugovora o razmjeni
ukupnog prinosa
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18. Transakcije s povezanim strankama

Kljucne transakcije s neposredno povezanim osobama

Fond je izvr8avao transakcije s Depozithom bankom koja za Fond obavlja poslove depozitara za
naknadu kako je prikazano kroz dobit ili gubitak pri izvjeStavanju o dobiti ili gubitku te ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti.

Fond takoder drzi sredstva na Ziro racunu i depozitima kod Depozitara.

Prilikom kupnje udjela u Fondu ne pla¢a se ulazna naknada. 1zlazna naknada se naplacéuje ovisno o
trajanju ulaganja. Fond u 2019. i 2018. godini nije platio izlaznu naknadu Drustvu za upravljanje.

Na dan 31. prosinca 2019. godine Depozitar je vlasnik 6.660,4742 otkupivih udjela (2018.: 6.660,4742
otkupivih udjela) u Fondu u ukupnoj vrijednosti 5.291.994 kuna (2018.: 5.256.172 kuna), Sto predstavlja
35,39% (2018.: 37,36 %) neto imovine Fonda na taj dan.

Na dan 31. prosinca 2019. godine HPB Obvezni¢ki Fond je vlasnik 939,8691 otkupivih udjela (2018.:
939,8691 otkupivih udjela) u Fondu u ukupnoj vrijednosti 746.761 kuna (2018.: 741.706 kuna), Sto
predstavlja 4,99 % (2018.: 5,27%) neto imovine Fonda na taj dan.

Iznosi koji proizlaze iz transakcija s neposredno povezanim osobama

2019. Imovina Obveze Prihodi Rashodi
HRK HRK HRK HRK
Revizorsko drustvo - 4.632 - 4.632

Clanovi Grupe

Depozitar 2.188.041 1.666 2.431 18.836
Drustvo za upravljanje - 1.282 - 14.074
2.188.041 7.580 2.431 37.542
2018. Imovina Obveze Prihodi Rashodi
HRK HRK HRK HRK
Revizorsko drustvo - 4.636 - 4.636

Clanovi Grupe

Depozitar 2.735.192 1.562 430 19.126
Drustvo za upravljanje - 1.202 - 14.711
2.735.192 7.400 430 38.473
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19. Financijski instrumenti i povezani rizici

Sukladno strategiji ulaganja, Fond spada u vrstu kratkoro&nih obvezni¢kih fondova koji je trajno izloZzen
obvezniCkom i nov€anom trzistu ulaganjem u duznike vrijednosne papire, instrumente trziSta novca i
depozite.Osim navedenih financijskih instrumenata imovina fonda moze se ulagati i u udjele UCITS
fondova, repo ugovore i financijske izvedenice sukladno zakonskim odredbama.

Ulagacke aktivnosti Fonda izlaZzu Fond razli€itim vrstama rizika povezanih s financijskim instrumentima
i trzistima na kojima ulaze. Najznacajnije vrste financijskog rizika kojima je Fond izloZzen su kamatni rizik,
kreditni rizik i rizik likvidnosti. Strukturu imovine i povezane rizike odreduje i nadzire Drustvo za
upravljanje kako bi se ostvarili ciljevi ulaganja Fonda.

Dozvoljena ulaganja (postoci se odnose na udjel u neto imovini Fonda):

» Fond ¢e bez ograniCenja ulagati u kratkoroCne i dugoroCne obveznice i druge oblike
sekuritiziranog duga. Obveznice i drugi oblici sekurititiziranog duga mogu biti izdani od strane
drzava i s drzavom povezanih izdavatelja, municipalnih izdavatelja kao i korporativnih
izdavatelja.

> do 75%:

= depoziti i novac na racunu kod kreditnih institucija,uz postivanje slijedecih uvjeta:

- rok dospije¢a depozita ne smije biti duzi od 12 mjeseci;

- najviSe 20% neto imovine fonda moze biti ulozeno u depozite kod jedne kreditne institucije;

- kreditna institucija u koju ¢e se poloziti depozit ima sjediste u Republici Hrvatskoj, zemljama
¢lanicama EU te u tre¢im zemljama u skladu sa zakonskim ograni¢enjima.

» do 75%:

e instrumenti trziSta novca (u kategoriju ulaganja koja se naziva instrumenti trziSta novca naveli
bi primjerice, ali ne iskljucivo trezorske, komercijalne i blagajni¢ke zapise, odnosno sve
instrumente kojima se trguje na trzistu novca).

» Fond moze ulagati do 100% u REPO AKTIVNI gdje se kao osiguranje transakcija primaju

instrumenti trziSta novca ili obveznice.
Fond moze koristi do 20% REPO PASIVNI u kojima se imovina Fonda daje kao osiguranje.

> do 10%:

» udjeli u nov€éanim UCITS fondovima,

» u izvedene financijske instrumente Cija se temeljna imovina sastoji od:

» financijskih instrumenata obuhvacéenih u prethodnim alinejama,

» financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih te€ajeva ili valuta.

Sporedna izlozenost dioni¢kom trzistu nije dopustena, a izlozenost korporativnim vrijednosnim papirima
(obveznice i zapisi) ne smije prelaziti 30% neto vrijednosti imovine Fonda.

Ako se imovina Fonda ulaze u udjele ili dionice drugih investicijskih fondova maksimalna naknada za
upravljanje koju je moguce zaracunati iz imovine drugog investicijskog fonda ne smije biti vec¢a od 3,50%
godisnje te u u prospektu tih fondova mora biti jasno naznaceno da najvise 10% imovine tih fondova
moze biti uloZzeno u dionice ili udjele drugih investicijskih fondova.

Fondu je dozvoljeno ulaganje u druge UCITS fondove pod upravljanjem Drustva pri ¢emu za takva
ulaganja Fondu ne smiju biti napla¢ena ulazna ili izlazna naknada.
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19. Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)

Za ulaganjaiznad 35% neto vrijednosti imovine Fonda u duZnicke vrijednosne papire i instrumente trZita
novca Ciji je izdavatel; ili za koje jam¢i Republika Hrvatska i SR Njemacka Drustvo je dobilo odobrenje
Agencije u skladu s ¢lankom 256. ZakonaUlaganja u financijske instrumente €iji je izdavatelj ili za koje
jamc¢i Republika Hrvatska Cine dio strategije ulaganja Fonda, te znac¢ajan dio imovine moze biti izloZen
Republici Hrvatskoj. Naime, s obzirom da je najveci dio ulagatelja Fonda poslovno i financijski vezan za
Republiku Hrvatsku te posljedi¢no tome ovise o stabilnosti financijskog sustava Republike Hrvatske, to
je izloZenost riziku Republike Hrvatske u tom smislu opravdana. K tome, ulaganje preko 35% neto
imovine Fonda u duzni¢ke vrijednosne papire i instrumente trzista novca diji je izdavatelj ili za koje jamdi
Republika Hrvatska ima opravdanje i u injenici da je trziste korporativnih duznickih vrijednosnih papira
i instrumenata trziSta novca u Republici Hrvatskoj dosta nelikvidno te da su prethodni dogadaji oko
ste€aja vecih domacih korporacija ukazali na potrebu smanjenja izloZenosti takvim ulaganjima, radi ¢ega
ulaganje u drZzavne papire i sa ove osnove osigurava veéu razinu zastite ulagatelja, stabilnije prinose i
smanjenje rizika.

Ulaganja u financijske instrumente diji je izdavatelj ili za koje jam¢&i SR Njemacka Fond moze koristiti za
zastitu ulagatelja kao sigurnu luku (safe heaven) u okolnostima znacajnih poremecaja na financijskim
trzistima, uslijed kojih, prema procjeni Drustva, ulaganje u financijske instrumente ostalih izdavatelja
dozvoljenih Prospektom mozZe dovesti do zna€ajne promjene profila rizika Fonda.

Drustvo moze, u skladu sa strategijom fonda i trziSnim uvjetima, imati izlozenost prema Republici
Hrvatskoj ili SR Njemackoj ispod 35% neto vrijednosti imovine fonda.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik gubitka koji proizlazi iz promjena u bonitetu izdavatelja slijedom ¢ega druga ugovorna
strana nije u mogucnosti ispuniti svoje nov€ane obaveze prema Fondu u ugovorenom iznosu ifili
ugovorenim rokovima. Na dan 31. prosinca 2019. godine sljedeca financijska imovina bila je izlozena
kreditnom riziku: novac i nov€ani ekvivalenti, depoziti, duznicki vrijednosni papiri te ostala potrazivanja.
Funkcija upravljanja rizicima izvjeStava o kreditnom riziku svih drugih ugovornih strana (poduzeca,
kreditnih institucija i drzava) na polugodi$njoj osnovi. IzraCuni se temelje na podacima iz revidiranih
godisnjih financijskih izvjestaja (prvo izvjestajno razdoblje) i polugodisnjih izvjestaja (drugo izvjestajno
razdoblje). Ocjena kreditnog rizika dodijeljuie se na temelju Bloomberg pokazatelja ,defaulta” ili
ekonomicnosti poslovanja i financijskog profila rizi€nosti izracunatog temeljem podataka iz financijskih
izvjeStaja. U vrijednosne papire, instrumente trzista novca i proizvode izdavatelja sa kreditnim ocjenama
BB-,B+,B i B- Drustvo ne smije ulagati svoju imovinu i imovinu Fonda jer predstavljaju visok rizik (non-
investment grade), dok u vrijednosne papire, instrumente trziSta novca i proizvode izdavatelja sa
kreditnim ocjenama AAA,AAAA-,BBB+,BBB,BBB-,BB+ i BB Drustvo smije ulagati svoju imovinu i
imovinu Fonda (investment grade). Fond umanjuje svoju izlozenost kreditnom riziku i pracenjem trziSne
vrijednosti kolaterala polozenih u Fond.

Financijska imovina Fonda izlozena kreditnom riziku koncentrirana je u sljede¢im podrugjima i
predstavlja maksimalan racunovodstveni gubitak, koji bi bio ostvaren na datum izvjeStavanja da stranke
u potpunosti nisu u moguénosti ispuniti svoje ugovorene obveze:
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19. Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)

Domaci drzavni rizik

- Republika Hrvatska
Inozemni drzavni rizik
Domac¢i korporativni rizik

po industriji
- Financije i bankarstvo

Ukupno financijska
imovina s
kreditnim rizikom

Ostala ulaganja

Ukupno imovina

Rizik likvidnosti

31.12.2019. 31.12.2019. 31.12.2018. 31.12.2018.
HRK % HRK %
7.672.508 51,31 5.986.294 42,53
846.188 5,66
6.441.073 43,08 8.089.926 57,47
14.959.769 100,00 14.076.220 100,00
14.959.769 100,00 14.076.220 100,00

Pri izraGunu rizika likvidnosti Fonda uzimaju se u obzir imovina i obveze Fonda sa svojim preostalim
dospije¢em odnosno preostalim danima od datuma izvjeStavanja do datuma dospijeca. IzraCun se bazira
na povijesnoj utrzivosti pozicija unatrag godinu dana od dana izvjeStaja. Bitan segment rizika likvidnosti
za Fond ¢ini neizvjesnost u pogledu otkupa udjela od strane klijenata iz Eega proizlazi stalna potreba za
upravljanjem likvidnoS¢éu Fonda s aspekta otkupa i prodaja udjela u Fondu. Fond treba biti u moguénosti
namiriti obaveze prema klijentima koje proizlaze iz otkupa udjela u propisanim rokovima.
Drustvo ima razvijen sustav unutarnjih kontrola kroz skup procesa i postupaka uspostavljenih za
primjerenu kontrolu rizika te uskladenost s internim i zakonskim propisima. Funkcija upravljanja rizicima
izvjeStava o riziku likvidnosti jednom mjesec¢no.

Iz donjeg su prikaza vidljive kunske vrijednosti po pojedinim kategorijama imovine u odnosu na broj dana

za potrebnih za utrzivost.
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19. Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)

Do7 od7dana 1-3 3-12 VisSe od 12
dana dol mjeseca mjeseci mjeseci
mjesec
'000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn

31. prosinca 2019.
Imovina
Novac na ziro racunu 2.195 - - - -
Depoziti 4.245 - - - -
Duznicki vrijednosni papiri 8.519 - - - -
Ukupno imovina 14.959 - - - -
Obveze (8) - - - -
Ukupno neto imovina 14.951 - - - -

Do7 od7dana 1-3 3-12 Vise od 12

dana dol mjeseca mjeseci mjeseci

mjesec
'000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn

31. prosinca 2018.
Imovina
Novac na ziro racunu 4.219 - - - -
Depoziti 3.871 - - - -
Duznicki vrijednosni papiri 3.761 - - - -
Zapisi 2.225 - - - -
Ukupno imovina 14.076 - - - -
Obveze (8) - - - -
Ostale obveze (8)
Ukupno neto imovina 14.068 - - - -

Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik smanjenja vrijednosti udjela Fonda koji proizlazi iz promjena trziSnih kamatnih stopa
koje utje€u na promjenu trziSne vrijednosti financijskih instrumenata u koje Fond ulaze. Veéina ulaganja
Fonda se odnosi na ulaganja u duznic¢ke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca. Kamatnim
rizikom Drustvo upravlja izraGunom kamatnog VaR-a (rizi€ne vrijednosti) i modificirane duracije (trajanja)
na dnevnoj bazi. Za VaR i modificiranu duraciju postoje propisana ograni¢enja u pogledu dozvoljene
visine koja Funkcija upravljanja rizicima kontrolira na dnevnoj bazi.

Na datum izvjeStavanja, Fond je ulagao u drzavne obveznice s fiksnom kamatnom stopom u ukupnom
iznosu od 8.518.696 kuna $to ¢ini 56,97% NAV-a Fonda. Fond nije imao potrebe ulaziti u transakcije
zastite portfelja od kamatnog rizika tijekom 2019. godine.

Na datum izvjeStaja parametarski kamatni VaR iznosio je 0,00 HRK pri razini pouzdanosti procjene od
99% i s vremenskim intervalom od 1 dana. Povijesni kamatni VaR na datum izvjestaja je takoder iznosio
0,00 HRK, takoder uz razinu pouzdanosti procjene od 99% i vremenski horizont od jednoga dana.
Modificirana duracija na datum izvjeStavanja iznosila je 0,08.

19. Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)
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Valutni rizik

Fond moZe ulagati u financijske instrumente i ulaziti u transakcije denominirane u valutama koje ne
predstavljaju njegovu temeljnu valutu. Sukladno tome, Fond je izloZen riziku promjene te€aja njegove
valute u odnosu na ostale valute na nacin koji moze negativno utjecati na dobit i vrijednost Fonda.

Ukupna neto izloZzenost Fonda prema promjenama tecaja stranih valuta na datum izvjestavanja bila je

sljedeca:

OPIS
Imovina

Kuna

Euro

Ukupno imovina

Obveze (iskljuéujuéi neto imovinu vlasnika udjela Fonda)

Kuna

Otkupivi udjeli u neto imovini vlasnika udjela Fonda

Valutna osjetljivost

31.12.2019. 31.12.2018.
HRK HRK
1.850.749 673.685
13.109.020 13.402.535
14.959.769 14.076.220
7.964 7.643
14.951.805 14.068.577

U sljedecoj tablici sazeto je prikazana valutna osjetljivost Fonda na nacin da se na datum izvjeStavanja

prikazala osjetljivost portfelja na oscilacije te€aja (u tablici su ponudene tri razine hipotetske promjene:

1%, 5% i 10%) i koliko bi navedena promjena utjecala na rast ili pad vrijednosti neto imovine Fonda pod

pretpostavkom da ostale varijable ostanu nepromijenjene.

Vrijednost neto

2019. imovine (+7)

Valuta 1% 5% 10%

Euro 13.109.020 131.090,20 655.451,00 1.310.902,00
Vrijednost neto

2018. J imovine +F)

Valuta 1% 5% 10%

Euro 13.402.535 134.025,35 670.126,75 1.340.253,50

19. Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)
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Rizik specifiénih instrumenata

Fond mozZe ulaziti u terminske ugovore u stranoj valuti kako bi zastitio cjelokupni portfelj od valutnog
rizika i podmirio transakcije u stranoj valuti. Terminski ugovor u stranoj valuti je ugovor izmedu dvije
stranke o razmjeni razli€itih valuta po odredenom te€aju na unaprijed dogovoren buduci datum.

Valutni terminski ugovori rezultiraju izloZeno8¢u valutnom riziku koji proizlazi iz promjena tecaja strane
valute povezane s ugovorenim iznosima. Terminski ugovori rezultiraju i kredithom izloZeno$¢u prema
drugoj ugovorngj strain, zbog €ega se za druge ugovorne strane kod terminskih ugovora interno racuna
kreditni rizik.

Nominalni iznosi predstavljaju pripadajuée referentne iznose strane valute na kojima se temelje fer
vrijednosti terminskih ugovora u stranoj valuti kojima Fond trguje. Dok nominalni iznosi ne predstavljaju
sadasnju fer vrijednost i ne ukazuju neophodno na buduce nov€ane tokove terminskih ugovora u stranoj
valuti u posjedu Fonda, pripadajuée promjene cijena, koje proizlaze iz varijabli specificiranih nominalnim
iznosima, utje€u na fer vrijednost ovih derivativnih financijskih instrumenata.

Operativni rizik

Operativni rizik podrazumijeva rizik direktne ili indirektne Stete nastale zbog greSaka, povreda, prekida
ili oSteCenja koje su uzrokovali interni procesi, tehnologija i infrastruktura koja podrzava poslovanje
Fonda ili eksterno uzrokovani dogadaji. Operativni rizik ukljuCuje pravni rizik i rizik uskladenosti s
regulativom, dok su iz njega isklju€eni kreditni, trziSni i rizik likvidnosti.

Fer vrijednost

Vecina financijskih instrumenata Fonda, se vodi po fer vrijednosti na datum bilance. Fer vrijednost
financijskog instrumenta se obi¢no moze pouzdano odrediti unutar razumnog raspona procjena. Za
odredene financijske instrumente koji se ne mjere po fer vrijednosti knjigovodstvena vrijednost priblizno
je jednaka fer vrijednosti zbog neposrednog ili kratkoro€nog dospije¢a ovih financijskih instrumenata.
Drustvo za upravljanje smatra da je knjigovodstvena vrijednost sve financijske imovine i financijskih
obveza Fonda na datum bilance priblizno je jednaka njihovoj fer vrijednosti.

Drustvo za upravljanje smatra da je knjigovodstvena vrijednost sve financijske imovine i financijskih
obveza Fonda na datum izvjeStavanja priblizno jednaka njihovoj fer vrijednosti.

Procjena fer vrijednosti

MSFI 13 ,Mjerenje fer vrijednosti“ (,MSFI 13”) zahtjeva odredivanje hijerarhije fer vrijednosti financijskih
instrumenata na tri razine i objavu podataka o financijskim instrumentima koji se u financijskim
izvjeStajima mjere po fer vrijednosti. Fond koristi slijedeéu hijerarhiju mjerenja fer vrijednosti koja reflektira
znacajnost inputa koriStenih prilikom mjerenja fer vrijednosti:

Razina 1: Fer vrijednost financijskih instrumenata temelji se na njihovim kotiranim trziSnim cijenama
dostupnim na aktivnom trzistu.

Razina 2: Fer vrijednost financijskih instrumenata procjenjuje se primjenom tehnika procjene na temelju
mijerljivih inputa. Ova kategorija uklju€uje usporedbu fer vrijednosti drugog instrumenta koji je sustinski
isti, tehnike diskontiranih nov&anih tokova, ili bilo koju drugu tehniku procjene koja omogucava pouzdanu
procjenu cijena dobivenih u stvarnim trziSnim transakcijama.

Razina 3: Fer vrijednost financijskih instrumenata procjenjuje se primjenom tehnika procjene koje se ne
temelje na mjerljivim inputima.

Za vrednovanje vlasnickih vrijednosni papira postoje vise metodologija, medu kojima su najznacajnije

metoda diskontiranih nov&anih tokova (tzv. DCF) i metoda usporedivih poduzeca (tzv. Peer Group).
19. Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)
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Procjena fer vrijednosti (nastavak)

Financijski instrumenti koji se mjere po fer vrijednosti

Sljedece tablice analiziraju financijsku imovinu Fonda po fer vrijednosti na dan:

Na dan 31. prosinca 2019. godine Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
Duzni¢ke vrijednosnice 3.341.000 - - 3.341.000
3.341.000 - - 3.341.000
Na dan 31. prosinca 2018. godine Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
Duznicke vrijednosnice 2.225.117 - - 2.225.117
2.225.117 - - 2.225.117

Fer vrijednost duznickih vrijednosnica (obveznica i trezorskih zapisa) utvrdena je metodom efektivne

kamatne stope po prinosu do dospijec¢a.

Fond na 31. prosinca 2019. i 31. prosinca 2018. nije imao duznic¢kih vrijednosnica vrednovanih po fer

vrijednosti Razine 3.
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20. Dodatni podaci

Prema Zakonu svako drustvo za upravljanje treba na kraju godiSnjeg obracuna izraCunati pokazatel;
ukupnih troSkova fonda koji ne smije prelaziti 3,5% (2018.: 3,5%) prosje¢ne godiSnje neto vrijednosti
imovine fonda pod upravljanjem. Sve nastale troSkove koji u odredenoj godini prijedu 3,5% treba snositi
drustvo za upravljanje. Sukladno promijeni u Pravilniku iznosi za prethodno razdoblje svedeni su na isti
pokazatelj.

Relevantni troskovi €ine 0,30% (2018.: 0,28%) prosjeCne godisnje neto vrijednosti imovine fonda.

. 31.12.2019. 31.12.2019. 31.12.2018. 31.12.2018.
Vrsta troska

HRK Udio (%) HRK Udio (%)
Naknada za upravljanje 14.074 33,87 14.711 35,52
TroSak godisnje revizije 4.632 11,15 4.636 11,19
Naknada i troSkovi plativi
Depozitaru 18.836 45,34 19.126 46,17
Naknada i troSkovi plativi
Agenciji 4.007 9,64 2.948 7,12
Ukupno relevantni troSkovi 41.569 100,00 41.421 100,00
Prosje¢na godisnja vrijednost
neto imovine fonda 14.057.890 14.692.076 -
Udio relevantnih troSkova u
prosje€noj godisnjoj
vrijednosti imovine Fonda (%) 0,30 0,28

21. Politika isplate primitaka

Sukladno odredbama ¢&l. 205. Zakona o investicijskim fondovima s javhom ponudom (NN 44/2016), u
nastavku su prikazane informacije o Palitici primitaka koje drustvo primjenjuje, te iznosi koji su isplaceni
tijekom 2019. godine po toj osnovi zaposlenicima koji preuzimaju rizik.

Drustvo je tijekom 2019. godine iz imovine Drustva isplatilo ukupan iznos od 1.665.046 kuna (2018.
godine: 1.552.009 kuna) na osnovi bruto placa i vezanih doprinosa. Navedeni iznos se odnosi na fiksni
dio primitaka (place), dok varijabilni primici nisu isplacivani tijekom 2019. i 2018. godine. Navedeni primici
za 2019. godinu isplaceni su za 7 osoba koji preuzimaju rizik (2018.: 8 osoba).
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21. Politika isplate primitaka (nastavak)

Kategorija zaposlenika Isplaéeni bruto Varijabilni dio Fiksni dio
iznos primitaka primitaka primitaka

Vide rukovodstvo 833.753 - 833.753
Druge osobe koje preuzimaju rizik 354.268 - 354.268
Kontrolne funkcije 477.025 . 477.025
UKUPNO 1.665.046 - 1.665.046

Pri izraCunu primitaka koriste se kvantitativni i kvalitativni kriteriji za procjenu ucinka djelatnika koji se
primjenjuju na sve zaposlenike i ¢lanove Uprave ovisno o radnom mjestu i djelatnostima koje djelatnik
obavlja u Drustvu. Ovakav nacin izracuna primitaka usmjeren je na postizanje kratkoro€nih i dugoro&nih
interesa Drustva i doprinosi sprjeCavanju rizi€nog ponasanja.

Sustav primitaka sastoji se od tri komponente: fiksni primici, varijabilni primici i povlastice.

Fiksni primici podrazumijevaju sva redovna primanja djelatnika i Uprave Drustva i za svakog pojedinog
djelatnika regulirani su Ugovorom o radu. Varijabilni primici odnose se na dio primitaka koji ovisi o radnoj
uspjesSnosti i ostalim ugovorenim kriterijima. Povlastice se odnose na sluzbeni mobitel, sluzbeno vozilo i
sl.

Drustvo za upravljanje usvgjilo je nacela Politike primitaka kako bi se sprijecili moguéi sukobi interesa te
osigurala uskladenost sa pravilima ponaSanja prilikom dodjele varijabilnih primitaka relevantnim
osobama. U izradi Politike primitaka bili su ukljuceni djelatnici koji obnasaju funkciju upravljanja rizicima
i funkciju pracenja uskladenosti na nacin da kontroliraju da naknade koje se daju zaposlenicima budu u
skladu s primjerenim rizicima (odgovaraju¢i odnos izmedu fiksnog i varijabilnog dijela naknada,
prilagodba varijabilnog dijela naknade svim vrstama rizika kojima su UCITS fondovi i Drustvo izlozeni).
Drustvo uvijek vodi racuna o odrzavanju uskladenosti izmedu stabilnog financijskog polozaja i isplate
varijabilnih primitaka. Nadzorni odbor dao je suglasnost na Politiku primitaka i jednom godiSnje revidira
istu.

Drustvo je izvrsilo analizu rizika i na temelju iste utvrdilo sve zaposlenike Cije profesionalne aktivnosti
imaju znacajan utjecaj na profil riziCnosti Drustva. Drustvo je primjenilo kvalitativne (da li je zaposlenik
¢lan uprave ili nadzornog odbora, da li obnaSa kontrolne funkcije, da li ima ovlasti donijeti odluku o kupnji
i trgovanju vrijednosnim papirima, da li sudjeluje u donoSenju odluke o uvodenju novih proizvoda) i
kvantitativne kriterije (ukupni godisnji primici) prilikom ocjenjivanja utjecaja aktivnosti zaposlenika na
profil rizi€nosti Drustva. Drustvo je definiralo sljedec¢e grupe zaposlenika kao osobe koje preuzimaju rizik:
Vise rukovodstvo (uprava), kontrolne funkcije i fond menadzeri.

Kontrolne funkcije Drustva, odnosno funkcija upravljanja rizicima i funkcija pra¢enja uskladenosti

sukladno obvezama definiranim Politikom primitaka provele su nadzor odnosno provjeru uskladenosti s
politikama i procedurama vezanim za primitke, te provjeru sustava primitaka Drustva u 2018. godini.

45



HPB Kratkoroéni obveznic¢ki eurski otvoreni investicijski fond s javnhom ponudom
BiljeSke uz financijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019. (nastavak)

21. Politika isplate primitaka (nastavak)

Osnova za mjerenje uspjesnosti su klju¢ni pokazatelji uspjeSnosti, a odnose se na manji broj relevantnih
mjera koje odraZzavaju organizacijsku i individualnu uspjesSnost. Metodologija mjerenja uspjesnosti se
temelji na postavljanju 3 grupe ciljeva Cije ostvarenje utje€e na ocjenu radnog ucinka zaposlenika:

. ciljevi Drustva i UCITS fondova;
. ciljevi organizacijske jedinice zaposlenika;
. individualni ciljevi zaposlenika

Ocjena radnog ucinka zaposlenika kombinacija je uspjeSnosti Drustva, organizacijske jedinice i
individualne uspjesnosti zaposlenika.

U provedbi sustava upravljanja radnim ucinkom i varijabilnim primicima zaposlenika, Drustvo se,
sukladno Politici primitaka, drzi osnovnih nacela:

. nacela ostvarivanja ciljeva
. nacela sigurnosti i stabilnosti poslovanja
. nacela razmjernosti

Ocjena radnog ucinka i varijabilni primici zaposlenika koji obavljaju poslove kontrolnih funkcija ovise o
postignutim cilievima povezanima s njihovim radnim zadacima, neovisno o uspjesSnosti poslovnih
podrudja koja kontroliraju. Zaposlenicima koji obavljaju kontrolne funkcije u Drustvu (Funkcija upravljanja
rizicima i zaposlenici Ureda za pracéenje uskladenosti) fiksni dio naknade ne smije biti manji od dvije
tre¢ine ukupne naknade.

Isplata varijabilnog primitka za sve zaposlenike DruStva ovisi o ocjeni radne uspjesnosti. Prilikom
ocjenjivanja pojedinacne uspjesnosti Drustvo je koristilo kvantitativne (financijske) i kvalitatitvne
(nefinancijske) kriterije kao npr, neto dobit Drustva, ROE, imovina fondova pod upravljanjem, prinos
fondova, uskladenost sa zakonskim aktima, procjena uprave o motivaciji, kreativnosti i timskom radu,
kvaliteta suradnje s ostalim sektorima, sudjelovanje u kreiranju novih proizvoda.

Kao uvjeti za isplatu varijabilnih primitaka na razini Drustva, unaprijed se definiraju parametri ostvarenja
kvalifikacijskog kriterija (prag uspjesnosti i prag cilja) koji su povezani s isplatom minimalnog, okvirnog i
maksimalnog fonda varijabilnih primitaka.

Planirani iznos za isplatu varijabilnih primitaka definira se okvirnom i maksimalnom vrijednos¢u:

. Okvirni (planirani) fond varijabilnih primitaka - iznos koji se planira za isplatu varijabilnih primitaka
ukoliko Drustvo po kvalifikacijskom kriteriju ostvari planirani prag uspjesnosti. Razmjeran dio okvirnog
fonda isplacuje se svim zaposlenicima Drustva koji temeljem individualne ocjene radnog ucinka steknu
pravo na varijabilni primitak.

. Maksimalan fond varijabilnih primitaka — najviSi moguéi iznos namijenjen za isplatu varijabilnih
primitaka ukoliko Drustvo po kvalifikacijskom kriteriju ostvari ili premasi prag cilja odnosno plansku
veli¢inu. Maksimalan fond ograni¢en je na 120% okvirnog fonda varijabilnih primitaka.

Uvjeti za obracun i isplatu varijabilnih primitaka su:

. ostvarenje praga uspjesnosti Drustva vezanog uz kvalifikacijski kriterij Drustva koji je definiran
na pocetku razdoblja procjene;

. ostvarenje individualnih ciljeva i ocjena radnog ucinka zaposlenika

. utvrden ukupan fond varijabilnih primitaka na temelju ostvarenja ciljeva Drustva i rasporeden po

poslovnim podrugjima sukladno odluci Nadzornog odbora.
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21. Politika isplate primitaka (nastavak)

Skale isplate povezuju ocjene radnog ucinka zaposlenika s iznosima varijabilnih primitaka. Ovisno o
ostvarenju, zaposlenikova ocjena radnog ucinka se pozicionira u jedan od razreda odnosno raspona

vrijednosti radnog ucinka.

Svaki raspon ostvarenja na skali povezan je s rasponom varijabilnih primitaka koje je u odnosu na ocjenu

radnog ucinka moguce ostvariti.

U ispunjavanju svoje obveze nadziranja implementacije temeljnih nacela politike primitaka, Nadzorni
odbor je u 2019. godini preispitao naCela vazece Politike primitaka te razmotrio i dao suglasnost na novu
azuriranu verziju Politike primitaka, odobrivSi njenu primjenu za obradunsko razdoblje od 1. sije¢nja

2019. godine.

Drustvo je takoder tijekom 2019. godine provelo internu reviziju politike primitaka.

22. Posebni pokazatelji Fonda

Zadnii dan Zadnji dan Zadnji dan Zadnji dan
r ett{ odne prethodne prethodne prethodne
Pozicija Tekuée razdoblje (ﬁ) oslovre (n-1) (n-2) (n-3)
% dine poslovne poslovne poslovne
g godine godine godine
Neto imovina UCITS fonda 14.951.805 | 14.068.576,98 | 17.511.069,41 | 13.797.864,16 | 15.285.037,57
Broj udjela UCITS fonda 18.818,2652 17.827,3163 21.898,4146 17.153,9787 18.849,3961
Cijena udjela UCITS fonda 794,5368 789,1584 799,6501 804,3536 810,9033
Tekuée Prethodna Prethodna Prethodna
razdoblje godina (n) godina (n-1) godina (n-2)
Broj udjela UCITS fonda na poéetku razdoblja 17.827,3163 21.898,4146 17.153,9787 18.849,3961 19.193,5103
Broj izdanih udjela UCITS fonda 5.805,6734 1.553,0947 8.888,4243 2.780,4391 4.155,9050
Broj otkupljenih udjela UCITS fonda 4.814,7245 5.624,1930 4.143,9884 4.475,8565 4.500,0192
Broj udjela UCITS fonda na kraju razdoblja 18.818,2652 17.827,3163 21.898,4146 17.153,9787 18.849,3961
Pokazatelj ukupnih troskova u % 0,30 0,28 0,44 0, 76 1,04
Isplacena dobit po udjelu ) ) ) )
Najniza cijena udjela UCITS fonda 786,3830 784,1810 786,0786 793,9435 798,9281
Najvisa cijena udjela UCITS fonda 796,5533 799,6493 806,2858 814,2583 818,0992
Najvisa vrijednost neto imovine UCITS fonda 15.609.491,20 | 17511.052,75 | 17.938.270,87 | 15.301.527,05 | 15.804.387,66
Najniza vrijednost neto imovine UCITS fonda 11.607.847,54 | 13.634.739,83 | 13.649.160,78 | 12.670.679,88 | 15.014.063,22

transakcija tijekom tekuéeg razdoblja

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju financijskim instrumentima putem kojih je UCITS fond obavio viSe od 10% svojih

instrumentima

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju financijskim

Vrijednost transakcija
obavljenih putem pravnih
osoba za posredovanje
iskazana kao postotak od
ukupne vrijednosti svih
transakcija fonda u tekuéem

razdoblju

Provizija plaéena pravnoj
osobi za posredovanje
iskazana kao postotak
ukupne vrijednosti
transakcija obavljenih
posredstvom te pravne osobe
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23. Odobrenje financijskih izvjestaja

Financijske izvjestaje usvojila je Uprava Drustva za upravljanje i odobrila njihovo izdavanje dana 30.04
2020. godine.

Boris Gulja$ Lidija Grbesi¢
Predsjednik Uprave Clan Uprave
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HPB Kratkoroéni obveznic¢ki eurski otvoreni investicijski fond s javnhom ponudom

Regulatorni financijski izvjestaji
IzvjesStaj o financijskom polozaju

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019. godine

Obrazac IFP
Izvjestaj o financijskom poloZaju
Naziv UCITS fonda: HPB Kratkoro¢ni obvezni¢ki eurski fond
OIB UCITS fonda: 70498146370
Naziv dru$tva za upravljanje: HPB Invest d.o.o.
Izvje$tajno razdoblje: 01.01.2019 - 31.12.2019
(u kunama)
Zadnji Na
dan izvjestajni
Konta skupine Pozicija AOP Prethodne datum
poslovne tekuceg
godine razdoblja
Imovina fonda
10 Nov¢ana sredstva 1 4.218.657,22 2.195.302,52.
37+52+18* Depoziti kod kreditnih institucija 2 3.871.268,97| 4.245.770,48
55+18* Repo ugovor i sli¢ni ugovori o kupnji i ponovnoj prodaji vrijednosnih papira 3 0,00 0,00
Prenosivi vrijednosni papiri:
(X AOP5+AOP10) 4 3.761.176,98 8.518.696,15
- - koji se vrednuju po fer vrijednosti
30+40+18 (= od AOP6 do AOPY) 5 0,00 3.340.999,53
a) kojima se trguje na uredenom trzi§tu 6 0,00 3.340.999,53
b) kojima se trguje na drugom uredenom trziStu 7 0,00 0,00
¢) nedavno izdani kojima je prospektom predvideno uvrstenje 8 0,00 0,00
d) neuvrsteni 9 0,00 0,00
50+18* - koji se vrednuju po amortiziranom trogku 10 3.761.176,98 5.177.696,63
35+51 Instrumenti trziSta novca 11 2.225.116,73 0,00
36 Udjeli otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom 12 0,00 0,00
34 |zvedenice 13 0,00 0,00
39455 Ostala financijska imovina 14 0,00 0,00
(Osi::zktl 10 Ostala imovina 15 0,00 000
Ukupna imovina
(AOP1+AOP2+A0OP3+A0P4+A0OP11+AOP12+A0OP13+A0P14+A 16 14.076.219,91 14.959.769,16
OP15)
990-994 Izvanbilanéna evidencija aktiva 17 0,00 0,00
20 Obveze s osnove ulaganja u financijske instrumente 18 0,00 0,00
21+28* Financijske obveze koje se vrednuju po fer vrijednosti 19 0,00 0,00
22+28* Financijske obveze koje se vrednuju po amortiziranom trosku 20 0,00 0,00
23 Obveze prema drustvu za upravljanje 21 1.201,68 1.281,81
24 Obveze prema depozitaru 22 1.562,17 1.666,34]
26 Obveze prema imateljima udjela 23 0,00 0,00
25+27+28* Ostale obveze UCITS fonda 24 4.879,08 5.016,40
Ukupno obveze
& od AOP18 do AOP24) 25 7.642,93 7.964,55
Neto imovina fonda **
(AOP16-AOP25) 26 14.068.576,98 14.951.804,61
Broj izdanih udjela ** 27 17.827,3163 18.818,2652
Neto imovina po udjelu **
(AOP26/A0P27) 28 789,1584 794,5368
90 1zdani/otkupljeni udjeli UCITS fonda 29 13.558.908,24; 14.339.323,01
94 Dobit/gubitak tekuce poslovne godine 30 -229.618,53 102.812,86
95 Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 31 739.287,27 509.668,74
Rezerve fer vrijednosti 2
96 (AOP33 + AOP34) 0,00 0,00
96X + 96y - fer vrijednosti financijske imovine 33 0,00 0,00
96z - uéinkoviti dio raéunovodstva zastite 34 0,00! 0,00
Ukupno obveze prema izvorima imovine
(= 0d AOP29 do AOP32) 35 14.068.576,98 14.951.804,61
995-999 Izvanbilanéna evidencija pasiva 36 0,00 0,00

* obracunata kamata po financijskom instrumentu

** ako prava iz pojedine klase udjela rezultiraju razli¢itom cijenom udjela UCITS fonda ne iskazuju se podaci na poziciji, odnosno iskazuju se za

svaku klasu udjela UCITS fonda pojedinacno u BiljeSkama uz financijske izvjestaje
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HPB Kratkoroéni obvezni€ki eurski otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Regulatorni financijski izvjestaji (nastavak)
lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019. godine

Obrazac ISD
Izvje$taj o sveobuhvatnoj dobiti
Naziv UCITS fonda: HPB Kratkoro¢ni obvezni¢ki eurski fond
OIB UCITS fonda: HPB Invest d.o.0. 70498146370
IzvjeStajno razdoblje: 01.01.2019 - 31.12.2019
(u Kunama)
Isto
Konta . razdoblje Tekuée
skupine Pozicija AOP prethodne razdoblje
godine
Neto realizirani dobici (gubici) od financijskih instrumenata
(AOP 38 — AOP39) 37 -18.088,49 -22.758,47
73 Realizirani dobici od financijskih instrumenata 38 720,34 1.872,36
63 Realizirani gubici od financijskih instrumenata 39 18.808,83 24.630,83
Neto nerealizirani dobici (gubici) od financijskih
instrumenata po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka 40 -26.610,87 -169.611,32
(AOP 41 - AOP 42)
Neto nerealizirani dobici (gubici) od financijskih instrumenata po fer
72-62 41 2.180,77 -178.811
6 vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka (svodenje na fer vrijednost) 80, 881159
71%-60x Neto tef:a]ne ré;hke ﬁflancgsklh instrumenata po fer vrijednosti 2 2879164 9.20028
kroz racun dobiti i gubitka
Ostali prihodi
4 771.154,4 28.022
(X od AOP44 do AOP47) 3 54,49 828.022,63
70 Prihodi od kamata 44 37.762,44 274.970,09
71 (osim 71x)|Pozitivne te¢ajne razlike 45 733.391,12 553.048,40
74+ 75 |Prihodi od dividendi i ostali prihodi 46 0,92 4,15
76 D()bl-t od ukl(_ian]a rezervacija za umanjenje vrijednosti za ocekivane 47 0,00 0,00
kreditne gubitke
Ostali financijski rashodi
4 14. 4 491.1
(X od AOP49 do AOP52) 8 914.586,5 91.160,66
67 Rashodi od kamata 49 0,00 0,00
60 (0sim 60x)|Negativne tedajne razlike 50 914.586,54 491.160,66
64x Gubici od umanjenja vrijednosti za o¢ekivane kreditne gubitke 51 0,00 0,00
68 Ostali rashodi s osnova ulaganja u financijske instrumente 52 0,00 0,00
Ostali rashodi
(X 0d AOP54 do AOPSS) 53 41.487,12 41.679,32
61 Rashodi s osnova odnosa s drustvom za upravljanje 54 14.711,04 14.073,83
65 Naknada depozitaru 55 19.126,47 18.836,19
66 Transakcijski troskovi 56 14,87 0,00
64y Umanjenje ostale imovine 57 0,00 0,00
69 Ostali dozvoljeni troskovi UCITS fonda 58 7.634,74 8.769,30
Dobit ili gubitak
(AOP 37+A0P40+ AOP43- AOP48 — AOP53) 59 229.618,53 10281286
Ostala sveobuhvatna dobit
(AOP 61 + AOP 62 + AOP 65) 60 0.00 0.00
Promjena fer vrijednosti vlasni¢kih instrume nata 61 0,00 0,00
Promjena revalorizacijskih rezervi:
duzni¢ki vrijednosni papiri 62 0,00 0,00
(AOP63 + AOP 64)
- nerealizirani dobici/gubici 63 0,00 0,00
- preneseno u racun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) 64 0,00 0,00
Promjena revalorizacijskih rezervi:
ratunovodstvo zaStite (u¢inkoviti dio) 65 0,00 0,00
(AOP66 + AOP 67)
- dobici/gubici 66 0,00 0,00
- preneseno u racun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) 67 0,00 0,00
Ukupna sveobuhvatna dobit
68 -229.618,5. 102.812,86
(AOP59+A0P60) ° 53 0 '
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HPB Kratkoroéni obvezni€ki eurski otvoreni investicijski fond s javhom ponudom
Regulatorni financijski izvjestaji (nastavak)
lzvjestaj o novéanim tokovima (indirektna metoda)

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019. godine

Obrazac INTi
Izvje$taj o novéanim tokovima (indire ktna metoda)
Naziv UCITS fonda: HPB Kratkoro¢ni obveznicki eurski fond
OIB UCITS fonda: 70498146370
IzvjeStajno razdoblje: 01.01.2019 - 31.12.2019

(u kunama)
Isto
L razdoblje Tekuée
Pozicija AOP prethodne razdoblje
godine

Novc¢ani tokovi iz poslovnih aktivnosti
(= od AOP99 do AOP118) 98 4.610.096,04 -2.803.769,46
Dobit ili gubitak 99 -229.618,53 102.812,86
Dobici/gubici od ulaganja u financijske instrumente 100 44.699,36 192.369,79
Neto rezultat od umanjenja vrijednosti za ocekivane kreditne gubitke 101 0,00 0,00
Prihodi od kamata 102 -73.12948 -274.970,09
Rashodi od kamata 103 0,00 0,00
Prihodi od dividendi 104 0,00 0,00
Ispravak vrijednosti potrazivanja i sl. otpisi 105 0,00 0,00
Povecanje (smanjenje) ulaganja u prenosive vrijednosne papire 106 -2.908.243,61 -4.959.189,23
Povecanje (smanjenje) ulaganja u instrumente trziSta novca 107 1.107.845,96 2.222.974,80
Povecanje (smanjenje) ulaganja u udjele UCITS fondova 108 0,00 0,00
Povecanje (smanjenje) ulaganja u izvedenice 109 0,00 0,00
Primici od kamata 110 21.055,69 283.114,85
1zdaci od kamata 111 0,00 0,00
Primici od dividendi 112 0,00 0,00
Povecanje (smanjenje) ostale financijske imovine 113 6.649.017,87 -371.204,07
Povecanje (smanjenje) ostale imovine 114 0,00 0,00
Povecanje (smanjenje) obveze s osnove ulaganja u financijske instrumente 115 0,00 0,00
Povecanje (smanjenje) financijskih obveza 116 0,00 0,00
Povecanje (smanjenje) obveza prema drustvu za upravljanje i depozitaru 117 -1.424,10 184,30
Povecanje (smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih aktivnosti 118 -107,12 137,32
Novcéani tokovi iz financijskih aktivnosti
(= od AOP120 do AOP124) 119 -3.212.873,90 780.414,77
Primici od izdavanja udjela 120 1.228.169,61 4.585.027,30
1zdaci od otkupa udjela 121 -4.441.043 51 -3.804.612,54
Isplate imateljima udjela iz ostvarene dobiti 122 0,00 0,00
Ostali primici iz financijskih aktivnosti 123 0,00 0,00
Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti 124 0,00 0,00
Neto povecanje (smanjenje) novcanih sredstava
(AOP98+AOP119+AOP125) 125 1.397.222,14 -2.023.354,70
Novac na pocetku razdoblja 126 2.821.435,08 4.218.657,22
Novac na kraju razdoblja
(AOP125+A0P126) 127 4.218.657,22 2.195.302,52
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HPB Kratkoroéni obveznic¢ki eurski otvoreni investicijski fond s javnhom ponudom
Regulatorni financijski izvjestaji (nastavak)
IzvjeStaj o promjenama u neto imovini UCITS fonda
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019. godine

Obrazac IPNI
Izvje$taj o promjenama u neto imovini UCITS fonda
Naziv UCITS fonda:HPB Kratkoro¢ni obvezni¢ki eurski fond
OIB UCITS fonda: 70498146370
IzvjeStajno razdoblje: 01.01.2019 - 31.12.2019

(u kunama)
Isto razdoblje 3
Pozicija AOP prethodne TEk“c?
X razdoblje
godine

Dobit ili gubitak 128 -229.618,53 102.812,86,
Ostala sveobuhvatna dobit 129 0,00, 0,00
Povecéanje/smanjenje neto imovine od poslovanja fonda (sveobuhvatna
dobit) 130 -229.618,53 102.812,86
(AOP128+A0P129)
Primici od izdanih udjela UCITS fonda 131 1.228.169,61 4.585.027,30
1zdaci od otkupa udjela UCITS fonda 132 -4.441.043,51 -3.804.612,54
Ukupno poveéanje/smanjenje od transakcija s udjelima UCITS fonda .
(AOP131+ AOP132) 133 3.212.873,90 780.414,77
UKkupno povecanje/smanjenje neto imovine UCITS fonda _
(AOP130+ AOP133) 134 3.442.492,43 883.227,63
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HPB Kratkoroéni obveznic€ki eurski investicijski fond s javnhom ponudom
Regulatorni financijski izvjestaji (nastavak)

IzvjeStaj o posebnim pokazateljima UCITS fonda
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019. godine

Izvje$taj o posebnim pokazateljima UCITS fonda*
Naziv UCITS fonda: HPB Kratkoro¢ni obveznicki eurski fond

OIB UCITS fonda: 70498146370

IzvjeStajno razdoblje: 01.01.2019 - 31.12.2019

Obrazac IPPF

Zadnji dan prethodne

Zadniji dan prethodne (n-1)

Zadnji dan prethodne

Zadniji dan prethodne

ez AT s (n) poslovne godine poslovne godine (n-2) poslovne godine | (n-3) poslovne godine
Neto imovina UCITS fonda 14.951.804,61 14.068.576,98 17.511.069,41 13.797.864,16 15.285.037,57
Broj udjela UCITS fonda 18.818,2652 17.827,3163 21.898,4146! 17.153,9787 18.849,3961
Cijena udjela UCITS fonda 794,5368 789,1584 799,6501 804,3536 810,9033

Tekuce razdoblje

Prethodna godina (n)

Prethodna godina (n-1)

Prethodna godina (n-2)

Prethodna godina (n-3)

Prinos UCITS fonda

0,34%

-0,03%

0,00%

0.21%

0,26%

Pokazatelj ukupnih troskova

0,30%

0,28%

043%

0,76%

1,04%

Isplacena dobit po udjelu

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju financijskim instrumentima putem kojih je UCITS fond obavio viSe od 10% svojih transakcija tijekom tekuceg razdoblja

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju financijskim

instrumentima

Vrijednost transakcija obavljenih putem pravnih
osoba za posredovanje iskazana kao postotak od
ukupne vrijednosti svih transakcija fonda u

tekuc¢em razdoblju

osobe

Provizija placena pravnoj osobi za posredovanje
iskazana kao postotak ukupne vrijednosti
transakcija obavljenih posredstvom te pravne

* za svaku klasu udjela UCITS fonda potrebno je pojedinacno sastaviti izvjestaj o posebnim pokazateljima UCITS fonda (osim u dijelu iskazivanja informacija o trgovanju)
ako prava iz pojedine klase udjela rezultiraju razlicitom cijenom udjela

53



HPB Kratkoroéni obveznic€ki eurski otvoreni investicijski fond s javhom ponudom

Regulatorni financijski izvjestaji (nastavak)

IzvjeStaj o vrednovanju imovine UCITS fonda
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019. godine

Izvjestaj o vrednovanju imovine i obveza UCITS fonda Obrazac IVIF
Naziv UCITS fonda: HPB Kratkoro¢ni obveznicki eurski fond
OIB UCITS fonda: 70498146370
Izvjestajno razdoblje: 01.01.2019 - 31.12.2019
(u kunama)
. L Zadnji dan prethodne Na izvjeStajni datum
Pozicije " 9 9
Rlecealeuiovania J poslovne godine TN tekuceg razdoblja TS
Financijska imovina 2.225.116,73 15,82% 3.340.999,53 22,35%
J T (SO od toga tehnikama procjene 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Fer vrijednost - m
Financijske obveze 0,00 0,00% 0,00 0,00%
....... od toga tehnikama procjene 0,00 0,00% 0,00 0,00%
PP Financijska imovina 11.851.103,18! 84,23% 11.618.769,63 77,70%
Amortizirani troSak - -~
Financijske obveze -7.642,93 -0,05% -7.964,55 -0,05%
Ostalaimovina 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Ostale metode
Ostale obveze 0,00 0,00% 0,00 0,00%
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HPB Kratkoroéni obvezni€ki eurski otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Regulatorni financijski izvjestaji (nastavak)
Usklada financijskih izvjestaja

Usklada financijskih izvjestaja u skladu s MSFI i izvjestaja prema Pravilniku o strukturi i

sadrzaju godisnjih i polugodisnjih izvjestaja i drugih izvjestaja UCITS fonda

Financijski izvjestaji u skladu s MSFI

Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i
sadrzaju godisnjih i polugodisnjih izvjestaja i drugih

izvjestaja UCITS fonda

lzvjestaj o financijskom 31. prosinca | lzvjestaj o financijskom 31. prosinca

polozaju Biljeske 2019. | polozaju AOP 2019.

Ziro raduni kod banaka 12 2.195.302 | Nov€ana sredstva 1 2.195.302

Financijska imovina po fer 3.341.000

vrijednosti kroz dobit ili gubitak 13 T Depoziti kod kreditnih institucija 2 4.245.770
Repo ugovor i sliéni ugovori o

Financijska imovina po kupniji i ponovnoj prodaji

amortiziranom tro$ku 14 5.177.697 | vrijednosnih papira 3 -
Prenosivi vrijednosni papiri

Depoziti kod kreditnih institucija 15 4.245.770 | (AOP 6 do AOP 99) 4 8.518.696

PotraZivanje po osnovi ugovora

0 ponovnoj prodaji - | Kaoji se vrednuju po fer vrijednosti 5 3.341.000
Koji se vrednuju po amortiziranom
troSku 10 5.177.697

Ukupno imovina 14.959.769 | Ukupno imovina 16 14.959.769
Izvanbilanéna evidencija aktiva 17 =
Obveze prema drustvu za
upravljanje 21 1.282
Obveze prema depozitaru 22 1.666
Obveze s osnove dozvoljenih
tro§kova UCITS fonda 24 5.016
Ostale obveze

Ostale obveze 16 7.964 | (AOP18 do AOP25) 25 7.964
Ukupno obveze UCITS fonda

Ukupno obveze 7.964 | (AOP18 do AOP25) 25 7.964

Neto imovina vlasnika udjela Neto imovina UCITS fonda

fonda 14.951.805 | (AOP16-A0OP25) 6 14.951.805

Broj izdanih udjela 18.818,2652 | Broj izdanih udjela 27 18.818,2652

Neto imovina vlasnika Fonda Neto imovina po udjelu

po izdanom udjelu 794,5368 | (AOP26/A0P27) 28 794,5368
lzvanbilanéna evidencija pasiva 36 -
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HPB Kratkoroéni obveznic€ki eurski otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Regulatorni financijski izvjestaji (nastavak)
Usklada financijskih izvjesStaja (nastavak)

Usklada financijskih izvjestaja u skladu s MSFI i izvjestaja prema Pravilniku o strukturi i

sadrzaju godisnjih i polugodisnjih izvjestaja i drugih izvjestaja UCITS fonda

Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i
Financijski izvjestaji u skladu s MSFI sadrzaju godisnjih i polugodisnjih izvjestaja i drugih
izvjestaja UCITS fonda
Izvjestaj o dobiti ili gubitku Biljeske 2019 Izvjestaj o financijskom polozaju 2019
i 0 sveobuhvatnoj dobiti ) AOP )
o Realizirani dobici od financijskih
Prihodi od kamata 5 382.898 | instrumenata 38 1.872
Realizirani gubici od financijskih
Prihodi od dividendi - | instrumenata 39 24.630
Neto realizirani (gubici) od
financijskih instrumenata
(AOP 38-A0P39) 37 (22.758)
Neto (gubici) od financijskih Neto nerealizirani (gubici) od
instrumenata po fer 6 financijskih instrumenata po fer
vrijednosti kroz dobiti ili vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka
gubitak (117.010) | (svodenje na fer vrijednost) 41 (178.812)
Neto (gubici) od financijskih Neto teCajne razlike financijskih
instrumenata po instrumenata po fer vrijednosti kroz
amortiziranom trosku 7 (106.476) | racun dobiti i gubitka 42 9.200
Neto dobici te€ajnih razlika pri
preraCunavanju monetarne
imovine i obveza
denominiranih u stranim
valutama ( iskljuéujuci
instrumente po fer vrijednosti
i po amortiziranom tro$ku) 8 45.076
Ostali prihodi B
Neto nerealizirani (gubici) od
n n financijskih instrumenata po fer
D Il e Mg vrijednjosti kroz ra¢un dobri)ti i
gubitka (AOP 41 - AOP 42) 40 (169.611)
Naknada Drustvu za I
upravijanje 9 (14.074) | Prihodi od kamata a4 274.970
Naknada Depozitaru 10 (18.836) | Ostale pozitivne te€ajne razlike 45 553.048
Ostali troSkovi Fonda 11 (8.769) | Ostali prihodi 46 4
Ukupno ostali poslovni prihodi
(AOP46 do AOP49) 48 828.022
Ostale negativne tec¢ajne razlike 50 (491.161)
Rashodi s osnova odnosa s
drustvom za upravljanje 54 (14.074)
Naknada depozitaru 55 (18.836)
Ostali dozvoljeni troskovi UCITS
fonda 58 (8.769)
Troskovi poslovanja (41.679) (UK[(J)anScZ %Sotﬂggsshsc;d' 53 (532.840)
yl‘::nf’k‘zngfe’}f;?:(;’:‘lj Dobit ili gubitak (AOP 37+A0OP40+
poslovanja 102.813 IO AOREE - AURER) 59 102.813
Ostala sveobuhvatna dobit - &%ﬂ%gziggj g\ﬁma collt 60 -
il:rll(:\'/)igz 5%???2’35}3; Ukupna sveobuhvatna dobit
Fonda iz poslovanja 102.813 AR e ROREE) 68 102.813
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HPB Kratkoroéni obveznic€ki eurski otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Regulatorni financijski izvjestaji (nastavak)
Usklada financijskih izvjesStaja (nastavak)

Usklada financijskih izvjestaja u skladu s MSFI i izvjeStaja prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju
godisnjih i polugodisnjih izvjestaja i drugih izvjestaja UCITS fonda

IzvjeStaj o nov€anom toku pripremljen je u skladu s Pravilnikom prezentacijski se razlikuje od izvjestaja
o nov€anom toku u skladu s MSFI na stranici 12.

Osnovne razlike proizlaze kod promjena stanja u financijskoj imovini za potrebe nov&anog toka u skladu
s Pravilnikom koje u sebi sadrze efekte promjene fer vrijednosti i teCajne razlike u odnosu na pristup
Cistog nov€anog toka.

U nov&anom toku u skladu s MSFI- jem novac i nov€ani ekvivalenti obuhvacju Ziro raCune i plasmane
kod banka s originalnim dospijeéem unutar tri mjeseca dok novac i nov€ani ekvivalenti u skladu s
Pravilnikom obuhvacaju samo Ziro racune.
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