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Izvjestaj o financijskom poloZaju

Naziv fonda: HPB Obveznkki fond

OIB fonda: 2993069950

Naziv drustva za upravljanje investicijskim fondom: HPB Invest d.o.o0.

Izvjestajno razdoblje:

01.01.-30.06.2011.

Obrazac IFP

(u HRK)
Konta skupine Pozicija imovine AOP 31.12. prethodne godine e (EgesEl da.tum l=ked
razdoblja
FINANCIJSKA IMOVINA
(AOP2+ AOP3) 1 13.076.76: 33.983.385
10 Nowana sredstva i néani ekvivalenti 2 2.998.80: 7.202.317
Ulaganja u vrijednosne papire i depozite:
3+4+5+8 (AOP4+ AOP5+AOP6+AOPT) 3 10.077.96: 26.781.068
raz 3 Financijska imovina po fer vrijednosti krozum dobiti i gubitka 4 10.077.964 26.781.068
raz4 Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 5 0| 0
raz8 Zajmovi i potraZivanja 6 0 0
raz5 Ulaganja koja se drze do dosggje 7 0| 0
OSTALA IMOVINA
(£ od AOP9 do AOP15) 8 356.991 338.139
11+12 PotraZivanja s osnove prodaje vrijednosajtira i ostala potraZivanja 9 0 0
13 PotraZivanja s osnove dividendi, tamih depozita i otplata obveznica 10 0 36.870
14 PotraZivanja s osnove danih predujmova 11 0l [0
15 PotraZivanja od drustva za upravljanje 12 0l [0
16 PotraZivanja od depozitne banke 13 0 q
17 Ostala potraZivanja fonda 14 0 q
18 PotraZivanja po stenoj kamati i ostala imovina 15 356.99. 301.29
UKUPNA IMOVINA
A (AOPL+ AOPE) 16 13.433.75! 34.321.524
990-994 Izvanbilartna evidencija aktiva 17 7.015.914 p
FINANCIJSKE OBVEZE
(AOP19+AOP20) 18 3.789 5.453.038
20+21 Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne @apstale obveze 19 3.788 5.453.033
22 Obveze s osnove ulaganja u plasmane, depoeit® jgoslove 20 o 0
OSTALE OBVEZE i
(£ od AOP22 do AOP27) 2L 29.78 42.78f
23 Obveze prema drustvu za upravljanje fondovima 22 17.13 35.633
24 Obveze prema depozitnoj banci 23 2.284 4698
25 Obveze s osnove dozvoljenih troSkova fonda 24 9.84 1.89p
26 Obveze s osnove isplate imateljima udjela 25 0l [0
27 Ostale obveze 26 473 55.
28 Obveze po obtanatoj kamati 27 0 q
Ukupno obveze .
B (AOP18+AOP21) 28 33.52§ 5.495.817
Neto imovina fonda
C (AOP16-AOP28) 29 13.400.23: 28.825.707
D Broj izdanih udjela 30 14.570,267' 30.265,7%5
Neto imovina po udjelu q
E (AOP29/AOP30) 31 919,697 952,4199
90 Izdani/Povieni udjeli investicijskog fonda 32 4578.44 19374504
94 Dobit/gubitak tekée financijske godine 33 2:230.67 629418
95 ZadrZana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 34 659111 8.821.785
96 Revalorizacija financijske imovine raspoloZivepzadaju 35 0 0
97 Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite 36 0 0
F Ukupno obveze prema izvorima imovingX od AOP32 do AOP36) 37 13.400.23 28.825.707
995-999 Izvanbilanéna evidencija pasiva 38 701591




Naziv fonda:

OIB fonda: 2993069950

IzvjesStaj o sveobuhvatnoj dobiti

HPB Obveznkki fond

IzvjeStajno razdoblje: 01.01.-30.06.2011.

Obrazac ISD

(u HRK)
Konta skupine Pozicija AOP Isto razdoblje prethodne goding Té&uazdoblie
PRIHODI OD ULAGANJA 39
73 Realizirani dobici od prodaje financijskih instrenata 40 253.368 147.497
70 Prihodi od kamata 41 849.06: 453.1710
71x Pozitivne téajne razlike od monetarnih financijskih instrumeng@skljutujuéi vrijednosne papire) 42 3.252.6R20 284.199
74 Prihodi od dividendi 43 0 0
75 Ostali prihodi 44 0 0
éﬁg%‘;ﬂgﬁ Xg;ﬁg)’a”ja 45 4.355.05 884.866
RASHODI 46
63 Realizirani gubici od prodaje financijskih instrenata 47 154.39 6.720
60x Negativne t&ajne razlike od monetarnih financijskih instrumengskljucuju¢i vrijednosne papire) 48 3.498.51 272.644
61 Rashodi s osnova odnosa s druStvom za upravijanje 49 330.48; 157.932
67 Rashodi od kamata 50 0 0
65 Naknada depozitnoj banci 51 44.064 21.058
66 Transakcijski troskovi 52 887 2.17
64 Umanjenje imovine 53 0 0
69 Ostali dozvoljeni troSkovi fonda 54 13.95: 4.29p
ékggl‘g’&s;'ggi R 55 4.042.30 464.819
g%&;j;k:g&;;st;itak) od ulaganja u vrijednosne papie 56 31274 420.047
NEREALIZIRANI DOBICI (GUBICI) OD ULAGANJA U VRIJEDN OSNE PAPIRE | 57
1ZVEDENICE
72-62 Nerealizirani dobici (gubici) od ulaganjima u firgiske instrumente 58 17.768 237.931
(bez 72y - 62y)
72y - 62y Nerealizirani dobici (gubici) od izvedeaic 59 -50.56.
71y - 60y Neto t&ajne razlike od ulaganja u vriiednosne papire 60 -406.67. -28.560
ékggr;gg:;e:gz:ggggfbici (gubici) od ulaganja uvrijednosne papire i izvedenice 61 -439.467 209371
a"ggsigf:gg%; 62 -126.71 629.418
8%?!24?:82:2;@1“ dobit 63 0 0
Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine pasdozive za prodaju 64 0 0
Dobici/gubici od instrumenata zastite danog tiieka 65 0 0
ako“gg'zaj’gggg;“’ama dobit 66 -126.71 629.418
Reklasifikacijske usklade 67 0 0




IzvjeStaj o nowanom toku (indirektna metoda)

Naziv fonda: HPB Obveznéki fond
OIB fonda: 2993069950

I1zvjeStajno razdoblje: 01.01.-30.06.2011.

Obrazac INT

(u HRK)
Pozicija AOP Isto razdoblje prethodne godine Té&uazdoblie
gﬁ’ggi’é};’g‘;iéo’)ﬁgg‘ﬂg Slvcst 98 421.29 -10.592.54
Dobit ili gubitak 99 -126.718 629.418
Nerealizirane pozitivne i negativneségne razlike 100 -406.674 -28.560
Ispravak vrijednosti potraZivanja i sl. otpisi 101 0 0
Prihodi od kamata 102 -849.064 -453.170
Rashodi od kamata 103 0 0
Prihodi od dividendi 104 0 0
Umanjenje financijske imovine 105 0 0
Poveanje (smanjenje) financijske imovine po fer vrijedti kroz RDG 106 -2.299.343 -16.674.544
Poveanje (smanjenje) financijske imovine raspoloZivepmadaju 107 0 0
Primici od kamata 108 750.827 508.891
Izdaci od kamata 109 0 0
Primici od dividendi 110 0 -36.870
Poveanje (smanjenje) ostale financijske imovine 111 3.300.000 0
ng(:;r\:fn}:manjenje) potraZivanja s osnove prodajedmipsnih papira i ostala 112 14157411 o
Poveanje (smanjenje) potraZivanja od drustva za upajéji depozitne banke 113 0 0
Poveéanje (smanjenje) ostalih potrazivanja iz poslowaktivnosti 114 0 0
Poveanje (smanjenje) obveze s osnove ulaganja u vogmnpapire i ostale obvezg 115 0 0
Pove&anje (smanjenje) obveza s osnove ulaganja u plasndapozite i repo poslove| 116 14.236.693 5.449.246
Poveanje (smanjenje) obveza prema drustvu za upragljadgpozitnoj banci 117 2.291 20.907
Poveéanje (smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih aktsth 118 -29.308 -7.860
?‘;’;’S?&g’ggﬁigﬂfgg ELHERT 119 2.934.861 14.796.0
Primici od izdavanja udjela 120 78.472.590 24.057.833
Izdaci od povlaenja udjela 121 -75.537.729 -9.261.778
Isplate imateljima udjela iz ostvarene dobiti 122 0 0
Poveéanje (smanjenje) ostalih financijskih aktivnosti 123 0 0
z\lAeé(;ginaorﬁl(;)manjenje) novca i novanih ekvivalenata 124 3.356.154 4.203.51
Novac i nowani ekvivalenti na patetku razdoblja 125 7.453.622 2.998.804
Novac i nowani ekvivalenti na kraju razdoblja 126 10.809.776 7.202.31

(AOP124+ AOP125)




Naziv fonda: HPB Obveznéki fond
OIB fonda: 2993069950

IzvjeStajno razdoblje: 01.01.-30.06.2011.

IzvjeStaj o promjenama u neto imovini fonda

Obrazac IPNI

(u HRK)
Pozicija Ozr_la_l_<a 31.12. prethodne godine Pcéemje Smanijenje Ukupno tijekom razdoblj"Na R da_tum tekeg
pozicije razdoblja
1 2 3 4 5 6 (4+5) 7 (3+6)

Neto dobit (gubitak) od ulaganja u vrijednosne papire 127 127A 127B 2.435.45 -2.015.404 -2.015.404 420.047
Uku_pnc_;_nereallz_wam dobici (gubici) od ulaganja u vrijednosne 128 128a 128b -204.78( 41415 o 2414.151 200471
papire i izvedenice
Revalorizacijske rezerve financijske imovine raspoloziveregajy 129 128a 129b 0 0 0 0
Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite 130 130a 130b 0 0 0 q q
Povetanje/smanjenje neto imovine od poslovanja fonda i : : b
(= od AOP127 do AOP130) 131 2.230.67 414.15 2.015.4p4 1.601.p53 629|418
Primici od prodaje izdanih udjela fonda 132 132a 132b 169.360.78f 24.057.8 0 24.057.833 193.418.620
I1zdaci od povl&enja izdanih udjela fonda 133 133a 133b -164.782.338 -9.261.7f8 -9.261.178 -174.044{116
Ukupno povetanje/smanjenje od transakcija s udjelima fonda } J
(AOP132+ AOP133) 134 4.578.44! 24.057.8 9.261.778 14.796|055 19.374.504
Ukupno povetanje/smanjenje neto imovine : L
(AOP131+ AOP134) 135 6.809.12 24.471.9 11.277.182 13.194{802 20.003.92p
ZadrZzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 136 136a 136b 6.591.114 2.230.67 0 2.230.671 8.821785
Promjena réunovodstvenih politika 137 137a 137b 0 0 0 q q
Ispravak temeljnih pogreSaka 138 138a 138b 0 0 0 q q
Ukupno povetanje (smanjenje) zadrzane dobiti .
(= od AOP136 do AOP138) 139 6.591.114 2.230.6 0 2.230.6471 8.821)785
Ukupno obveze prema izvorima imovine L
(AOP135+ AOP139) 140 13.400.234 26.702.6 -11.277.182 15.425(473 28.825.707




Naziv fonda: HPB Obveznkki fond

OIB fonda: 2993069950

Izvjestajno razdoblje: 01.01.-30.06.2011.

IzvjeStaj o posebnim pokazateljima fonda{lanak 175. ZIF)

Obrazac IPPF

. ' 31.12.2010. 31.12.2009. 31.12.2008. 31.12.2007.
Pozicija AOP Tekucée razdoblje
J : ) (1) 0-2) n-3)
1 2 3 ] 5
Neto imovina fonda 141 28.825.707|50 13.400.234,52 4B3I01,74 45.051.960,19 41.612.445,02
Broj udjela fonda 142 30.265,7550 14.570,2679 49,5842 54.840,7800 53.176,1686
Vrijednost neto imovine fonda p 143 952,4p 919,90 872,15 821|50 783,54
udjelu
P 2010. 2009. 2008. 2007.
! (30.06.) (30.06.) (30.06.) (30.06.)
Broj udiela fonda na etku 144 14.570,2679 49.566,4385 54.840,7800 53.176/1686 6562114
razdoblja
Broj izdanih udjela fonda 145 25.468,3394 88.519,5974 50.448,9985 5.148,25p5 141,882
Broj povusenih udjela fonda 146 -9.772,8423 -85.199,0856 52 TR -6.208,2343 -6.617,8744
Broj udjela fonda na kraju
f 147 30.265,7550 52.886,9403 52.761,4260 52.116/1838 186365
razdoblja
Pokazatelj ukupnih troSkova 148 0,76% 0,76% 0,81% 0|84% 0,81Y
Isplacena dobit po udjelu* 149 0,p0 0,00 0{oo Q,00 ,00
Ukupan prinos* 150 3,71% 1,39% 1,75% 2,10% 1,76%
Najniza wrijednost neto imovine 151 124,50 119,39 112,17 106|84 104,11
fonda po udjelu
Najvisa vrijednost neto imovine 152 129,45 122,96 11449 109|37 106,05
fonda po udjelu
Najviga vrijlednost neto imovine 153 29.341.119,03 328.152.2] 51.613.050,61 43.061.89],18 46.344.290,08
f’\(‘)i‘;':a viijednost neto imovine 154 13.399.224,46 31.747.895,52 42.979.496,21 41.0834 41.127.067,68

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju vrijednosm papirima putem kojih je fond
obavio vise od 10% svojih transakcija tijekom tekéeg razdoblja

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju vrijednosm papirima

Vrijednost transakcija obavljenih putem pravnih
osoba za posredovanje iskazana kao postotak od
ukupne vrijednosti svih transakcija fonda u tekutem

Provizija pla¢ena pravnoj osobi za posredovanje
iskazana kao postotak ukupne vrijednosti transakcig|
obavljenih posredstvom te pravne osobe

razdoblju
Hrvatska postanska banka dd 16.344.271
Zagrebatka banka dd 7.891.768

*isplaé¢ena dobit po udjelu odnosi se na fondove posebnemgene (npr. Umirovljeni¢ki fond, Fond branitelja)

**neto imovina po udjelu na zadniji dan izvietajnograzdoblja - neto imovina po udjelu na kraju prethadnog izviestajnog razdoblje
neto imovina po udjelu na kraju prethodnog izvjeStgnog razdoblja

x100



Obrazac IB
BiljeSke uz financijske izvjeStaje

Naziv druStva za upravljanje investicijskim fondom: HPB Invest d.o.o.
OIB: 77486858909

Zarazdoblje: 01.01.-30.06.2011.

Naziv fonda : OIF HPB Obvezni €ki fond

OIB: 02993069950



1. Nowana sredstva i no¥ani ekvivalenti

31. prosinac 30.lipnja
2010. 2011.
kn kn
Tekuwi ratuni kod Depozitne banke
- denominirani u kunama 1.986.105 6.815.050
- denominirani u ametkim dolarima 27.947 25.739
- denominirani u eurima 779.101 101.879
- denominirani u srpskim dinarima 5.244 39.003
2.798.397 6.981.671
Tekuwi ragun kod Privredne banke dd
- denominirani u ametkim dolarima 22.520 20.738
- denominiran u kunama 177.887 181.415
- denominiran u Svicarskim francima - 18.493
2.998.804 7.202.317

Drustvo ima novana sredstva na kunskim i devizninduaima otvorenim kod depozitne banke i privrednekean
dd

2.Ulaganja u vrijednosne papire i depoziti

31. prosinac 30.lipnja
2010. 2011.
kn kn
Financijski instrumenti namijenjeni trgovanju
Duznicke vrijednosnice
Domate 7.616.154 22.515.690
Strane 2.461.810 4.265.378
10.077.964 26.781.068

Ukupno ulaganja u vrijednosne papire i depozite 10.077.964 26.781.068




3.Potrazivanja po stéenoj kamati i ostala imovina

31. prosinac 30.lipnja
2010. 2011
kn kn
Obratunata kamata po duzkim vrijednosnicama 356.991 301.269
Obrasunata kamata po depozitima - -
Obratunata kamata po tekim racunima kod banaka - -
PotraZivanja s osnove ugovora o ponovnoj prodaji - -
356.991 301.269

4.0bveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire $tale obveze

Uskladu s politikom Fonda o primjenic&aovodstva na datum trgovanja na wafgne transakcije prodaje i
kupnje, kupnja koja treba biti podmirena predstaiznose obveza za vrijednosnice koje su kupljaligps nisu
podmirene.

Na dan 30.lipnja 2011.godine Fond je imao obvez&upnju domée drzavne obveznice u ukupnom iznosu od
5.453.033 kuna (2010:
3.788 kuna) , koje su podmirene 08. srpnja 2012011. godine.

5.0bveze s osnove dozvoljenih troSkova fonda

31. prosinac 30.lipnja
2010. 2011.
kn kn
Obrasunati troskovi revizije 9.840 1.899

Obrasunata naknada Agencije - -

9.840 1.899




6.Realizirani dobici umanjeni za gubitke od financjskih instrumenata po fer vrijednosti kroz
ra¢un dobiti i gubitka

30.lipnja 30.lipnja
2010 2011
Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata
DuZnitke vrijednosnice 248.959 145.793
Derivativni financijski instrumenti 4.409 1.704
253.368 147.497
Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata
Duznicke vrijednosnice (67.532) (6.720)
Derivativni financijski instrumenti (86.864) -
(154.396) (6.720)
98.972 140.777
7.Prihodi od kamata
30.lipnja 30.lipnja
2010 2011
Tekuwi racun kod banaka -10.657 7.854
Plasmani kod banaka 17.131 -
PotraZivanja po ugvorima o ponovnoj prodaji 220 -
Duznictke vrijednosnice po fer vrijednosti ustanu dobiti i
gubitka 821.056 445.316
849.064 453.17(

8.Pozitivne i negativne téajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata (isklju éuju ¢i
vrijednosne papire)

Pozitivne i negativne tajne razlike odnose se n&age razlike pri svéenju tekuéih ratuna i ostalih potrazivanja,
kao i efekte od spot kupoprodaje stranih valutgeKbm drugog kvartala 2011. godine Fond realzija
284.199kuna pozitivnih netodajnih efekata od spot kupoprodaje stranih valu@d (2 3.252.621kuna pozitivnih
neto téajnih efekata od spot kupoprodaje stranih valug),272.644 kuna negativnih realiziranih neteapeih
efekata (2010.: 3.498.521kuna) negativnitapeih razlika.

9.Rashodi s osnove odnosa s drustvom za upravljanje

Drustvo za upravljanje prima naknadu za upravljanjel,50% godiSnje (2010: 1,50%) od ukupne dnevne
vrijednosti imovine vlasnika udjela Fonda umanjeadinancijske obveze i ulaganja u druge fondoweé po
upravljanjem Drustva za upravljanje. Naknada sexaimava dnevno, a ispiaje mjeséno.



10.Naknada depozitnoj banci

Depozitna banka prima naknadu za skrbniStvo 0d%,80diSnje (2010: 0,20%) od ukupne dnevne vrijetinos
imovine vlasnika udjela Fonda umanjene za finakeijobveze obveze i ulaganja u druge fondove pod
upravljanjem Drustva za upravljanje. Naknada sexaimava dnevno, a ispiaje mjeséno.

11.Transakcijski troSkovi

Transakcijski troskovi ukljéuju troSkove kunskog i deviznog platnog promet@$kove namire banke skrbnika i
inozemnih podskrbnika, kao i troskove brokerskilovizija za financijske instrumente po fer vrijedtideoz
racun dobiti i gubitka.

12.0Ostali dozvoljeni troskovi fonda

30.lipnje 30.lipnja
20110 2011
TroSak brokerskih usluga - 2.263
TroSak naknade agencije 9.161 -
Tro3ak revizije 4.797 1.899
Ostali troSkovi 133-
13.958 4.295

U skladu sa regulativom, sukladno odluci Agenaigknada se ne olitenava u razdoblju od 01.01.-30.06.2011.

godine.
(2010: 01. sij&anj do 30. rujan ).

13.Nerealizirani dobici umanjeni za gubitke od finacijskih instrumenata po fer vrijednosti
kroz raéun dobiti i gubitka

30.lipnja 30.lipnja
2010 2011
Nerealizirani dobici od ulaganja u financijske
instrumente
DuZznitke vrijednosnice 1.168.524 585.231
Derivativni financijski instrumenti -
Nerealizirani gubici od ulaganja u financijske
instrumente
DuZnitke vrijednosnice (1.556.800) (375.860)
Derivativni financijski instrumenti (51.191) -
(1.607.991) (375.860)

(439.467) 209.371



14.0dobrenje financijskih izvjeStaja

Financijske izvjeStaje usvojila je Uprava Drustwalbbrila njihovo izdavanje dana 27. lipnja 2011.
godine

Zaiuime Uprave

Tomislav Nikasevi¢ Lidija Grbe&t

Predgednik Uprave Clan Uprave



