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I1zvjestaj o financijskom polozaju
Naziv fonda: HPB Titan fond
OIB fonda: 41216415304
Naziv drustva za upravljanje investicijskim fondom: HPB Invest d.o.o. Zagreb

Izvjestajno razdoblje: 01.01.-30.06.2011.

Obrazac IFP

(u HRK)
Konta skupine Pozicija imovine AOP 31.12. prethodne godine NE (RN da.tum ickeg
razdoblja
FINANCIJSKA IMOVINA
(AOP2+ AOP3) 1 10.232.85: 9.225.140
10 Nowana sredstva i noani ekvivalenti 2 1.395.092 1.243.395
Ulaganja u vrijednosne papire i depozite:
4
3+4+5+8 (AOP4+ AOPS+AOP6+AOPT) 3 8.837.76. 7.981.745
raz 3 Financijska imovina po fer vrijednosti krozuma dobiti i gubitka 4 8.837.762 7.981.745
raz 4 Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 5 0| 0
raz 8 Zajmovi i potraZivanja 6 0| 0
raz5 Ulaganja koja se drze do dosfrje 7 0| 0
OSTALA IMOVINA
q
(£ od AOP9 do AOP1S5) 8 149 9
11+12 Potrazivanja s osnove prodaje vrijednosaifirp i ostala potrazivanja 9 0 0
13 Potrazivanja s osnove dividendi, tarih depozita i otplata obveznica 10 49 79
14 Potrazivanja s osnove danih predujmova 11 q
15 Potrazivanja od drustva za upravljanje 12 q
16 Potrazivanja od depozitne banke 13 q
17 Ostala potrazivanja fonda 14 q
18 Potrazivanja po stenoj kamati i ostala imovina 15 q
UKUPNA IMOVINA
A (AOPL+ AOPS) 16 10.233.00: 9.225.219
990-994 Izvanbilaréna evidencija aktiva 17 1.499.00|
FINANCIJSKE OBVEZE 18 o ol
(AOP19+AOP20)
20+21 Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne @apstale obveze 19 0 0
22 Obveze s osnove ulaganja u plasmane, depoejp®iposlove 20 0 0
OSTALE OBVEZE
(X od AOP22 do AOP27) 2t 45119 34.159
23 Obveze prema drudtvu za upravljanje fondovima 22 18.16 15.54]
24 Obveze prema depozitnoj banci 23 2.573 2.58
25 Obveze s osnove dozvoljenih troSkova fonda 24 9.84 1.89
26 Obveze s osnove isplate imateljima udjela 25 13.80 13.80)
27 Ostale obveze 26 739 33
28 Obveze po obtanatoj kamati 27 q
Ukupno obveze
e (AOP18+AOP21) 28 45.11] 34.15p
Neto imovina fonda
(o} (AOP16-AOP28) 29 10.187.89: 9.191.060
D Broj izdanih udjela 30 18.934 17.728,91§9
Neto imovina po udjelu
= (AOP29/AOP30) 31 538,050 518,4219
90 Izdani/Povieni udjeli i g fonda 32 26.664.20 26.013.120
4 E
94 Dobit/gubitak tekee financijske godine 33 851.69 345.79
95 Zadrzana dobitgubitak iz prethodnih razdoblia 34 -17.328.00 -16.476.310
96 Revalorizacija financijske imovine raspoloZivepzadaju 35 0 0
97 Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite 36 0 0
F Ukupno obveze prema izvorima imovingZ od AOP32 do AOP36) 37 10.187.89: 9.191.060
995-999 Izvanbilanéna evidencija pasiva 38 0 1.499.00




Naziv fonda:

OIB fonda: 41216415304

I1zvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti

HPB Titan fond

Izvjestajno razdoblje: 01.01.-30.06.2011.

Obrazac ISD

(u HRK)
Konta skupine Pozicija AOP Isto razdoblje prethodne godine Té&uazdoblje
PRIHODI OD ULAGANJA 39
73 Realizirani dobici od prodaje financijskih instrenata 40 1.597.231L 323.821
70 Prihodi od kamata 41 1.98% 1.61p
71x Pozitivne t&ajne razlike od monetarnih financijskih instrumen@skljuitujuéi vrijednosne papire) 42 163.914 34.952
74 Prihodi od dividendi 43 35.77 86.178
75 Ostali prihodi 44 0| 0
tﬁg%‘;ﬁm Zg;ﬁ?anja 45 1.798.90 446,563
RASHODI 46
63 Realizirani gubici od prodaje financijskih instrenata 47 524.18 19.662
60x Negativne t&ajne razlike od monetarnih financijskih instrumen@skljucujuéi vriiednosne papire) 48 200.5p2 59.125
61 Rashodi s osnova odnosa s drustvom za upravijanje 49 154.22 98.455
67 Rashodi od kamata 50 0 0
65 Naknada depozitnoj banci 51 23.134 14.768
66 Transakcijski troSkovi 52 11.34 2.67p
64 Umanjenje imovine 53 0| 0
69 Ostali dozvoljeni troskovi fonda 54 29.02 13.579
ékggg%gj;‘gg : ner 55 942.436 208.268
g\%&fgﬂgggsk;itak) od ulaganja u vrijednosne papie 56 856.47 238.205
NEREALIZIRANI DOBICI (GUBICI) OD ULAGANJA U VRIJEDN  OSNE PAPIRE | 57
IZVEDENICE
72-62 Nerealizirani dobici (gubici) od ulaganjima u firgiske instrumente 58 -1.396.362 -235.620
(bez 72y - 62y)
72y - 62y Nerealizirani dobici (gubici) od izvedemic 59 -24.21 -42.489
71y - 60y Neto téajne razlike od ulaganja u vriiednosne papire 60 575.12 -305.936
(lekzgr;%g:;eggz/-\irgggg;)bici (gubici) od ulaganja uvrijednosne papire i izvedenice 61 -845.441 -584.045
a’ggsigf:ggz';) 62 11.024 -345.75D
(C;séa;& s;v:gglég;/atna dobit 63 o 0
Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine padozive za prodaju 64 0| 0
Dobici/gubici od instrumenata zaStite denog tieka 65 0| 0
&‘O”Sé‘ii’gggg“’ama b 66 11.024 -345.75p
Reklasifikacijske usklade 67 0| 0




IzvjeStaj o nowanom toku (indirektna metoda)

Naziv fonda: HPB Titan fond
OIB fonda: 41216415304

IzvjeStajno razdoblje: 01.01.-30.06.2011.

Obrazac INT

(u HRK)
Pozicija AOP Isto razdoblje prethodne godine Té&uazdoblie
gﬁ’ggi’é};’g‘;iéo’)ﬁgg‘ﬂg Slvcst 98 5.995.947 499.38
Dobit ili gubitak 99 11.028 -345.750
Nerealizirane pozitivne i negativneségne razlike 100 357.127 -305.936
Ispravak vrijednosti potraZivanja i sl. otpisi 101 0 0
Prihodi od kamata 102 -1.985 -1.612
Rashodi od kamata 103 0 0
Prihodi od dividendi 104 -35.776 -86.178
Umanjenje financijske imovine 105 0 0
Poveanje (smanjenje) financijske imovine po fer vrijedti kroz RDG 106 5.080.604 1.161.952
Poveanje (smanjenje) financijske imovine raspoloZivepmadaju 107 0 0
Primici od kamata 108 2.198 1.682
Izdaci od kamata 109 0 0
Primici od dividendi 110 35.864 86.178
Poveanje (smanjenje) ostale financijske imovine 111 0 0
Pover"a_nje _(smanjenje) potrazivanja s osnove prodajedmipsnih papira i ostala 112 0 o
potrazivanja
Poveanje (smanjenje) potraZivanja od drustva za upajéji depozitne banke 113 0 0
Poveéanje (smanjenje) ostalih potrazivanja iz poslowaktivnosti 114 0 0
Poveanje (smanjenje) obveze s osnove ulaganja u vogmnpapire i ostale obvezg 115 589.114 0
Poveéanje (smanjenje) obveza s osnove ulaganja u plasndapozite i repo poslove| 116 0 0
Poveanje (smanjenje) obveza prema drustvu za upragljadgpozitnoj banci 117 -18.376 -2.609
Poveéanje (smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih aktsth 118 -23.856 -8.342
Primici od izdavanja udjela 120 3.533.576 834.514
Izdaci od povlaenja udjela 121 -12.425.283 -1.485.596
Isplate imateljima udjela iz ostvarene dobiti 122 0 0
Pove&anje (smanjenje) ostalih financijskih aktivnosti 123 0 0
z\lAeé(;ginaorﬁl(;)manjenje) novca i novanih ekvivalenata 124 2.895.76 _151.69
Novac i nowani ekvivalenti na patetku razdoblja 125 3.621.850 1.395.092
Novac i nowani ekvivalenti na kraju razdoblja 126 726.08 1.243.39

(AOP124+ AOP125)




Naziv fonda: HPB Titan fond
OIB fonda: 41216415304

IzvjeStajno razdoblje: 01.01.-30.06.2011.

IzvjeStaj o promjenama u neto imovini fonda

Obrazac IPNI

(u HRK)
Pozicija Ozr_la_l_<a 31.12. prethodne godine Pcéemje Smanijenje Ukupno tijekom razdoblj"Na R da_tum tekeg
pozicije razdoblja
1 2 3 4 5 6 (4+5) 7 (3+6)

Neto dobit (gubitak) od ulaganja u vrijednosne papire 127 127A 127B 1.253.13 -1.014.836 -1.014.836 238.R95
Uku_pnc_;_nereallz_wam dobici (gubici) od ulaganja u vrijednosne 128 128a 128b -401.431 -182.608 -182.608 -584.045
papire i izvedenice
Revalorizacijske rezerve financijske imovine raspoloziveregajy 129 128a 129b 0 0 0 q q
Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite 130 130a 130b 0 0 0 a q
Povetanje/smanjenje neto imovine od poslovanja fonda : B :
(= od AOP127 do AOP130) 131 851.694 1.197.444 1.197.444 345.750
Primici od prodaje izdanih udjela fonda 132 132a 132b 32.963.94 834.514 0 834.514 33.798.459
I1zdaci od povl&enja izdanih udjela fonda 133 133a 133b -6.299.74! -1.485.596 -1.485.996 -7.785.339
Ukupno povetanje/smanjenje od transakcija s udjelima fonda B :
(AOP132+ AOP133) 134 26.664.202 834.514 1.485.596 651.p82 26.013.120
Ukupno povetanje/smanjenje neto imovine B B
(AOP131+ AOP134) 135 27.515.89 834.514 2.683.040 1.848526 25.667.37D
ZadrZana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 136 136a 136b -17.328.004 851.694 0 851.694 -16.476.810
Promjena réunovodstvenih politika 137 137a 137b 0 0 0 a q
Ispravak temeljnih pogreSaka 138 138a 138b 0 0 0 q q
Ukupno povetanje (smanjenje) zadrzane dobiti B d :
(= od AOP136 do AOP138) 139 17.328.004 851.694 0 851.6494 16.476.810
Ukupno obveze prema izvorima imovine 140 10.187.892 -2.683.440 -096 832 9.191.060

(AOP135+ AOP139)

1.686.218




Naziv fonda: HPB Titan fond

OIB fonda: 412164515304

I1zvjestajno razdoblje: 01.01.-30.06.2011.

IzvjeStaj o posebnim pokazateljima fonda{lanak 175. ZIF)

Obrazac IPPF

. ' 31.12.2010. 31.12.2009. 31.12.2008. 31.12.2007.
Pozicija AOP Tekucée razdoblje
J : ) (1) 0-2) n-3)
1 2 3 ] 5
Neto imovina fonda 141 9.191.060[00 10.187.892,98 2113 17.934.644,40 58.751.294,01
Broj udjela fonda 142 17.728,91189 18.934,8324 38.58899 41.064,7472 73.846,1371
Vrijednost neto imovine fonda p 143 518,4p 538,45 506,53 436|74 795,59
udjelu
P 2010. 2009. 2008. 2007.
! (30.06.) (30.06.) (30.06.) (30.06.)

Broj udiela fonda na etku 144 18.934,8334 38.584,9993 41.064,7472 73.846/1371 000,0
razdoblja
Broj izdanih udjela fonda 145 1.549,6041 7.083,1999 940,456 43.065,6550 0,0400
Broj povusenih udjela fonda 146 -2.755,5176 -24.101,7510 141082 -51.633,1418 0,00p0
Broj udiela fonda na kraju 147 17.728,9149 21.566,4482 37.813,1j008 65.278/6503 000,0
razdoblja
Pokazatelj ukupnih troSkova 148 1,0R% 1,04% 1,P0% 0/19% 0,009
Isplacena dobit po udjelu* 149 0,p0 0,00 0{oo Q,00 ,00
Ukupan prinos* 150 3,17% -0,87% 0,89% -5,18% 0,00%
Najniza vrijednost neto imovine

' 151 70,0 67,17 52,51 96,81 ojoo
fonda po udjelu
Najvisa vrijednost neto imovine 152 759 7318 6445 10938 oloo
fonda po udjelu
Najvi$a vrijednost neto imovine 153 9.154.962,10 26.706,22 18.891.363,43 58.974.614,88 0,00
f’\(‘)i‘;':a viijednost neto imovine 154 10.654.878,46 10.634.81271 14.741.870,37 53.86014 0,0

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju vrijednosm papirima putem kojih je fond

obavio vise od 10% svojih transakcija tijekom tekéeg razdoblja

Vrijednost transakcija obavljenih putem pravnih _— . . . .

o Provizija pla¢ena pravnoj osobi za posredovanje

. - . . osoba za posredovanje iskazana kao postotak od. - . .

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju vrijednosm papirima - - " ) iskazana kao postotak ukupne vrijednosti transakcig|

ukupne vrijednosti svih transakcija fonda u tekutem -
. obavljenih posredstvom te pravne osobe
razdoblju
Vojvodanska banka dd 1.125.984 5.268
InterCapital 487.381 1.632
GazpromNeft 580.918 359

*isplaé¢ena dobit po udjelu odnosi se na fondove posebnemgene (npr. Umirovljeni¢ki fond, Fond branitelja)

**neto imovina po udjelu na zadniji dan izvietajnograzdoblja - neto imovina po udjelu na kraju prethadnog izviestajnog razdoblje
neto imovina po udjelu na kraju prethodnog izvjeStgnog razdoblja

x100



Obrazac IB
BiljeSke uz financijske izvjeStaje

Naziv druStva za upravljanje investicijskim fondom: HPB Invest d.o.o0.
OIB: 77486858909

Zarazdoblje: 01.01.-30.06.2011.

Naziv fonda : OIF HPB Titan fond

OIB: 41216415304



Al 1. No¥ana sredstva i no¥ani ekvivalenti

Tekuwi ratuni kod Depozitne banke

- denominirani u kunama

- denominirani u eurima

- denominirani u srpskim dinarima

- denominirani u ametkim dolarima

- denominirani u australskim dolarima
- denominirani u norveskim krunama
- denominirani u britanskim funtama

- denominirani u kanadskim dolarima
- denominirani u méarskim forintama
- denominirani u makedonskim dinarima
-denominirani u Svicarski franak

Drustvo ima nowvana sredstva na kunskim i devizninuaima otvorenim kod depozitne banke.

A2 2.Ulaganja u vrijednosne papire i depoziti

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka

Vlasnicke vrijednosnice

- domae

- strane

Derivatni instrumenti

Ukupno ulaganja u vrijednosne papire

31. prosinac
2010.
kn

1.159.322
29.791
46.823
17.645

5.429
2.708
66.255
51.786
97

15.231
5

1.395.092

31. prosinac
2010.
kn

1.286.966
7.550.796

8.837.762

8.837.762

30.lipnja
2011.
kn

484.805
7.262
573.792
27.499
10.119
2.714
71.956
49.962
102
15.179
5

1.243.395

30.lipnja
2011.
kn

1.455.442
6.492.272
34.031

7.981.745

7.981.745



3.0bveze s osnove dozvoljenih troSkova fonda

31. prosinac 30.lipnja

2010. 2011

kn kn

Obveze s osnove troskova revizije 9.840 1.899
Obveze za troskove naknade Agenciji - -
9.840 1.899

4.Realizirani dobici umanjeni za gubitke od financjskih instrumenata po fer vrijednosti
kroz raéun dobiti i gubitka

30.lipnja 30.lipnja
2010. 2011.
kn kn
Reallizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata
Vlasnicke vrijednosnice 1.539.914 320.481
Derivativni instrumenti 57.317 3.340
1.597.231 323.821
Reallizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata
Vlasnicke vrijednosnice (484.345) -
Derivativni instrumenti (39.836) (19.662)
(524.181) (19.662
170.341 304.159
5.Prihodi od kamata
30.lipnja 30.lipnja
2010. 2011.
kn kn
Plasmani kod banaka 1.178 -
Tekuwi racun kod banaka 807 1.612

1.985 1.612




6.Pozitivne i negativne téajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata (iskljuéujuéi
vrijednosne papire)

Pozitivne i negativne tajne razlike odnose se natdge razlike realizirane prodajom ulaganja u firske
instrumente koji nisu klasificirani po fer vrijedsi kroz r&un dobiti i gubitka, realizirane i nerealizirangédme
razlike pri svdenju tekdih ratuna i ostalih potrazivanja, kao i efekte od spgidprodaje stranih valuta. Tijekom
drugog kvartala 2011. godine Fond realizirao je932 kuna pozitivnih neto ¢ajnih efekata od spot kupoprodaje
stranih valuta (2010.: 163.914kuna pozitivnih net@jnih efekata od spot kupoprodaje stranih valita)s9.125
kuna negativnih realiziranih netosggnih efekata od spot kupoprodaje valuta (20100.222 kuna).

7.Prihod od dividendi

30.lipnja 30.lipnja

2010. 2011.

kn kn

Vlasnike vrijednosnice — strana drustva 35.776 36.59%
Vlasnike vrijednosnice — donda drustva 49.585
35.776 86.178

8.Rashodi s osnova odnosa s Drustvom za upljanje

Drustvo za upravljanje prima naknadu za upravljanignosu od 2,00% (2010.: 2,00%) godiSnje od uleugimevne
vrijednosti imovine vlasnika udjela Fonda umanjeadinancijske obveze i ulaganja u drugi fond ppdavljanjem
Drustva za upravljanje. Naknada se ¢breava dnevno, a isglaje mjeséno.

9.Naknada depozitnoj banci

Depozitna banka prima naknadu za skrbniStvo u izrm$ 0,30% (2010.: 0,30%) godiSnje od ukupne dnevne
vrijednosti imovine vlasnika udjela Fonda umanjeadinancijske obveze i ulaganja u drugi fond ppdavljanjem
Drustva za upravljanje. Naknada se ¢hreava dnevno, a isglaje mjeséno.

10. Transakcijski troSkovi

Transakcijski troSkovi ukljeuju troskove kunskog i deviznog platnog prometa$kove namire banke skrbnika i
inozemnih podskrbnika, kao i troSkove brokerskibvigija za financijske instrumente po fer vrijedtidsoz rasun
dobiti i gubitka.



11.Ostali dozvoljeni troSkovi fonda

Al

TroSak brokerskih provizija
TroSak revizije

TroSak naknade Agenciji
Ostali troskovi

A2

U skladu sa regulativom, sukladno odluci
godine. (2010: 01. si¢ganj do 30. rujan ).

30.lipnje
2010

kn
21.997
3.838

2.336
854

29.025

30.lipnja
2011
kn

10.939
1.899

-741

13.579

Agencigknada se ne olitanava u razdoblju od 01.01.-30.06.2011.

Al 12.Nerealizirani dobici umanjeni za gubitke od finacijskih instrumenata po fer

vrijednosti kroz ra éun dobiti i gubitka

Nerealizirani dobici od ulaganja u financijske
instrumente

Vlasnicke vrijednosnice

Derivatni financijski instrumenti

Nerealizirani gubici od ulaganja u financijske
instrumente

Vlasnicke vrijednosnice

Derivatni financijski instrumenti

30.lipnja 30.lipnja

2010. 2011.

kn kn
2.068.975 1.920.071
20

2.068.975 1.920.09
(2.889.949) (2.461.410)
(24.468) (42.726)
(2.914.417) (2.504.136)
(845.442) (584.045)




13.0dobrenje financijskih izvjestaja

Financijske izvjeStaje usvojila je Uprava Drustadbbrila njihovo izdavanje dana 27.lipnja 2011dige.

Zaiuime Uprave

Tomislav Nikasevi¢ Lidija Grbest

Predsjednik Uprave Clan Uprave



