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I1zvjestaj o financijskom poloZaju
Naziv fonda: HPB Titan fond
OIB fonda: 41216415304
Naziv drustva za upravljanje investicijskim fondom: HPB Invest d.o.o.

Izvjestajno razdoblje: 01.01-31.03.2011.

Obrazac IFP

(u HRK)
Konta skupine Pozicija imovine AOP 31.12. prethodne godine e izvjeért:iréic:ibalnit:m l=ked
Zigé;\‘fk‘osé? IMOVINA 1 10.232.85: 10.096.666
10 Nowana sredstva i néani ekvivalenti 2 1.395.09: 1.514.027
3+4+5+8 tﬂg%i"ﬂl%ﬁs"jfirgsgf ;’gg;')e i depozite: 3 8.837.76 8.582.649
raz 3 Financijska imovina po fer vrijednosti krozuma dobiti i gubitka 4 8.837.762 8.582.639
raz4 Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 5 [ 0
raz 8 Zajmovi i potrazivanja 6 0| 0
raz5 Ulaganja koja se drze do dosggje 7 0| 0
A :
11+12 PotraZivanja s osnove prodaje vrijednosajfira i ostala potraZivanja 9 0 0
13 PotraZivanja s osnove dividendi, tarih depozita i otplata obveznica 10 49 5580
14 PotraZivanja s osnove danih predujmova 11 0l [0
15 PotraZivanja od drustva za upravljanje 12 0l [0
16 PotraZivanja od depozitne banke 13 0 q
17 Ostala potraZivanja fonda 14 0 q
18 PotraZivanja po stenoj kamati i ostala imovina 15 0l [0
A :JA%L;ET'ZIO%;;VINA 16 10.233.008 10.102.246
990-994 Izvanbilartna evidencija aktiva 17 0l 816.64
e oo o :
20+21 Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne @apstale obveze 19 0 245.996
22 Obveze s osnove ulaganja u plasmane, depoeit® jgoslove 20 o 0
e n
23 Obveze prema drustvu za upravljanje fondovima 22 18.16 17.149
24 Obveze prema depozitnoj banci 23 2.572 2.81p
25 Obveze s osnove dozvoljenih troSkova fonda 24 9.84 10.168
26 Obveze s osnove isplate imateljima udjela 25 13.80 13.800
27 Ostale obveze 26 739
28 Obveze po obtanatoj kamati 27 0 q
B :ﬁougfgf:ggz) 28 45.111 289.518
® &eot;il'gj:gggnda 29 10.187.89 9812728
D Broj izdanih udjela 30 18.934,8324 18.085,24p5
E &eotgggl%%o Rdisy i 538,0503 542,581
90 Izdani/Povieni udjeli investicijskog fonda 32 26.664.20 26202242
94 Dobit/gubitak tekée financijske godine 33 851.694 86.75p
95 Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 34 -17:328.00 -16.476.330
96 Revalorizacija financijske imovine raspoloZivepradaju 35 0 9
97 Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite 36 0 9
F Ukupno obveze prema izvorima imovingX od AOP32 do AOP36) 37 10.187.89: 9.812.728
995-999 Izvanbilanéna evidencija pasiva 38 0 816.64




Naziv fonda: HPB
Titan fond

IzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti

OIB fonda: 41216415304

IzvjeStajno razdoblje: 01.01.-31.03.2011.

Obrazac ISD

(u HRK)
Konta skupine Pozicija AOP Isto razdoblie prethodne godirje Té&uazdoblje
PRIHODI OD ULAGANJA 39
73 Reallizirani dobici od prodaje financijskih instrenata 40 219.17 63.526
70 Prihodi od kamata 41 1.437 1.05¢
71x Poz_mvne téajne razlike od monetarnih financijskih instrumengéskljusujuci vrijednosne 22 57.21 2770
papire)
74 Prihodi od dividendi 43 20.207 11.044
75 Ostali prihodi 44 0 q
Ukupno prihodi od ulaganja i
(= od AOP40 do AOP44) e A2 [ESS0
RASHODI 46
63 Realizirani gubici od prodaje financijskih instrenata 47 48.834
60x Negatlvne téajne razlike od monetarnih financijskih instrumen@skljusujuci vrijednosne 8 103.37 10.149
papire)
61 Rashodi s osnova odnosa s drustvom za upravijanje 49 89.98¢ 50.756
67 Rashodi od kamata 50 0 [o
65 Naknada depozitnoj banci 51 13.49 7.618
66 Transakcijski troSkovi 52 1.421 32
64 Umanjenje imovine 53 0 q
69 Ostali dozvolieni troskovi fonda 54 6.931 3.60p
Ukupno rashodi )
(Z od AOP47 do AOP54) = AME 2P
Neto dobit (gubitak) od ulaganja u vrijednosne papie 4
(AOP45-A0OP55) 20 L Ses
NEREALIZIRANI DOBICI (GUBICI) OD ULAGANJA U VRIJEDN  OSNE PAPIRE | 57
IZVEDENICE
72-62 Nerealizirani dobici (gubici) od ulaganjima u firgjgke instrumente 58 -867.6p4 303.775
(bez 72y - 62y) g gan) o P :
72y - 62y Nerealizirani dobici (gubici) od izvedemic 59 11.093 -18.331
71y - 60y Neto t&ajne razlike od ulaganja u vrijednosne papire 60 536.36 -204.638
Ukupno nerealizirani dobici (gubici) od ulaganja uvrijednosne papire i izvedenice ~ J
(2 od AOP58 do AOP60) &l 82l SQIS0s
Dobit ili gubitak d
(AOP56+ AOPS1) 62 -286.209 86.75p
Ostala sveobuhvatna dobit 63 0 0
(AOPB4+ AOPE5)
Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine dozive za prodaju 64 0 0
Dobici/gubici od instrumenata zaStite danog tiieka 65 0 q
Ukupna sveobuhvatna dobit d
(AOP62+ AOPE3) 66 -286.209 86.75p
Reklasifikacijske usklade 67 0 q




1zvjeStaj o nowanom toku (indirektna metoda)

Naziv fonda: HPB Titan fond
OIB fonda: 41216415304

IzvjeStajno razdoblje:01.01.-31.03.2011.

Obrazac INT

(u HRK)
Pozicija AOP Isto razdoblje prethodne godin Téauazdoblie
Dobit ili gubitak 99 -286.209 86.756
Nerealizirane pozitivne i negativneségne razlike 100 -13.868.231 -204.639
Ispravak vrijednosti potraZivanja i sl. otpisi 101 0 0
Prihodi od kamata 102 -1.432 -1.054
Rashodi od kamata 103 0 0
Prihodi od dividendi 104 -20.207 -11.044
Umanjenje financijske imovine 105 0 0
Poveanje (smanjenje) financijske imovine po fer vrijedti kroz RDG 106 13.390.208 459.762
Poveanje (smanjenje) financijske imovine raspoloZivepmadaju 107 0 0
Primici od kamata 108 1.873 -4.526
Izdaci od kamata 109 0 0
Primici od dividendi 110 19.155 11.193
Poveanje (smanjenje) ostale financijske imovine 111 0 0
Pover"a_nje _(smanjenje) potraZivanja s osnove prodajedmipsnih papira i ostala 112 o 0
potrazivanja
Poveanje (smanjenje) potraZivanja od drustva za upajéji depozitne banke 113 0 0
Poveéanje (smanjenje) ostalih potrazivanja iz poslowaktivnosti 114 0 0
Poveanje (smanjenje) obveze s osnove ulaganja u vogmnpapire i ostale obvezg 115 -184 245.596
Poveéanje (smanjenje) obveza s osnove ulaganja u plasndapozite i repo poslove| 116 3.834 0
Poveanje (smanjenje) obveza prema drustvu za upragljadgpozitnoj banci 117 -6.382 -773
Poveéanje (smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih aktsth 118 290 -416
Primici od izdavanja udjela 120 2.928.641 597.782
Izdaci od povlaenja udjela 121 -4.200.510 -1.059.702
Isplate imateljima udjela iz ostvarene dobiti 122 0 0
Poveéanje (smanjenje) ostalih financijskih aktivnosti 123 0 0
[\l:é(;gp;l/iaon’iil(;)manjenje) novca i novanih ekvivalenata 124 2.039.154 118.94
Novac i nowani ekvivalenti na patetku razdoblja 125 3.621.850 1.395.092
Novac i nowani ekvivalenti na kraju razdoblja 126 1.582.69 1.514.04

(AOP124+AOP125)




Naziv fonda: HPB Titan fond
OIB fonda: 41216415304

IzvjesStajno razdoblje: 01.01.-31.03.2011.

IzvjeStaj o promjenama u neto imovini fonda

Obrazac IPNI

(u HRK)
Pozicija Ozn_a_ka 31.12. prethodne godine Paasje Smanjenje Ukupno tijekom razdobljg N (il daFum ke
pozicije razdoblja
1 2 3 4 5 6 (4+5) 7 (3+6)

Neto dobit (gubitak) od ulaganja u vrijednosne ppi 127 127A 127B 1.253.13 -1.247.181 -1.247.181 5.950
gkupno pereahzwanl dobici (gubici) od ulaganjarilednosne papi 128 128a 128b -401.431 482,248 o 282943 80.406
i izvedenice
Revalorizacijske rezerve financijske imovine rasgide za prodaju 129 128a 129b 0 0 0l q g
Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite 130 130a 130b 0 0 0 q q
Povetanje/smanjenje neto imovine od poslovanja fonda
(= od AOP127 do AOP130) 131 851.694 482.248 -1.247.181 -764.938 86/756
Primici od prodaje izdanih udjela fonda 132 132a 132b 14.535.94. 597.742 0 597.7182 15.133[726
I1zdaci od povlgenja izdanih udjela fonda 133 133a 133b 12.128.258 -1.059.702 -1.059.702 11.068)556
Ukupno povetanje/smanjenje od transakcija s udjelima fonda R B
(AOP132+ AOP133) 134 26.664.20 597.742 1.059.702 461.p20 26.202.282
Ukupno povetanje/smanjenje neto imovine
(AOP131+ AOP134) 135 27.515.89 1.080.025 -2.306.483 -1.226/858 26.289.038
Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 136 136a 136b -17.328.00. 851.694 0 851.994 -16.476.810
Promjena ré&unovodstvenih politika 137 137a 137b 0 0 0 q g
Ispravak temeljnih pogreSaka 138 138a 138b 0 0 0 q q
Ukupno povetanje (smanjenje) zadrzane dobiti q
(= od AOP136 do AOP138) 139 -17.328.00 851.694 0 851.694 -16.476.810
Ukupno obveze prema izvorima imovine ~ :
(AOP135+ AOP139) 140 10.187.89 1.931.719 2.306.483 375]164 9.8124.728




Naziv fonda: HPB Titan fond
OIB fonda: 41216415304

|zvjeStajno razdoblje: 01.01.-31.03.2011.

I1zvjeStaj o posebnim pokazateljima fonda dlanak 175. ZIF)

Obrazac IPPF

- " 31.12.2010. 31.12.2009. 31.12.2008. 31.12.2007.
Pozicija AOP Tekuée razdoblie
' L (n) (n-1) (n-2) (n-3)
1 2 3 4 5
Neto imovina fonda 141 9.812.728|22 10.187.891,98 1,3 17.934.644,40 58.751.294,01
Broj udjela fonda 142 18.085,2498 18.934,8324 38.58H99 41.064,7472 73.846,1371
m.’;ﬂ"os‘ neto imovine fonda p 143 542,581B 538,053 506,6268 436,7400 795,6900
. 2010. 2009. 2008. 2007.
Tekuée razdoblie
! ® (1) n2) -3)
Broj udjela fonda na iatku 144 18.934,8324 38.584,9993 41.064,7472 73.846(1371 004,0
razdoblja
Broj izdanih udjela fonda 145 1.098,6000 5.908,6750 984,240 20.985,2920 0,0goo
Broj povitenih udjela fonda 146 -1.948,1800 -8.366,1155 -8.48XJ5 -31.541,6748 0,0000
Broj udjela fonda na kraju
" 147 18.085,2498 36.127,5588 37.596,4156 63.289]7543 00Q,0
razdoblja
Pokazatelj ukupnih troSkova 148 50 0,30% 0,61% 0{53% ,00%9
Isplacena dobit po udjelu* 149 0 0,/00 0j00 q,00 ,00
Ukupan prinos** 150 0,87% -1,09% -11,46% -9,083% 0,00%
Naniza wrijednost neto imovine 151 532,79 497,96 392,11 702}48 d.00
fonda po udjelu
Najvisa vrijednost neto imovine 152 563,20 505,42 460,04 797106 d.0o
fonda po udjelu
NajviSa vrijednost neto imovine 153 10.654.878,46 106.706,2P 18.905.773,40 58.974.614,88 0,00
famza vrijednost neto imovine 154 9.637.946 9 16.887.21698 14.741.870,37 43.13044 0.0

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju vrijednogm papirima putem kojih je fond
obavio viSe od 10% svojih transakcija tijekom tekeg razdoblja

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju vrijednogm papirima

Vrijednost transakcija obavljenih putem pravnih
osoba za posredovanje iskazana kao postotak od!
ukupne vrijednosti svih transakcija fonda u tekutem

Provizija pla¢ena pravnoj osobi za posredovanje
iskazana kao postotak ukupne vrijednosti transakci
obavljenih posredstvom te pravne osobe

razdoblju

GazpromNeft 580.918
InterCapital 119.760
Vojvodanska banka 245.596

*isplaéena dobit po udjelu odnosi se na fondove posebnemjgne (npr. Umirovljeni &i fond, Fond branitelja)

**neto imovina po udjelu na zadnii dan izvjeStajnograzdoblia - neto imovina po udjelu na kraju prethadnog izvjeStajnog razdoblje
neto imovina po udjelu na kraju prethodnog izvjestgnog razdoblja

x100



Obrazac IB
BiljeSke uz financijske izvjeStaje

Naziv druStva za upravljanje investicijskim fondom: HPB Invest d.o.o.
OIB: 77486858909

Zarazdoblje: 01.01. -31.03.2011.

Naziv fonda : OIF HPB Titan fond

OIB: 41216415304

1.Nowana sredstva i no¥ani ekvivalenti

31. prosinac 31.0zujak

2010. 2011.

kn kn

Tekuwi racuni kod Depozitne banke

- denominirani u kunama 1.159.322 702.382
- denominirani u eurima 29.791 26.548
- denominirani u srpskim dinarima 46.823 624.829
- denominirani u ametkim dolarima 17.645 18.309
- denominirani u australskim dolarima 5.429 5.18¢
- denominirani u norveskim krunama 2.708 2.687
- denominirani u britanskim funtama 66.255 68.044
- denominirani u kanadskim dolarima 51.786 50.71(
- denominirani u mdarskim forintama 97 102
- denominirani u makedonskim dinarima 15.231 15.223
-denominirani u Svicarski franak 5 5
1.395.092 1.514.027

Drustvo ima novana sredstva na kunskim i devizninduaima otvorenim kod depozitne banke.

2.Ulaganja u vrijednosne papire i depoziti

31. prosinac 31.o0zujak
2010. 2011.
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i kn kn
gubitka
Vlasnicke vrijednosnice
- doma&e 1.286.966 1.399.666
- strane 7.550.796 7.140.67
Derivatni instrumenti - 42.303
8.837.762 8.582.639
Ukupno ulaganja u vrijednosne papire 8.837.762 8.582.639

3.0bveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire stale obveze

Uskladu s politikom Fonda o primjeni&@novodstva na datum trgovanja na wajgne transakcije prodaje i
kupnje, kupnja koja treba biti podmirena predstaiznose obveza za vrijednosnice koje su kupljatigos nisu
podmirene.

Na dan 31. ozujka 2011.godine Fond je imao obvez&upnju viasnikih vrijednosnica u ukupnom iznosu od
245.596 kuna (2010: kuna) , koje su podmirenawniu 2011. godine.




4.0bveze s osnove dozvoljenih troSkova fonda

Obveze s osnove troSkova revizije
Obveze za troSkove naknade Agenciji
Obveze za transakcijske troskove

31. prosinac
2010.
kn

9.840

739

10.579

31. ozujak
2011
kn

9.84(

323

10.163

5.Realizirani dobici umanjeni za gubitke od financjskih instrumenata po fer vrijednosti kroz

ra¢un dobiti i gubitka

Realizirani dobici od prodaje financijskih
instrumenata

Vlasnike vrijednosnice

Derivativni instrumenti

Realizirani gubici od prodaje financijskih
instrumenata

Vlasnike vrijednosnice

Derivativni instrumenti

6.Prihodi od kamata

Plasmani kod banaka
Tekuwi racun kod banaka

31. ozujak
2010.
kn

183.238
35.937

219.175

(33.918)
(14.916)

(48.834)

170.341

31. ozujak
2010.
kn

1.104
328

1.432

31. ozujak
2011.
kn

60.186
3.324

63.526

63.526

31. ozujak
2011
kn

1.054

1.05¢




7.Pozitivhe i negativne téajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata (iskljuéujuéi
vrijednosne papire)

Pozitivne i negativhe tajne razlike odnose se naage razlike realizirane prodajom ulaganja u finghke
instrumente koji nisu klasificirani po fer vrijedstdo kroz r&un dobiti i gubitka, realizirane i nerealizirane€age
razlike pri svaenju tekéih ratuna i ostalih potrazivanja, kao i efekte od spgidprodaje stranih valuta. Tijekom
prvog kvartala 2011. godine Fond realizirao je 2.Kdna pozitivnih neto tajnih efekata od spot kupoprodaje
stranih valuta (2010.: 57.213 kuna pozitivhih neftajnih efekata od spot kupoprodaje stranih valuea)Q.149
kuna negativnih realiziranih netasggnih efekata od spot kupoprodaje valuta (20103:372 kuna).

8.Prihod od dividendi

31. ozujak 31. ozujak

2010. 2011.

kn kn

Vlasnicke vrijednosnice — strana drustva 20.207 11.044
20.207 11.044

9.Rashodi s osnova odnosa s DruStvom za upravljanje

Drustvo za upravljanje prima naknadu za upravljanienosu od 2,00% (2010.: 2,00%) godiSnje od ukugpmevne
vrijednosti imovine vlasnika udjela Fonda umanjeadinancijske obveze i ulaganja u drugi fond ppdauljanjem
Drustva za upravljanje. Naknada se ¢breava dnevno, a isgiaje mjeséno.

10.Naknada depozitnoj banci

Depozitna banka prima naknadu za skrbniStvo u izrmxs 0,30% (2010.: 0,30%) godiSnje od ukupne dnevne
vrijednosti imovine vlasnika udjela Fonda umanjeadinancijske obveze i ulaganja u drugi fond ppdauljanjem
Drustva za upravljanje. Naknada se @ébreava dnevno, a isgiaje mjeséno.

11.Transakcijski troSkovi

Transakcijski troSkovi ukljéuju troSkove kunskog i deviznog platnog prometaskove namire banke skrbnika i
inozemnih podskrbnika, kao i troSkove brokerskibvizija za financijske instrumente po fer vrijedtidsoz ratun
dobiti i gubitka.

14.0dobrenje financijskih izvjestaja

Financijske izvjeStaje usvojila je Uprava Drustwadbbrila njihovo izdavanje dana 29.travanj 2011.
godine.

Zai u ime Uprave

Tomislav Nikatevi¢ Lidija Grbes¢

Predsednik Uprave Clan Uprave




