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Izvjestaj o financijskom poloZaju

Naziv fonda: HPB World Absolute Value

OIB fonda: 21192241899

Naziv drustva za upravljanje investicijskim fondom: HPB Invest d.o.o.

I1zvjestajno razdoblje:

01.01.-31.03.2011.

Obrazac IFP

(u HRK)
Konta skupine Pozicija imovine AOP 31.12. prethodne godine N (PRIEEEAIGED 79
razdoblja
FINANCIJSKA IMOVINA
(AOP2+ AOP3) 1 16.319.09 15.189.004
10 Nowana sredstva i néani ekvivalenti 2 4.865.27 2.011.081
Ulaganja u vrijednosne papire i depozite:
3+4+5+8 (AOP4+ AOP5+AOP6+AOPT) 3 11.453.81 13.177.923
raz3 Financijska imovina po fer vrijednosti krozuma dobiti i gubitka 4 11.453.811 13.177.923
raz 4 Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 5 [ 0l
raz 8 Zajmovi i potrazivanja 6 [ 0l
raz5 Ulaganja koja se drze do dosggje 7 0| 0
OSTALA IMOVINA
(= 0d AOP9 do AOP15) 8 3549 206
11+12 PotraZivanja s osnove prodaje vrijednosajfira i ostala potraZivanja 9 0 0
13 PotraZivanja s osnove dividendi, tamih depozita i otplata obveznica 10 3.549 2{063
14 PotraZivanja s osnove danih predujmova 11 0l qQ
15 PotraZivanja od drustva za upravljanje 12 0l qQ
16 PotraZivanja od depozitne banke 13 0 q
17 Ostala potraZivanja fonda 14 0 q
18 PotraZivanja po stenoj kamati i ostala imovina 15 0l qQ
UKUPNA IMOVINA
A (AOPL+ AOPS) 16 16.322.639 15.191.067
990-994 Izvanbilartna evidencija aktiva 17 0l qQ
FINANCIJSKE OBVEZE
(AOP19+AOP20) 18 555.25
20+21 Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne @apstale obveze 19 555.253 0
22 Obveze s osnove ulaganja u plasmane, depoejt® jgoslove 20 0 0
OSTALE OBVEZE
(£ od AOP22 do AOP27) 2L 51.59 41.40
23 Obveze prema drustvu za upravljanje fondovima 22 22.73 26.253
24 Obveze prema depozitnoj banci 23 2.834 3.184
25 Obveze s osnove dozvoljenih troSkova fonda 24 9.84 11.838
26 Obveze s osnove isplate imateljima udjela 25 14.45
27 Ostale obveze 26 1.736 13:
28 Obveze po obtanatoj kamati 27 0 q
Ukupno obveze
B (AOP18+AOP21) 28 606.84 41.40B
Neto imovina fonda
Cc (AOP16-AOP28) 29 15.715.79 15.149.664
D Broj izdanih udjela 30 21.913,6808 21.261,4106
Neto imovina po udjelu
E (AOP29/AOP30) 31 717,168 712,5428
90 Izdani/Povieni udjeli investicijskog fonda 32 14.847.63 14.397.096
94 Dobit/gubitak tekée financijske godine 33 1.918.65 -115.564
95 ZadrZana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 34 -1.050.508 868.152
96 Revalorizacija financijske imovine raspoloZivepradaju 35 0 9
97 Revalorizacijske rezerve instrumenata zaStite 36 0 9
F Ukupno obveze prema izvorima imovingX od AOP32 do AOP36) 37 15.715.79 15.149.664
" . - . 0 0
995-999 Izvanbilanéna evidencija pasiva 38




Naziv fonda: HPB World Absolute Value

OIB fonda: 21192241899

1zvjeStajno razdoblje: 01.01.-31.03.2011.

1zvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti

Obrazac ISD

(u HRK)
Konta skupine Pozicija AOP Isto razdoblje prethodne godine Tébwazdoblje
PRIHODI OD ULAGANJA 39
73 Realizirani dobici od prodaje financijskih instrenata 40 3.23
70 Prihodi od kamata 41 14.33 1.241
71x POZ.IIIVHE téajne razlike od monetarnih financijskih instrumenéskljusujuci vrijednosne 42 38.81 10.159
papire)
74 Prihodi od dividendi 43 21.89 39.196
75 Ostali prihodi 44 v/ 24.81.
Ukupno prihodi od ulaganja
(= 0d AOPA0 do AOPA4) 45 78.284 75.414
RASHODI 46
63 Realizirani gubici od prodaje financijskih instrenata 47 4.40.
60x Negallvne téajne razlike od monetarnih financijskih instrumen@skljusujuci vrijednosne 48 23.51 28.170
papire)
61 Rashodi s osnova odnosa s drustvom za upravljanje 49 49.04 74.906
67 Rashodi od kamata 50 [0 q
65 Naknada depozitnoj banci 51 6.131 9.36B
66 Transakcijski troSkovi 52 4.50 1.588
64 Umanjenje imovine 53 o} q
69 Ostali dozvoljeni troSkovi fonda 54 6.72 4.04p
Ukupno rashodi L
(£ 0d AOP47 do AOP54) s 94.324 118076
Neto dobit (gubitak) od ulaganja u vrijednosne papie A
(AOP45-AOPS5) 56 16.035 42.66P
NEREALIZIRANI DOBICI (GUBICI) OD ULAGANJA U VRIJEDN  OSNE PAPIRE | 57
IZVEDENICE
72-62 Nerealizirani dobici (gubici) od ulaganjima u firdjske instrumente 58 506.1[16 127.973
(bez 72y - 62y) 9 gan o ! |
72y - 62y Nerealizirani dobici (gubici) od izvedemic 59 0 o
71y - 60y Neto téajne razlike od ulaganja u vrijednosne papire 60 64.55 -200.695
Ukupno nerealizirani dobici (gubici) od ulaganja uvrijednosne papire i izvedenice 9
(2 od AOP58 do AOP60) L 2L0SE 282
Dobit ili gubitak
(AOP56+AOPG1) 62 554.63! -115.584
Ostala sveobuhvatna dobit 63 0 0
(AOP64+ AOP65)
Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine pdozive za prodaju 64 0 0
Dobici/gubici od instrumenata zastite tanog tijeka 65 v/ o
Ukupna sveobuhvatna dobit
(AOPE2+ AOP63) 66 554.63! -115.584
Reklasifikacijske usklade 67 v/ q




I1zvjeStaj o nowtanom toku (indirektna metoda)

Naziv fonda: HPB World Absolute Value
OIB fonda: 21192241899
IzvjeStajno razdoblje: 01.01-31.03.2011.

Obrazac INT

(u HRK)
Pozicija AOP Isto razdoblje prethodne godine Teékwazdoblje
?‘;’(‘]’Zﬂ‘ég(giﬁopggﬂg aktivnost 98 -5.424.65 -2.403.6
Dobit ili gubitak 99 554.639 -115.584
Nerealizirane pozitivne i negativnestgne razlike 100 64.559 -200.696
Ispravak vrijednosti potraZivanja i sl. otpisi 101 0 0
Prihodi od kamata 102 -14.335 0
Rashodi od kamata 103 0 0
Prihodi od dividendi 104 0 0
Umanijenije financijske imovine 105 0 0
Poveanje (smanjenje) financijske imovine po fer vrijedti kroz RDG 106 -6.080.476 -1.523.416
Povetanje (smanjenje) financijske imovine raspoloZivepmadaju 107 0 0
Primici od kamata 108 37.823 0
Izdaci od kamata 109 0 0
Primici od dividendi 110 0 1.486
Povetanje (smanjenje) ostale financijske imovine 111 0 0
Pove‘énje (smanjenie) potrazivanja s osnove prodajedmipsnih papira i ostala 112 o o
potrazivanja
Povetanje (smanjenje) potrazivanja od drustva za upaajéji depozitne banke 113 0 0
Poveanje (smanjenje) ostalih potraZivanja iz poslowaktivnosti 114 0 0
Poveanje (smanjenje) obveze s osnove ulaganja u vogumpapire i ostale obveze 115 0 0
Poveanje (smanjenje) obveza s osnove ulaganja u plasndapozite i repo poslov 116 0 -555.253
Poveanje (smanjenje) obveza prema drustvu za upraeljat¢pozitnoj banci 117 10.415 -10.193
Poveanje (smanjenije) ostalih obveza iz poslovnih aktsth 118 2719 0
gf’;’za:gfﬁg;rzgiﬂfg aktivnost 119 5.187.73 -450.54
Primici od izdavanja udjela 120 5.228.005 3.105.938
Izdaci od povlgenja udjela 121 -40.274 -3.556.480
Isplate imateljima udjela iz ostvarene dobiti 122 0 0
Povetanje (smanjenje) ostalih financijskih aktivnosti 123 0 0
&%gg;l/izg\g’ig)manjenje) novca i novanih ekvivalenata 124 236,92 2.854.14
Novac i nowani ekvivalenti na patetku razdoblja 125 1.137.300 4.865.279
Novac i nowani ekvivalenti na kraju razdoblja 126 900.37! 2011.081

(AOP124+AOP125)




Naziv fonda: HPB World Absolute Value
OIB fonda: 21192241899

IzvjesStajno razdoblje:01.01.-31.03.2011.

IzvjeStaj o promjenama u neto imovini fonda

Obrazac IPNI

(u HRK)
Pozicija Ozn_a_ka 31.12. prethodne godine Paasje Smanjenje Ukupno tijekom razdobljg N (il daFum ke
pozicije razdoblja
1 2 3 4 5 6 (4+5) 7 (3+6)
Neto dobit (gubitak) od ulaganja u vrijednosne ppi 127 127A 127B 221.35] -441.170 -441.170 -219.819
gkupno pereahzwanl dobici (gubici) od ulaganjarilednosne papi 128 128a 128b 1.697.30 2.896.706 2.896.106 1.199399
i izvedenice
Revalorizacijske rezerve financijske imovine rasgide za prodaju 129 128a 129b 0 0 0l q g
Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite 130 130a 130b 0 0 0 q q
Povetanje/smanjenje neto imovine od poslovanja fonda | ~
(= od AOP127 do AOP130) 131 1.918.65 -3.337.816 -3.337.976 1.419.21
Primici od prodaje izdanih udjela fonda 132 132a 132b 14.487.52! 3.105.9 0 3.105.938 17.593463
1zdaci od povigenja izdanih udjela fonda 133 133a 133b 360.113 -3.556.440 -3.556.480 -3.196.p67
Ukupno povetanje/smanjenje od transakcija s udjelima fonda ~ }
(AOP132+ AOP133) 134 14.847.638 3.105.9 3.556.480 450642 14.397.09
Ukupno povetanje/smanjenje neto imovine A
(AOP131+ AOP134) 135 16.766.29 3.105.9 -6.894.356 -3.788J418 12.977.87
Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 136 136a 136b -1.050.501 1.918.65 0 1.918.458 868.152
Promjena ré&unovodstvenih politika 137 137a 137b 0 0 0 q g
Ispravak temeljnih pogreSaka 138 138a 138b 0 0 0 q q
Ukupno povetanje (smanjenje) zadrzane dobiti d
(= od AOP136 do AOP138) 139 -1.050.50! 1.918.64 0 1.918.458 868.157
Ukupno obveze prema izvorima imovine i
(AOP135+ AOP139) 140 15.715.79 5.024.5 6.894.356 1.869{760 13.846.03




Naziv fonda: HPB World Absolute Value

OIB fonda: 21192241899

IzvjeStajno razdoblje: 01.-01.-31.03.2011.

IzvjeStaj o posebnim pokazateljima fonda {lanak 175. ZIF)

Obrazac IPPF

*isplaéena dobit po udjelu odnosi se na fondove posebnemgene (npr. Umirovljeni ¢ki fond, Fond branitelja)

**neto imovina po udjelu na zadnii dan izvieStajnog razloblja - neto imovina po udjelu na kraju prethodnoq izvieStajinog razdoblja

neto imovina po udjelu na kraju prethodnog izvjestgnog razdoblja

x100

- . 31.12.2010. 31.12.2009. 31.12.2008. 31.12.2007.
Pozicija AOP Tekuce razdoblje
) ' () (n-1) -2) (n-3)
1 2 3 4 5
Neto imovina fonda 141 15.149.665{08 15.715|790 6.9H & 5.784.278,85 7.817.796[12
Broj udjela fonda 142 21.261,4106 21.913,6808 11.51121/08 11.877,4082 10.455,1304
Z(';'j’:ﬂms‘ neto imovine fonda g 143 712,542B 717,1680 600,7171 486,9980 7471474
. 2010. 2009. 2008. 2007.
Tekuée razdoblje
' () (n-1) -2) (n-3)
Broj udjela fonda na petku 144 21.913,6808 11.512,0811 11.877,4082 10.455/1304 000,0
razdoblja
Broj izdanih udjela fonda 145 4.322,4221 8.524,9826 0,230 1.044,90Q0 0,00p0
Broj povutenih udjela fonda 146 -4.974,6923 -66,4041 -465,8100 .239,850 0,000
Broj udjela fonda na kraju 147 21.261,4106 19.970,5696 11.661,6282 10.260/1827 000,0
razdoblja
Pokazatelj ukupnih troskova 148 0,017% 0,49% 0,/1% 0|65% 0,00
Isplacena dobit po udjelu* 149 0,00 0,00 0]00 q,00 ,00
Ukupan prinos** 150 -0,61% 6,10% -9,66% -7,9p% 0,00%
Najniza vrijednost neto imovine 151 678,2268 588,96414 418,6218 4294279 0,0000
fonda po udjelu
Najvisa vrijednost neto imovine 152 735,4486 636,21419 601,810 748,4863 0,0p000
fonda po udjelu
NajviSa vrijednost neto imovine 153 16.083.260,70 703.575,40 6.927.657,13 7.823.43Q,03 ,00
gi’g'aza vrijednost neto imovine 154 14.117.387,13 6.910.411/78 5.024.89p,61 3.54aar30, 0,0
Pravne osobe za posredovanje u trgovanju vrijednosm papirima putem kojih je fond
obavio vise od 10% svojih transakcija tijekom tekueg razdoblja
Vrijednost transakcija obavljenih putem pravnih - . ; ) .
o Provizija plaéena pravnoj osobi za posredovanje
. - . . osoba za posredovanije iskazana kao postotak od|. - N .
Pravne osobe za posredovanje u trgovanju vrijednosm papirima - S . . __|iskazana kao postotak ukupne vrijednosti transakci|
ukupne vrijednosti svih transakcija fonda u tekutem o
" obavljenih posredstvom te pravne osobe
razdoblju
BNYConvergeXGroup 1.774.140



BiljeSke uz financijske izvjeStaje

Naziv drusStva za upravljanje investicijskim fondom:

OIB: 77486858909
Za razdoblje: 01.01. -31.03.2011.

Naziv fonda : OIF HPB World Absolute Value

OIB: 21192241899

Obrazac 1B

HPB Invest d.o.o.

1.Nowana sredstva i no¥ani ekvivalenti

Tekwi racuni kod Depozitne banke

- denominirani u kunama

- denominirani u eurima

- denominirani u ameatkim dolarima

- denominirani u Svicarskim francima
- denominirani u norveskim krunama
- denominirani u kanadskim dolarima
- denominirani u srpskim dinarima
- denominirani u britanskim funtama
- denominirani u Svedskim krunama

31. prosinac
2010.

4.254.964
176.131
18.284

260.920
145.973

3

7.004
1.994

6

4.865.279

31.ozujak
2011.

936.169
1.009.10
20.37¢
15.238
5.626
3
7.13C
12.495
4.935

2.011.081

Drustvo ima nowana sredstva na kunskim i deviznimduaima otvorenim kod depozitne banke.

2.Ulaganje u vrijednosne papire i depoziti

Financijski instrumenti
trgovanju

Vlasnitke vrijednosnice
Investicijski fondovi
Ostalo

namijenjeni

Ukupno ulaganja u vrijednosne papire i
depozite

31. prosinac
2010.

11.075.218
378.593

11.453.811

31.o0zujak
2011

12.791.97
367.841
18.105

13.177.923




3.0bveze s osnove dozvoljenih troSkova fonda

31. prosinac 31.ozujak
2010. 2011.

Obveze za troSkove naknade Agenciji -

Obveze za troSkove revizije 9.840 11.833
Obveze za transakcijske troSkove -

9.840 11.833

4.Realizirani dobici umanjeni za gubitke od financjskih instrumenata po fer vrijednosti kroz
radun dobiti i gubitka

31.ozujak 31.ozujak
2010 2011
Realizirani dobici od prodaje financijskih
instrumenata
Duznicke vrijednosnice 3.23¢ -
3.239 -
Realizirani gubici od prodaje financijskih
instrumenata
Duznicke vrijednosnice (4.092) -
Vliasnicke vrijednosnice (311) -
(4.403) _
(1.164) -
5.Prihodi od kamata
31.o0zujak 31.ozujak
2010. 2011
Plasmani kod banaka 1.136 -
Duznitke vrijednosnice po fer vrijednosti wran!
dobiti i gubitka 11.856 -
Tekuwi racun kod banaka 1.343 1.241
14.335 1.241
6.Prihod od dividendi
31.ozujal 31.ozujak
2010 2011
Vilasnike vrijednosnice — drustva u Republici
Hrvatskoj - -
Vlasnicke vrijednosnice — strana drustva 21.897 39.196.
21.897 39.196

7.Rashodi s osnova odnosa s drustvom za upravljanje

Drustvo za upravljanje prima naknadu za upravljanjenosu od 2,00% godiSnje (201800%) od ukup
dnevne vrijednosti imovine viasnika udjela Fondaanjane za financijske obveze i ulaganja u drugedoi
pod upravljanjem Drustva za upravljanje. Naknadalsetunava dnevno, a isglaje mjeseéno.

8.Naknada depozithoj banci

Depozitna banka prima naknadu za skrbnisStvo u iziosO,25% godiSnje (2010: 0,25%) od ukupne dne|
vrijednosti imovine viasnika udjela Fonda umanjeadinancijske obveze i ulaganja u druge fondow# po
upravljanjem Drustva za upravljanje. Naknada seditrava dnevno, a ispilaje mjeséno.

ne



9.Transakcijski troskovi

Transakcijski troSkovi ukljtuju troSkove kunskog i deviznog platnog prometaosSkove namire ban
skrbnika i inozemnih podskrbnika, kao i troSkovekmrskih provizija za financijske instrumente pdg

vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka.

10.Ostali dozvoljeni troSkovi fonda

31.ozujal 31.ozujak

2010 2011.
TroSak brokerskih usluga 5.960 1.923
TroSak revizije 1.993
TroSak naknade Hanfi 760 -
Ostali troSkovi 133
6.720 4.04¢

U skladu sa regulativom, sukladno odluci Agencipknada se ne olitanava u razdoblju od 01.0

30.06.2011. godine (2010: O1. sgmj do 30. rujan ).

11.Nerealizirani dobici umanjeni za gubitke od financijskih instrumenata po fer vrijednosti
kroz ra¢un dobiti i gubitka

31.ozujak 31.o0zujak
2010 2011.
Nerealizirani dobici od ulaganja u financijske
instrumente
Duznicke vrijednosnice 444 -
Vlasnicke vrijednosnice 903.434 1.096.413
Investicijski fondovi 63.726 1.518
967.604 1.097.931
Nerealizirani gubici od ulaganja u financijske
instrumente
Duznicke vrijednosnice (12.210) -
Vlasnicke vrijednosnice (380.378) (1.151.870)
Investicijski fondovi (4.342) (12.271
Ostalo - (6.712)
(396.930) (1.170.853)
570.674 (72.922)

12.0dobrenje financijskih izvjeStaja
Financijske izvjeStaje usvojila je Uprava DruStwadbbrila njihovo izdavanje dana 29. travanj
2011. godine

Za i u ime Uprave

Tomislav Nikasevi¢ Lidija Grbes¢

Predsjednik Uprave Clan Uprave




